Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2016

4. Vnejsi ekonomické vztahy

Prebytek salda zbozi

a sluzeb ved|

k rekordnimu kladnému
saldu bézného uctu
platebni bilance.

NarGst objemu rezervnich
aktiv prevysil ostatni
faktory a finanéni ucet
skonéil v pfebytku
navzdory vyraznému
pfilivu zahrani€nich
investic.

V roce 2016 se oslabil tok
Eeskych portfoliovych
investic do zahranici.
Pokracoval zajem o Ceské
dluhové cenné papiry ze
strany zahrani¢nich
investora.

V roce 2016 dosahla
hodnota vyvozu
rekordnich hodnot. Pfesto
v druhé pili roku exportni
vykonnost zaostavala za
rokem 2015.

V druhé poloviné roku
zpomaloval vyvoz do EU.
Vyvoz do zbytku svéta
naopak rostl.

Motorova vozidla po cely
rok zlstala

V roce 2016 dosahl dle udaji CNB prebytek b&Zného Gdtu platebni bilance
52,6 mld. korun a prevySil pfebytek z pfedchoziho roku o 41,4 mid. korun.
Zasluhu na tom ma mimoiradné vysoké kladné saldo zboZi a sluZeb, které bylo
0 85,6 mid. vySSi nez v roce 2015. V opaéném sméru pusobil pfedevsim deficit
druhotnych ddchod(, ktery se oproti roku 2015 prohloubil o 27,3 mid. korun.
Deficit prvotnich diichodu dosahl 271,8 mid. korun, coz je o 16,9 mid. vice nez
v roce 2015. V kapitalovém uctu se promitaly transfery penéz z EU a pfedevsim
jejich vyrazny ubytek mezi lety 2016 a 2015. Prebytek kapitalového uétu za rok
2016 dosahl 53,5 mld. korun a ve srovnani s rokem 2015 se snizil o 48,4 mid.
Pro srovnani, v roce 2014 kladné saldo kapitalového u&tu €inilo 32,3 mid. korun.

Finanéni ucet skongil v pfebytku 117,7 mid. korun, coz je o0 58,1 mid. korun méné
nez v roce 2015. Kladné saldo vyrazné navySovala rezervni aktiva, jejichz objem
bé&hem roku stabilné rostl a celkové se zvysil o 563,5 mld. korun, coz je 0 212,2
mid. korun vice nez v pfedchozim roce. Navy3eni devizovych rezerv vyrazné
ovlivnilo kone€nou podobu finanéniho Uctu, protoze proti kladnému saldu silné
pusobil pFiliv pfimych investic ze zahrani¢i. BEhem 2. a 3. ¢tvrtleti 2016 doslo
k vyraznému odlivu domécich investic v zahrani¢i, ktery byl soustfedén
predevsim do dluhovych nastroji. Naproti tomu za rok 2016 do Ceska pritekly
pfimé zahranicni investice ve vysi 158,8 mid. korun (o 117,3 mid. korun vice nez
v roce 2015).

Cisty priliv portfoliovych investic do Ceska v roce 2016 ¢inil 169,5 mld. korun,
coz je 0 5,4 mld. vice nez v pfedchozim roce. Na pasivni strané se tok penéz
snizil (pfiliv ve vysi 191,5 mld. korun, tj. 0 44,9 mld. méné nez v roce 2015).
ZvySeni Cistého pfilivu portfoliovych investic je tak vysledkem slabého toku
domacich investic do zahrani€i. Aktivni strana portfoliovych investic dosahla
vysledku 21,9 mid. korun, cozZ je o 50,3 mld. méné nez v roce 2015. VétSinu
tohoto rozdilu tvofi sniZzeni U€asti a podilt v investi¢nich fondech o 31,5 mid.
korun. Pfetrvaval zajem o Ceské dluhové cenné papiry. Celkem jich zahraniéni
investofi nakoupili za 181,7 mld. korun (z toho dluhopisy viadnich instituci tvofily
121,7 mid. korun).

Z hlediska hodnoty vyvozu byl rok 2016 rekordni. Z Ceska bylo vyvezeno zboZi
v hodnoté 3312 mid. korun', coz je navysSeni o 1,5 % oproti roku 2015.
Meziro¢ni tempo rdstu exportu se v porovnani s predchozimi dvéma lety snizilo.
V prvnim Ctvrtleti vzrostl vyvoz o 1,8 %. Druhé Ctvrtleti se stalo pro exportéry
vSak projevila vysoka srovnavaci zakladna roku 2015 kombinovana s doCasnym
omezenim vyrobnich kapacit nékterych dilezitych exportéri. Ve 3. kvartalu se
export meziro€né snizil o 0,9 % a v zavéru roku meziro¢ni pfiristek dosahl jen
0,7 %.

Vyvoz do zemi Evropské unie, ktery tvofil 84,0 % celkové hodnoty Ceského
exportu, meziro€né vzrostl 0 2,7 % a 5,4 % v 1. a 2. Ctvrtleti roku. Druha polovina
roku 2016 jiz nebyla tak uspésna, kdyz vyvoz do EU klesl 0 1,1 % ve 3. Ctvrtleti
a nasledné dosahl hodnoty 4. Ctvrileti pfedchoziho roku. Meziroéni pokles
vyvozu se objevil poprvé od 1. Ctvrtleti roku 2013 a podilel se na ném pfedevsim
vyrazny propad exportu na Slovensko a do Velké Britanie. Vyvoz do Némecka,
ktery tvofil téméF tfetinu celkového exportu, v 1.a 2. kvartalu rostl o 0,6 %
a 4,4 % a nasledné klesl o 0,6 % ve 3. kvartalu. V zavéru roku pak opét vzrostl
(+2,2 %). Naopak export do zemi mimo EU klesal v prvnich dvou Ctvrtletich
a znovu nabral dech v druhé puli roku, kdyz vzrostl 0 0,5 % a 4,5 %.

Z nejvyznamnéjSich zbozovych oddili (podle klasifikace CZ-CPA) se nejvice
dafilo exportu motorovych vozidel a stroju a zafizeni. Vyvoz motorovych vozidel

" Udaje v narodnim pojeti v nominalnim vyjadieni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu je zachycena v cenach FOB, 4.
véetné nakladu souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz je v cenach CIF, tj. véetné nakladl souvisejicich s dopravou v zahranici
na hranice CR. Data jsou platna k 9. 3. 2016
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a nejvyznamnéjsim
oddilem ¢eského exportu,
i kdyz se jeho vykon

v druhé poloviné roku
vyrazné zpomalil.

V zavéru roku se podafilo
ozivit export chemickych
vyrobk.

Dovoz stagnoval.
Obnoveni chemické
vyroby v Cesku vedlo ve
4. ¢tvrtleti k vySSimu
dovozu ropy i snizeni
zavislosti na dovozu
zahrani¢nich chemickych
vyrobk.

Prebytek zahrani¢niho
obchodu dosahl
rekordnich hodnot, i pfes
mirné oslabeni exportni
vykonnosti v zavéru roku.

v prvnich dvou kvartalech meziro¢né vzrostl nejprve o 10,8 % a nasledné
0 16,7 %. Na zpomaleni ristu v druhé poloviné roku (+3,0 % a +3,8 %) se
podepsala vysoka srovnavaci zakladna predchoziho roku. Po sedmi Ctvrtletich
mezirocniho poklesu se obnovil rist exportu chemickych latek a pfipravku, kdyz
ve 4. Ctvrtleti vzrostl vyvoz o 9,2 %. PokraCovala stagnace v oddilu pocitace,
elektronické a optické pfistroje a zafizeni, ktera trva od 2. &tvrtleti roku 2015. Ve
3. a 4. ctvrtleti meziroéné poklesl export potravinarskych vyrobkl o -1,5 % a
-10,1 %, jedna se vSak o vysledek srovnani s nadprimérné uspésnou druhou
polovinou roku 2015. Zavér roku 2016 nebyl pfili§ Uspé&3ny pro exportéry
kovodélnych vyrobkd, kterym se nepodafilo udrzet rust trvajici vice nez tfi roky.
Vyvoz v tomto oddilu ve 4. Etvrtleti meziro¢né klesl o 11,4 %.

Celkovy import do Ceska dosahl hodnoty 3145 mid. korun. Dovoz z EU
meziro€né vzrostl v prvnich dvou ¢tvrtletich shodné o0 2,7 % a nasledné zpomalil
a zvysil se jen 0 0,2 % a 0,6 % ve 3. a 4. ¢tvrtleti. Vyrazny podil na ristu mél
import z Polska, ktery se v prvni poloviné roku mezirocné zvySoval o 13,6 %
a 5,9 %. V roce 2016 vzrostl dovoz z Velké Britanie o 11,4 %. Import z Némecka
stagnoval a vzrostl jen 0 0,4 %. Klesl dovoz ze Slovenska (v Uhrnu za cely rok
01,1 %) a Rakouska (-3,4 %). Vzhledem k rostoucim cenam ropy i obnovenym
vyrobnim kapacitam v chemickém primyslu a souvisejicimu oziveni v tomto
odveétvi se ve 4. Ctvrtleti roku 2016 zastavil vice nez dva roky trvajici propad
hodnoty importu ropy a zemniho plynu a zaroven se snizil dovoz chemickych
latek a vyrobkd. V roce 2016 vzrostla hodnota dovozu motorovych vozidel
0 12,4 % a elektrickych zafizeni o0 5,2 %. Klesl import pocitacu a elektronickych
zafizeni 0 5,6 % a stroj a zafizeni 0 3,6 %.

Pfebytek zahrani¢niho obchodu v roce 2016 dosahl 167,0 mid. korun a pfekonal
prebytek z roku 2015 o 36,1 mid.? Tento rozdil byl dosazen vyhradné v prvnich
tfech Ctvrtletich. V zavéru roku byl pfebytek bilance oproti 4. Ctvrtleti 2015 nizsi.
Kladny prebytek zahraniéniho obchodu ma Cesko tradiéné s EU. PFebytek
obchodu s Némeckem za cely rok dosahl 208,4 mid. korun a meziro€né se zvysil
o 14,0 mild. ZvySilo se kladné saldo bilance s Francii (+3,4 mild. korun)
a Rakouskem (+6,0 mld.). Cesko dosahlo piebytku obchodu se Slovenskem ve
vys8i 147,8 mld. korun a s Velkou Britanii 95,0 mid. korun, ale v porovnani
s rokem 2015 se tyto prebytky snizily. Deficit obchodu s Polskem se prohloubil
08,9 mid. korun a dosahl 73,0 mid. Pfetrvava zaporné saldo obchodu se
zemémi mimo EU.

Graf €. Bézny ucet platebni bilance Graf ¢ Bilance zahrani€éniho obchodu
9 (kumulace za rok 2016 v mld. korun, 10 v narodnim pojeti v roce 2016
FOB/FOB) (v mld. korun, CIF/FOB, oddily CPA)
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2 Pokud bychom k vysledkim roku 2015 zahrnuli ¢astku 16,2 mid. korun v navaznosti na aktualizaci metodiky zachycovani obchodu se
zemnim plynem, prohloubil by se rozdil v bilanci let 2015 a 2016 na 52,3 mld. korun.
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