Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2015

1. Shrnuti

e Silny rast ekonomiky z prvnich tfi mésicu roku 2015 podle hrubého domaciho produktu (HDP)1 ve
2. Ctvrtleti dale zrychlil. Uvolnéna fiskalni a ménova politika pfispivajici ke zlepSovani situace na trhu
prace, tj. rychlému poklesu miry nezaméstnanosti a rostoucim pfijmuam, ale i zesilena investi¢ni aktivita,
dobry vysledek zahraniéniho obchodu a pfetrvavajici pozitivni o¢ekavani na strané domacnosti a firem
zvySily vykonnost Ceské ekonomiky vice nez v 1. ¢tvrtleti. Rast HDP zrychlil z +4,0 % na +4,4 %
v meziroénim vyjadfeni a v uhrnu za celé pololeti tak vzrostla tuzemska ekonomika o 4,2 %. Slo o rast
neinflacni a s ohledem na vyvoj statnich financi a vnéjSich vztah( rovnovazny.

e Kvysokému ristu ¢eské ekonomiky ve 2. Ctvrtleti pfispély pozitivné vSechny kli€ové slozky poptavky,
predevsim vSak vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti a tvorba hrubého fixniho kapitalu (dale jen
investice) shodné +1,5 pb.? Prispévek zmény zasob se zmensil na +0,7 pb., vliv vydaja vladnich
instituci se v porovnani s 1. Ctvrtletim nezménil (+0,5 pb.). Vysledek zahrani¢niho obchodu pusobil
rovnéz ve sméru ristu ceské ekonomiky (+0,3 pb.), a to poprvé po dvou Ctvrtletich.

e Proti 1. ¢tvrtleti 2015 stoupl HDP o 1,0 %, tazen hlavné investicemi (+3,5 %). Toto tempo vSak bylo
vyznamné ovlivnéno mimoradnymi faktory (Cerpani penéz z fondd EU na konci programovaciho obdobi,
vyjimecné zisky firem pfedevsim z roku 2014). Celkové vydaje na kone¢nou spotfebu stouply 0 0,6 %.

e Vykonnost odvétvi podle rdstu hrubé pfidané hodnoty (+3,8 % mezironé ve 2. ¢tvrtleti), ktery byl podle
dostupnych dat nejvySSi v Evropské unii, ovlivnil co do dynamiky nejvétSi mérou zpracovatelsky pramysi
(+7,0 %). Jeho prispévek k rastu celkové hrubé pfidané hodnoty v ekonomice €inil +1,8 pb., coz bylo
stejné jako v pfipadé vahové vyznamnéjSich sluzeb. Pokracujici pfiznivy vyvoj stavebnictvi, po
dlouhodobém utlumu, se ve vykonu ceské ekonomiky promitnul také pozitivné (+0,2 pb.). Odvétvi
zahrnujici zemédelstvi, lesnictvi a rybafstvi pfidalo +0,1 pb., nezpracovatelska primyslova odvétvi
naopak rdst mirné brzdila (-0,1 pb.). Odvétvim se dafilo i podle Udaju produkénich statistik. Trzby
v maloobchodé stouply za pololeti 2015 v realném vyjadieni mezironé o 6 %, z toho za nepotravinarské
zbozi 0 7,6 %. Trzby ve sluzbach vzrostly 0 2,9 %, kdyz ve stejném obdobi roku 2014 se zvySily pouze
0 1,9 %. Jejich rust byl plosny (s vyjimkou €innosti v oblasti nemovitosti, kde trzby klesly 0 0,2 %).

e Vyrazny rdst HDP nevychyloval ¢eskou ekonomiku z vnéjSi rovnovahy. Rekordni pololetni prebytek bézného
Uctu platebni bilance ve vysi 95,8 mid. korun ovlivnény nejvétsi mérou mezirocné slabsim odlivem dividend,
ale i zlepSenim salda druhotnych didchodl spolu s vysokym prebytkem kapitalového uctu (83,3 mid. korun
hlavné diky penézim zEU) dokazaly prakticky vykompenzovat hluboky deficit uctu financniho.
Stagnujici bilance zbozi a sluzeb oproti minulym letdim pfebytek bézného uctu nedynamizovala.

e Celkova cenova hladina v ekonomice se ve 2. Ctvrtleti 2015 zvySila mezironé o 0,7 %, tedy méné nez
v 1. Ctvrtleti (+1,3 %). Na zpomaleni jejiho rdstu se podilel pfedevSim vyvoj cen v zahrani¢nim obchodé
(sménné relace byly negativni poprvé po deviti Etvrtletich). Deflace cen primyslovych vyrobcu oslabila
z-3,3 % na -2,3 %, riist spotfebitelskych cen mirné zrychlil (z +0,1 % na +0,7 %).

e PFfiznivy vyvoj realné ekonomiky se zrcadlil i na trhu prace. Obecna mira nezaméstnanosti (ve vékové
kategorii 15-64 let) Cinila v Cervnu pouze 5,1 %, pfitom jesté v lednu dosahovala 5,9 %. Pocty volnych
pracovnich mist vzrostly na 97 tis. koncem pololeti i pfes to, ze celkova zaméstnanost (v pojeti
narodnich U¢td) v obou Ctvrtleti meziro€né posilila (+1,1 %, +1,4 %). Rdst prdmé&rné nominalni mzdy
zrychlil na +3,4 % ve 2. ¢tvrtleti, redlna mzda stoupla 0 2,7 %.

e Zasoba penéz v Ceské ekonomice stoupla koncem 1. pololeti meziroéné rychleji nez nominaini HDP
(+5,8 % proti +5,2 %). Jeji rast vSak nebyl tazen Uvérovou expanzi v takové mife jako za predchozi
dlouhé a silné konjunktury ¢eské ekonomiky, i kdyz tempo Gvérud firmam i domacnostem mirné zrychlilo.
Dobra finan¢ni kondice firem i domacnosti umoznila provozni financovani, resp. financovani investic,
realizovat ve zna¢né mife z vlastnich zdroju.

e Stat hospodafil v 1. pololeti podle pokladniho pInéni rozpoCtu s pfebytkem ve vysi 22,6 mld. korun, coz
pfedstavovalo 1,0 % nominalniho HDP. K rekordnimu kladnému saldu pfispélo vyznamné doCerpavani
finan¢nich prostfedkl z fondd EU, protoZze dariové inkaso tzv. ,velkych® dani (DPH, spotfebni dané),
meziro¢né pokleslo.

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadfena realné a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy. Totéz plati
i pro hrubou pfidanou hodnotu.

2 Prispévky ke zméné HDP bez vylou¢eni dovozu pro konecné uziti.
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