Ceny
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Celkova hladina cen vyrobct byla v 1. pololeti 2010 meziro€né nizSi o0 0,6 %, pficemz
vice klesla v 1. ¢tvrtleti (0 1,3 %) nez ve 2. Ctvrtleti. V podstaté se nezménily nebo
snizovaly vyrobni ceny ve vSech hlavnich cenovych okruzich, avSak dosti
diferencované podle odvétvovych ekonomickych Cinnosti i podle skupin vyrobku.
Cenova pruznost byla v jednotlivych odvétvich vyrazné rozdilna a uroven cen i jejich
vyvoj neodrazely skute¢ny pomér mezi poptavkou a nabidkou.

Ceny zemédélskych vyrobct byly mezirocné nizsi o 4,2 %, z toho méné se snizily ve
2. Ctvrtleti (0 2,9 %). Rozhodujici vliv na celkovy pokles mélo sniZzeni cen rostlinnych
vyrobkd (za 1. pololeti o 9,2 % a za 2. ¢tvrtleti 0 8,1 %), kdyz ceny zivo€iSnych
vyrobk rostly (o 1,4 %, resp. 0 2,9 %).

Ceny pramyslovych vyrobcl meziroéné stagnovaly, z toho ve 2. ¢tvrtleti rostly o
1,3 %. V Cervenci jiz byly mezirocné vysSi o 2,3 %. Dosti rozdilné, zejména
v Gasovém horizontu, plsobily na tento vyvoj cenové zmény v jednotlivych sekcich.
Zatimco ceny elektfiny, plynu a pary v obou Ctvrtletich klesaly (o 1,4 %), coz mélo
pozitivni vliv na vyrobni naklady vétSiny oborl zpracovatelského primyslu, ceny
vody, jeji upravy a rozvodu rostly (o 3,9 %). V sekcich nerostnych surovin a vyrobku
zpracovatelského primyslu se stfidaly poklesy (1. Ctvrtleti) a rlsty (2. Ctvrtleti).
Znacné se zvysily za celé 1. pololeti, z toho zejména ve 2. &tvrtleti ceny nerostnych
surovin (0 3,4 %, resp. o 8,4 %). Ceny vyrobkl zpracovatelského primyslu se
v uhrnu jen nepatrné snizily, avSak v prabéhu 2. ¢tvrtleti se jejich rdst zrychloval od
0,3 % v dubnu po 2,2 % v €ervnu. V Cervenci doSlo k jesSté vétSimu zrychleni (na
2,8 %). Z vyrobkl zpracovatelského primyslu se v 1. pololeti znaéné zvySily ceny
koksu a rafinérskych ropnych produktd (o 36,3 %) s dopadem 1,6 p. b. na uhrn.
Vyrazné rostly rovnéz ceny chemickych latek a vyrobkd (o 17,9 %) s vlivem na uhrn
0,6 p. b. Na druhé strané klesaly ceny dopravnich prostfedkl (o 5,4 %), ceny stroju a
zafizeni (0 1,7 %) a ceny potravinaiskych vyrobk(, napoju a tabaku (o 3,6 %).
Z hlavnich primyslovych skupin nejvice stouply ceny energii (0 6,4 %) a nejvice
klesly ceny vyrobku investi¢ni povahy (0 4,2 %).

Ve statech Evropské unie (EU 27), podle udajl zvefejnénych Eurostatem, ceny
primyslovych vyrobcl v 1. pololeti 2010 meziroéné vzrostly o 2,1 %, ztoho ve
2. &tvrtleti o znaénych 3,6 %. To ve srovnani s nepatrnym poklesem cen v CR
(0 0,1 %) znamena vyrazny cenovy rozdil s dopadem na index realného efektivniho
kurzu CZK.

Ceny stavebnich praci stagnovaly, pfi poklesu cen materiald a vyrobki
spotfebovanych ve stavebnictvi o 1,2 %, coz bylo stejné snizeni jako u cen
primyslovych meziproduktli. Pomér mezi vyvojem cen vystupu a vstupu byl zcela
odlisny v 1. Ctvrtleti ve srovnani s 2. Ctvrtletim; (1,030 a 0,995). Pololetné méla parita
mezi vyvojem cen vystupu a vstupu rozhodujici vliv na implicitni deflator HPH ve
stavebnictvi.

Ceny trznich sluzeb pro podnikatelskou sféru meziro¢né poklesly o 1,4 %, z toho ve
2. Ctvrtleti 0 1,7 %. Nejvétsi vliv na tento pokles mélo znaéné snizeni cen za reklamni
sluzby a prazkum trhu (o 8,0 %).

Spotfebitelské ceny se v 1. pololeti 2010 meziro¢né zvysily o 0,9 %, z toho vice ve
2. Ctvrtleti (0 1,2 %), coz znamena pomalejsi rast nez pred rokem o 0,9 p. b., resp.
00,2 p. b. Pololetné se v uhrnu ceny spotfebniho zboZi nezménily a ceny sluzeb
vzrostly 0 2,3 %. Ro¢ni mira inflace v ¢ervnu 100,6 % byla vyrazné nizSi nez pred
rokem (o 3,1 p. b.). Spotfebitelské ceny mezirocné vzrostly za Cervenec o 1,9 %,
stejné jako za srpen, ¢imz za osm mésicl letoSniho roku doslo ke zvySeni hladiny
spotrebitelskych cen o 1,2 %. Mira inflace v srpnu dosahla 100,9 % a byla meziro¢né
niz§io 1,7 p. b.
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Na celkové zvySeni hladiny spotfebitelskych cen v 1. pololeti 2010 mél nejvétsi vliv
(0,5 p. b.) rast cen v dopravé o 4,1 %, z toho pfedev§im pohonné hmoty (o 21,1 %).
Znacény (0,4 p. b.) byl vliv ristu cen bydleni, vody, energie a paliv (0 1,2 %), z toho
zejména cistého najemného v ngjemnich bytech placeného najemniky (o 10,7 %).
Ceny potravin a nealkoholickych napojl poklesly o 1,2 % a ceny alkoholickych napojl
a tabaku se zvysily o 4,1 %, ¢imZ v uhrnu za zbozZi v téchto oddilech vzrostly ceny
0 0,6 %. Celkem bez potravin a nealkoholickych napoju se spotrebitelské ceny zvysily
01,2 %.

V Clenskych statech EU 27 se v 1.pololeti 2010 mezironé zvySila hladina
spotrebitelskych cen o 1,9 %, takze inflaéni diferencial (1,2 p. b.), svédcici o jejich
znaéné pomalejsim rastu v CR, mél rovnéz vliv na vyvoj indexu efektivniho realného
kurzu CZK.

Ceny zboZovych operaci zahraniéniho obchodu se v priibéhu 1. pololeti leto$niho
roku vyvijely dosti rozdilné v ¢asovém horizontu a vécné znac¢né protichldné.
V korunovém vyjadieni se mezironé za 1. pololeti 2010 ceny vyvazeného zbofi
snizily o 3,4 %, pficemz v lednu klesly o 5,5 % a v €ervnu vzrostly o 2,0 % a ceny
dovazeného zboZi se sniZily o 1,0 %, ztoho vlednu klesly o 3,9 % a v Cervnu
vzrostly o 4,9 %. Ve srovnani s vyvojem v lofiském 1. pololeti doSlo k podstatné
vyraznéjSi zméné u vyvoznich (-6,7 p. b.) nez o dovoznich cen (-0,4 p. b.). Nepfiznivé
uhrnné sménné relace (97,6 %) se tak meziro¢né velice zhorsily (0 6,3 p. b.). To mélo
odraz ve znacné ztraté zrealizace zahrani¢niho obchodu, kdyz obchodni ztrata
z pohybu vyvoznich cen vyrazné prevysila zisk z pohybu dovoznich cen. Na snizeni
vyvoznich cen mél nejvétsi vliv (-2,2 p. b.) pokles cen stroju a dopravnich prostfedku
0 4,3 %. Druhy nejvétsi vliv (-1,6 p. b.) mél pokles cen trznich vyrobk( tfidénych
hlavné podle materialu 0 6,7 %. Na druhé strané rostly ceny surovin nepozivatelnych,
s vyjimkou paliv o znaénych 27,2 % a ceny chemikalii a pfibuznych vyrobkd o 6,1 %
svlivem 0,6 p.b., resp. 0,4p.b. Na sniZzeni dovoznich cen mél nejvétsi vliv
(-1,2p.b.) pokles cen strojd a dopravnich prostfedkl o 3,1 %. Pokles cen
primyslového spotfebniho zbozi 0 4,8 % mél vliv —0,5 p. b. na uhrn. Celkové snizeni
cen dovazeného zbozi brzdil rist cen minerdlnich paliv, maziva a pfibuznych
material(l 0 20,0 % se zna¢nym vlivem na uhrn (1,9 p. b.).

Korunové ceny vyvazeného i dovazeného zbozi byly v 1. pololeti 2010 silné ovlivnény
zménou devizovych kurzd CZK vuc¢i ménam, v nichz se uskutecnil zahrani¢ni obchod
CR. CSU pro analytické ugely ,odistuje“ indexy cen vyvozu i dovozu zboZi
v korunovém vyjadfeni o vlivy pohybu sménnych kurzi CZK, coz implicitné Ize
vyjadfit indexy nominalniho efektivniho kurzu CZK. Ty ukazuji, Ze v 1. pololeti 2010
nepatrné vice mezirocné zhodnotila ¢eska koruna pfi vyvoznich (o 3,5 %) nez pfi
dovoznich operacich (o 3,3 %). Ve srovnani slofiskym 1. pololetim, kdy CZK
meziro€né oslabila a vice znehodnotila pfi dovozu nez pfi vyvozu, doslo u indexu
nominalniho efektivniho kurzu CZK k mensi zméné na strané vyvozu (8,8 p. b.) nez
na strané dovozu (9,9 p. b.). Indexy cen ,0cisténé“ o kurzové vlivy ukazuji, ze cenova
hladina pfi vyvoznich operacich se nezménila a pfi dovoznich operacich vzrostla
02,3 %. Ztoho vyplyva, ze ,oCisténé“ sménné relace jsou jen nepatrné méné
nepfiznivé (97,8 %) nez pfi korunovém vyjadreni.



