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ANALYZA

21. dubna 2021

Analyza sektorovych ucta — 4. ¢tvrtleti 2020

Opétovné zprisnéni opatieni proti Sifreni koronaviru ve 4. étvrtleti zasahlo vSechny sektory
ekonomiky. NejviditelnéjSi byl dopad na hospodareni vladnich instituci, které c¢elily
zvySenym vydajam na feseni krize. To zptsobovalo prudké zvyseni deficitu a dluhu. Hruba
pridana hodnota nefinanénich podnik( poklesla, pred vétsim propadem ziskovosti je ale
ochranily zvySené dotace. Celkovy rist pfijmi domacnosti ovlivnily zejména stabiliza¢ni
programy. Omezeni moznosti spotieby vedlo domacnosti k prudkému nariastu uspor.
U nefinanc¢nich podnik( i domacnosti doslo k propadu investi¢ni aktivity.

Nefinanéni podniky

Ve 4. Ctvrtleti 2020 doSlo ke zpfisnéni protipandemickych opatfeni. Situace do zna¢né miry
pfipominala jarni vinu opatfeni, dopady se ale liSily. V sektoru nefinanénich podnikti (NP) opatfeni
béhem 4. kvartalu zasahla predevsim odvétvi obchodu a sluzeb, zatimco pramysl pokracoval
v ¢innosti a spiSe se snazil kompenzovat jarni ztraty. | proto se meziro€ni pokles hrubé pfidané
hodnoty (HPH) nepfiblizil hloubce 2. ¢étvrtleti a ¢inil 8,7 mid. korun'. Vyrazny meziro¢ni rast
cenové hladiny dal posiloval, a rediny propad HPH tak &inil 6,0 %?2, ve srovnani se 3. ¢tvrtletim
tedy zmirnil. Omezeni ¢&asti odvétvi znamenalo i mirné prohloubeni mezirocniho propadu
zaméstnanosti® v sektoru na —1,5%. Za cely rok 2020 klesla hruba pfidana hodnota NP
0 93,4 mld. korun, realny propad dosahl 7,2 %, nejvice od roku 2009.

Objem vyplacenych nahrad zaméstnancim ve 4. &tvrtleti jen mirné zaostaval za Urovni stejného
obdobi roku 2019 (-0,9 mld. korun, —0,2 %). Obdobné jako ve 2. Ctvrileti se ale meziro¢né
vyrazné propadl objem vyplacenych mezd a platd (-10,9 mid. korun) a naopak se navysily
socialni pfispévky zaméstnavatell (+10,0 mid.), do kterych jsou zahrnuty prostfedky v ramci
programu Antivirus. Za cely rok 2020 nahrady zameéstnancim vyplacené NP klesly o 22,6 mid.
korun (—1,3 %), coz je prvni propad od roku 2009. Samotné mzdy a platy pfitom klesly o 37,6 mid.
(2,7 %) apropad kompenzovaly prostfedky z podpurnych program(l zahrnuté v socialnich
pfispévcich zameéstnavatel(*.

Dotace na vyrobu ve 4. Ctvrtleti opét vyrazné meziro€né vzrostly, stejné jako ve 2. kvartalu, a to
0 18,2 mld. korun na 37,0 mid., coz je mimofadné vysoka hodnota (obvykle dotace v zavéru roku
neprekracuji 20,0 mld.). PfirGstek stimulovaly pfedevSim prostfedky vladni podpory5. Také za
cely rok 2020 objem dotaci znaéné prevy$oval jejich obvyklou urover. Cinil 83,9 mid. korun
a zvysil se 0 35,7 mid.

" Neni-li uvedeno jinak, jsou viechny Gdaje pouZité v textu bez sezonniho ocisténi.

2 Do realného vyjadreni prevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. Ve 4. tvrtleti 2020 dosahoval meziro¢ni deflator
HPH 5,3 %.

3V osobach; uvazky prepocéteny na plnou pracovni dobu.

4 Skute¢né socialni pfispévky zaméstnavatell loni podobné jako mzdy a platy klesly (9,5 mid. korun). Prudce se ale
zvysil objem imputovanych socialnich pfispévkd zaméstnavateld (ze 6,8 mid. na 31,3 mld. korun).

5 Polozka dotaci zahrnovala prostfedky v ramci program( COVID najemné pro podnikatele, COVID ubytovani a dal$ich
programU. Podrobnéjsi informace o pohybech ve statistice vydajl a pfijm0 vladnich instituci jsou obsazeny v metodické
poznamce zvefejnéné na internetovych strankach CSU: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-viadni-
financni-statistice-2020-covid-19-01042021.



https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-vladni-financni-statistice-2020-covid-19-01042021
https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-vladni-financni-statistice-2020-covid-19-01042021
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| diky dotacim a podpurnym programim vysledny hruby provozni prebytek ve 4. Etvrtleti
meziro¢né vzrostl o 10,4 mild. korun na 375,6 mld. Mira zisku nefinan¢nich podnikd® tak sice
mezictvrtletné mirné poklesla o 0,4 p. b., ale zUstala na pomérné vysoké urovni 45,2 % (sezénné
ocCisténo). Meziro¢né se mira zisku ve 4. kvartalu zvysila 0 1,7 p. b. Za cely rok 2020 hruby
provozni prebytek klesl 0 36,2 mld. korun na 1 398,6 mid. Slo o nejhlubsi propad od roku 2009,
ale znacné jej ztlumily pravé dotace a podplrné programy. Mira zisku nefinanénich podnika tak
loni dosahla 44,9 % a poprvé od roku 2015 se zvySila. Ve srovnani s primérem EU z(istava
ziskovost nefinanénich podnik( v Cesku nadprimérna.

Graf 1: Meziroéni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnancim (v mid. korun), mira
zisku (sezonné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

Obvykly deficit dichodd z vlastnictvi NP ve 4. &tvrtleti €inil 124,8 mid. korun a meziroéné se
prohloubil o 4,1 mid. Narostla strana zdroju i uziti. Na strané pasiv se v zavéru roku prudce zvysil
objem rozdélovanych dlchodd spole¢nosti o 48,1 mid. korun (mohlo jit o kompenzaci za
3. Ctvrtleti, kdy se naopak zisky propadly). Naopak o 25,8 mid. klesly reinvestované zisky
z pfimych zahraniénich investic. Za cely rok schodek duchodt z vlastnictvi ¢inil 449,6 mid. korun
a mezirocné se zmirnil 0 52,9 mld. Zmirnéni deficitu zplsobil zejména nizsi objem prostfedkl na
strané pasiv (uziti) — klesl pfedev§im objem rozdélovanych dlchodu spole¢nosti (-85,4 mid.
korun), drobné také uroky (—1,8 mld.). Reinvestované zisky z pfimych zahraninich investic
vzrostly o0 18,9 mid. korun.

Saldo druhotnych duchodd bylo ve 4. ¢tvrtleti zaporné a mezirocné se mirné prohloubilo
0 2,6 mld. korun na —39,9 mld. V ramci jednotlivych polozek byly patrné vyrazné toky prostredk
souvisejicich s krizi — zejména u socialnich pfispévkl a davek. Za cely rok 2020 se saldo zmirnilo

8 Mira zisku nefinan&nich podniku je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g/B.1g).
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0 6,5 mld. korun na 144,6 mld. Snizil se objem zaplacenych béznych dani z dichodd a jméni
(-9,2 mld. korun). Vysledné hrubé uspory nefinanénich podniku ve 4. étvrtleti vzrostly o 3,7 mid.
korun na 211,0 mld. a mira Uspor NP7 se meziro¢né navysila 0 0,7 p. b. na 25,9 %. Za cely rok
2020 se uspory rovnéz zvysily o 23,2 mid. korun na 804,4 mld. Mira uspor nefinanénich podnik
tak pomérné vyrazné vzrostla o 1,4 p. b. na 25,8 %, coz je nejvice od roku 2015.

Nefinanéni podniky obdrzely ve 4. ¢tvrtleti 10,2 mid. korun ve formé kapitalovych transferd,
meziro€né o 2,2 mld. vice. Investini dotace z toho tvofily 8,4 mld. korun. Za cely rok kapitalové
transfery nefinanénim podnikim dosahly 32,8 mid. korun (narust o 8,1 mid.). Z toho investi¢ni
dotace tvofily 25,6 mld. a ostatni kapitalové transfery 7,2 mld. Zejména ve 2. a 3. Ctvrtleti ostatni
kapitalové transfery narlistaly nadstandardnim tempem.

Nefinanéni podniky po cely rok snizovaly své vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
a mezirocni propad se v pribéhu roku prohluboval. Ve 4. Ctvrtleti investice sektoru klesly
0 42,2 mld. korun na 231,7 mid. To rovnéz znamenalo rekordné nizkou miru investic®. Ta ve
4. Ctvrtleti €inila 26,1 % (sezénné ocisténo) a mezictvrtletné se snizila 0 0,6 p. b. Meziro€né byla
mira investic (neocCisténa) nizsi o 4,8 p. b. Za cely rok 2020 se vydaje na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu NP sniZily o 91,4 mld. korun na 840,7 mld. Jde o prvni pokles od roku 2013. Mira investic
NP v roce 2020 dosahla 27,0 %° a meziro¢né klesla 0 2,1 p. b.

Graf 2: Meziro¢ni nominalni pfirtstek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mid. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

7 Mira Uspor nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubych uspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
8 Mira investic nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).

®To je 0 1 p. b. méné nez v krizovém roce 2009.
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VlIadni instituce

Ve 4. ¢tvrtleti 2020 vladni instituce hospodafily s deficitem 141,6 mid. korun, coz je nejhorsi
vysledek v celé Casové fadé. Deficit se meziroéné prohloubil o 117,5 mid. V zavéru roku 2020
trval silny rust vydaju, kterym dala impulz druha vina protiepidemickych opatfeni. Zaroven jen
v omezené mife narostly pfijmy rozpoctu, které tlumila ekonomicka krize. Za cely rok 2020 deficit
¢inil 348,0 mid. korun (6,2 % HDP). Po ¢tyfech letech prebytkll spadlo hospodareni vladnich
instituci do nejhlub$iho zaznamenaného deficitu©.

PFijmy vladnich instituci ve 4. Ctvrtleti mirné mezirocné vzrostly (+5,0 mid. korun, 0,8 %)
a dosahly 629,7 mld. Jejich navySeni zajistily zejména vyssi pfijmy z &istych socialnich pFispévk
(+19,6 mld. korun), v mensi mife se zvysily i pfijaté bézné dané z dichodd a jméni (+5,4 mid.).
Ostatni zdroje pfijmu meziro¢né klesaly, nejvice pak pfijaté dané z vyroby a dovozu (—10,0 mid.
korun) a vyrazny byl i propad pfijatych kapitalovych transfer(i'! (-5,2 mid.).

Za cely rok 2020 pfijmy vladnich instituci klesly o 58,7 mld. korun (-2,4 %) na 2 336,7 mld. korun.
Jde o prvni propad od roku 2009, ktery byl zasazen vrcholici ekonomickou recesi. Pokles ovlivnila
zejména redukce danovych pfijmd — dani z vyroby a dovozu (—37,2 mid. korun) i béZznych dani
z dichodu a jméni (—33,1 mid.). Poprvé od roku 2010 klesla i hodnota trzni produkce vladnich
instituci (6,3 mld. korun) amirné se snizil i objem pfijatych ostatnich béznych transfer(
(=2,7 mld.). Nejvyraznéjsi pfiristek mély pfijaté Cisté socialni pfispévky (+14,3 mlid. korun), Slo
zdravotni a socidlni pojisténi. Pomérné vysoky byl pfirastek dlichodd z vlastnictvi (+4,8 mid.,
uroky klesaly, ale vzrostl objem ostatnich dlichodd z vlastnictvi). Pfijaté kapitalové transfery se
loni zvySily o 1,6 mld. korun.

Vydaje sektoru viadnich instituci ve 4. ¢tvrtleti 2020 prudce meziro¢né rostly. Prirlstek 122,4 mid.
korun (18,9 %) byl nejvy38im za cely rok a vydaje celkem Cinily 771,3 mid. Rostly vSechny
vydajové sloZky a nejvice se zvySily vydaje na socialni davky a naturalni socialni transfery
(+49,1 mid. korun). NaruUst z€asti zahrnoval zvySeni starobnich duchodd, ale také naklady na
vy$si oSetfovné pro zaméstnance a OSVC. V souvislosti s aktualni krizi se také prudce zvysily
vyplacené nahrady zaméstnancim (+26,3 mid. korun), zejména pro zdravotnicky personal
a bezpecnostni slozky. Opétovné zavedeni restrikci znamenalo inarist vyplacenych dotaci
(+18,7 mld. korun), které obsahovaly podpurné programy pro podnikatele.

Za cely rok 2020 vydaje vladnich instituci narostly o 307,2 mld. korun (12,9 %). Mimofadné silné
k narastu pfispély socialni davky a naturalni transfery (+131,7 mid. korun'?), kam spadaly
zvySené starobni dichody, oSetfovné a program COVID lazné. V navaznosti na probihajici krizi
se silné zvysil i objem vyplacenych nahrad zaméstnancim (57,3 mid.). Podplrné programy pak
znamenaly bezprecedentni nardst objemu vyplacenych dotaci (+45,1 mid. korun, program
ANTIVIRUS, COVID najemné a dalSi podpora v oblasti kultury i cestovniho ruchu). Vyplacené

10 Do roku 2020 byl nejhorsim rokem z hlediska hospodareni viadnich instituci rok 2009 (—214,0 mld. korun, 5,4 %
HDP). Z pohledu relativniho dluhu byl nejhorsim rok 2003 (—193,6 mid. korun, 6,9 % HDP).

" Obvykle je jejich objem ve 4. Gtvrtleti nejvy$si za cely rok. V zavéru roku 2020 jejich celkovy objem dosahl 12,6 mid.,
coz bylo nejméné za 4. ¢étvrtleti od roku 2007. Zaroven v 1. az 3. étvrtleti 2020 byly kapitalové transfery meziro¢né vyssi,
coz priznivé ovlivnilo i celoro¢ni vysledek.

'2 Pfirastek se zdvojnasobil oproti roku 2019.
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kapitalové transfery se zvysily 0 27,6 mld. korun (kompenzaéni bonus pro OSVC). VIadni
instituce byly rovnéz jedinym sektorem, jehoz investi¢ni aktivita vzrostla (+24,7 mid. korun).

Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mld. korun)
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VétSina ze zvySenych vydajll pfipadla na subsektor Ustfednich vliadnich instituci, ktery tak po cely
rok hospodafil s velmi hlubokym deficitem (—113,1 mld. korun ve 4. Ctvrtleti a —360,9 mld. za cely
rok 2020). Na ustfedni vladni instituce loni pfipadla vétSina z narGstu socialnich davek
a naturalnich socialnich transfer( (+110,0 mid. korun). Vyplacely také vice z ostatnich béznych
transfert (+58,4 mid., transfery mistnim viadnim institucim za propad zpUsobeny vyplacenim
kompenzacniho bonusu), dotaci (+38,3 mld.) a kapitalovych transferd (+20,8 mid.). Silné se jich
dotklo i navySeni objemu vyplacenych nahrad zaméstnancim (+20,3 mid. korun), i kdyz vétsi
¢ast pfipadla na mistni vladni instituce. Z velké Casti se podilely také na pfirdstku investi¢ni
aktivity celého sektoru (+19,5 mld. korun).

Ostatni subsektory ve 4. tvrtleti rovnéz spadly do deficitu. Schodek hospodareni mistnich
vladnich instituci ve 4. Ctvrtleti €inil —20,6 mld. korun. HospodarFeni negativné ovlivnilo prudké
zvySeni objemu nahrad zameéstnancim (+16,1 mld. korun). Za cely rok 2020 si mistni vladni
instituce udrzely pfebytkové hospodafeni (14,5 mld. korun), ale kladné saldo se meziro€né sniZilo
0 23,1 mld. korun. K jeho dosaZeni subsektoru vyrazné napomohlo zvySeni pfijatych ostatnich
béznych transfert ze strany ustfednich vladnich instituci (+52,1 mid. korun). Naopak dariové
pfijmy klesly (dané z vyroby a dovozu o0 5,7 mid. a bézné dané z dichodl a jméni o 10,0 mid.).
Vyraznou Cast ze zvySenych vydajd, které loni mély mistni vladni instituce, tvofily nahrady
zaméstnancdm (+36,7 mld. korun), dale kapitalové transfery (+9,6 mld.) a dotace (+6,8 mid.).
Fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni pojistovny) ve 4. tvrtleti 2020 hospodafrily s deficitem
—7,8 mld. korun, coz je ve srovnani s vysledky poslednich let pomérné vyrazny schodek
(nejhlubsi od 4. Ctvrtleti roku 2014). V zavéru roku totiz pojistovnam vyrazné vzrostly vydaje na
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naturalni socialni transfery (+10,8 mld. korun) a ostatni bézné transfery (+7,6 mld.). Za cely rok
subsektor hospodafil s deficitem —1,6 mid. korun. Jde o prvni schodek od roku 2014.

Deficitni hospodareni si vyzadovalo vyrazné navysSeni dluhu sektoru viadnich instituci. Prudky
meziro¢ni narlst se odehral ve 2. tvrtleti a po zbytek roku se pfirlistek dluhu na této drovni
udrzoval. Dluh ke konci roku 2020 dosahoval 2 153,0 mld. korun'3, coz predstavuje meziro¢ni
navyseni o 413,1 mld. Podil dluhu na HDP se rovnéz podstatné navysil,atoo 7,8 p. b. na 38,1 %
HDP, nejvice od roku 2015. Financovani dluhu probihalo prostfednictvim emisi dluhovych
cennych papir. Ve 2. a 3. ¢tvrtleti byly v mixu vyrazné ty kratkodobé, ale na konci 4. &tvrtleti
2020 predstavovaly naprostou vétSinu z meziro¢niho pfirlstku dlouhodobé dluhové cenné papiry
(+396,1 mld. korun), zatimco ty kratkodobé byly ve vyrazné mensiné (+20,0 mid.). Objem pujcek
v dluhovém portfoliu klesl o 8,7 mid. korun, objem obézZiva a vkladl naopak vzrostl o0 5,8 mid.;
oba nastroje jsou v aktualnim sloZeni dluhu marginaini.

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziro€ni zména v mld. korun)

500

5 400
g

S 300
E

5 200
<
=

T 100
(]
c
O

e 0
N
g

8 -100
N

< -200

-300

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmmm D|ouhodobé dluhové cenné papiry Kratkodobé dluhové cenné papiry
= Dlouhodobé pujcky Kratkodobé pujcky
Obézivo a vklady e Celkem

Zdroj: CSU, narodni ugty

'3 Dluh v sektorovych Uctech se lisi (Ciseln& i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potieby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, Ucasti a podily v investi€nich fondech, pojistné a penzijni programy, finanéni derivaty

a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodu. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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Hruby disponibilni didchod (HDD) domacnosti ve 4. ¢tvrtleti dosahl 844,0 mid. korun a mezirocné
se zvySil 0 37,0 mid. (4,6 %). Nominalni pfiristek tak zlstal na urovni 3. Ctvrtleti. Realny narust
HDD ve 4. ¢tvrtleti posilil na 2,7 %', mimo jiné i diky slab$imu cenovému rastu. Oproti 3. kvartalu
hruby disponibilni dichod (sezénné ocistény) vzrostl o 16,9 mld. korun. Za cely rok 2020 hruby
disponibilni didchod domacnosti dosahl 3 162,4 mid. korun a zvysil se 0 149,4 mid. korun (5,0 %).
To je mirné mensi narust nez v predchozich tfech letech, stale jde ale o nadprimérny vysledek.
Realny pfirdstek HDD loni zpomalil na 2,1 %.

Ve 4. ¢trtleti vétsinu z pfirastku hrubého disponibilniho dichodu tvofily nahrady zaméstnancim
(25,3 mld. korun, 3,7 %). Z toho vyplacené mzdy a platy vzrostly o 7,1 mld. a socialni pfispévky
zaméstnavatell o 18,2 mld. Opakovala se tedy situace ze 2. ¢tvrtleti, kdy byl potencialni propad
vydélki domacnosti kompenzovan prostfedky ze stabilizacnich programu. Za cely rok 2020
vzrostl objem nahrad vyplacenych domacnostem o 40,9 mid. korun (1,6 %), coz je nejméné od
roku 2013. Ztoho se samotné mzdy a platy zvysily o 6,7 mid. korun a socialni pFispévky
zaméstnavatell o 34,2 mid.

Zatimco mzdové pfFijmy zaméstnancu celkové rostly, na podnikatele zafazené do sektoru
domacnosti krize citelné dopadla. Ve 4. ¢tvrtleti jejich hruby smiSeny dlichod'® meziro¢né klesl
0 6,5 mld. korun na 153,5 mid. P¥irlstek hrubého provozniho pirebytku'® ve 4. ¢tvrtleti prudce
zpomalil na 0,6 mld. korun. Za cely rok 2020 pokles hrubého smiSeného dlichodu ¢inil 25,2 mid.
korun, €imz byl pfekonan i krizovy rok 2009. Hruby provozni pfebytek vzrostl o 17,4 mld. korun,
coz je nejméné od roku 2016. Saldo dlchodu z vlastnictvi ve 4. &tvrtleti meziro¢né kleslo
0 0,1 mld. korun, popaté v fadé na 40,3 mld. Za cely rok 2020 saldo kleslo o 8,6 mld. korun na
145,0 mid.

Deficit salda druhotného rozdéleni se po cely rok meziro€né& zmirfioval. Po cely rok totiz
zaostavala dynamika strany uZiti za zdroji. Ve 4. &tvrtleti dosahl 133,4 mld. korun a byl meziro&né
nizSi o0 17,6 mid. Na strané zdroju se navysil objem obdrzenych socialnich pfispévkl a davek
0 48,8 mld. korun a ostatni transfery klesly o 12,0 mid. Zaroveri jen mirné rostl objem bé&znych
dani z ddchodd a jméni, které domacnosti zaplatily (+4,9 mld. korun) a klesl objem zaplacenych
ostatnich béznych transferi o 16,5 mid. Celkové loni saldo druhotného rozdéleni Cginilo
—446,5 mld. korun a deficit se zmirnil 0 125,0 mld. Domacnosti totiz obdrzely o 144,8 mld. vice
ve formé socialnich davek a 0 26,5 mld. méné jako ostatni bézné transfery. Pokles| ale objem
béznych dani z dlchodu a jméni, které domacnosti zaplatily (—17,0 mid. korun). Zaplacené
socialni davky a pfispévky vzrostly o0 46,6 mld. korun a ostatni bé&Zné transfery se propadly
0 36,4 mid.

Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti ve 4. Etvrtleti meziro€né klesly o 45,8 mld. korun na
652,0 mld. Podobné jako ve 2. &tvrtleti totiz povaha protiepidemickych opatfeni omezovala
moznosti spotfeby domacnosti. Hodnota statk( a sluzeb spotfebovanych domacnostmi ve formé
naturalnich socialnich transferd ve 4. ¢tvrtleti velmi silné vzrostla (+33,1 mild. korun) na

4 Pro ocisténi o vliv cen byl pouZit deflator vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti. Ve 4. Gtvrtleti 2020 &inil cenovy
narust 1,9 %, za cely rok 2020 pak 2,8 %.

' Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(l zafazenych do sektoru domacnosti.

16 Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotiebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.
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224,2 mid. — projevily se zde totiz vydaje na program COVID lazné. Za cely rok 2020 spotfeba
domacnosti klesla o0 68,0 mid. korun. Mimofadnou povahu lofiska doklada i fakt, Zze jde o jediny
zaznamenany nominalni pokles spotfeby domacnosti za dobu existence samostatné CR.
Hodnota naturalnich socialnich transfert loni dosahla 746,1 mid. korun a zvySila se o 73,0 mid.

Prostfedky, které domacnosti nemohly utratit za spotfebu, jim zlstaly ve formé hrubych uspor,
které ve 4. ¢étvrtleti dosahly 203,3 mid. korun'” a meziro¢né narostly o 84,1 mid. Mira Uspor'® ve
4. Ctvrtleti opét meziCtvrtletné skokové narostla 05,4 p.b. na 23,3 % (sezénné ocisténo).
Meziro€ni narlst (neocisténé) miry Uspor dosahl 9,2 p. b. Za cely rok 2020 hrubé uspory
domacnosti ¢&inily 597,8 mld. korun, meziro€né o 217,1 mld. vice. Mira Uspor za lonfsky rok
narostla 0 6,2 p. b. na 18,7 %.

Graf 5: Meziro¢ni zména vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné o¢isténo)
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Zdroj: CSU, narodni ugty
Objem kapitalovych transfert, které domacnosti (zejména drobni podnikatelé) obdrzely ve
4. Ctvrtleti, meziro€né vzrostl o0 5,0 mld. korun na 7,3 mid. Ve srovnani s 2. kvartadlem byl ale
narlst vyrazné slabsi'®. Za cely rok 2020 kapitalové transfery vzrostly o 27,5 mid. korun na
40,7 mld. Domacnosti na krizovou situaci zareagovaly poklesem investi¢ni aktivity, ktery se

béhem celého roku prohluboval. Ve 4. &tvrtleti vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
meziro¢né klesly o 9,8 mld. korun na 74,1 mld. Meziétvrtletné investice (sezénné ocisténé) klesly

7 To je vice nez za cely rok 2005 a vice nez polovina hrubych dspor za rok 2019. Vyrazny narast vkladd domacnosti
loni zaznamenaly i statistiky CNB.

'8 Mira Gspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych tspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
Upravy o &isty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondu (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory predstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho dichodu, ktery nebyl spotfebovan ve formé vydaji na kone€nou spotfebu.

'® Polozka zahrnuje vyplatu kompenzag&nich bonust, ve 2. ¢tvrtleti se navysila o 21,3 mid. korun.
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0 1,9 mld. korun. Mira investic? (sezénné ocisténa) mezictvrtletné klesla 0 0,4 p. b. na 7,7 %, coz
(neocisténa) snizila o0 1,6 p. b. Celkové loni investice domacnosti klesly o 17,1 mid. korun na
267,9 mld. Mira investic se snizila 0 1,0 p. b. na 8,4 %, coz je nejméné od roku 2017.

Finanéni vztahy s nerezidenty

Ackoli ve 4. ctvrtleti doslo ke zpFisnéni opatfeni a k omezeni ¢innosti nékterych obord, zahraniéni
obchod zustal na rozdil od 2. tvrtleti do velké miry nepostizen. Vyvozci se snazili dohnat ztraty,
takZze vyvoz zboZi meziro&né vzrostl 0 69,5 mld. korun, zatimco dovoz o 1,0 mid. zaostal za
4. Ctvrtletim 2019. Vysledna bilance zahrani¢niho obchodu tak dosahla prebytku 119,8 mid.
korun, ktery se meziro¢né zlepsil o 70,4 mld. Za cely rok 2020 vyvoz klesl o 235,4 mld. korun na
4 041,2 mld. a dovoz se snizil 0 279,5 mid. na 3 651,0 mld. Zejména zaostavajici dovoz (mimo
jiné pod vlivem propadu cen ropy, ale také snizené investi¢ni poptavky) tedy zplsobil zlepSeni
prebytku bilance za rok 2020 o 44,1 mld. korun na 390,2 mid.

Dlichody z vlastnictvi, které pfipadly nerezidentim?2', ve 4. ¢tvrtleti meziro¢né klesly o 28,5 mid.
korun na 126,4 mid. Propadl se zejména objem reinvestovanych zisk( (-57,0 mid. korun),
zatimco rozdélované duchody spolecnosti vyrazné vzrostly (32,7 mid.), ¢imz kompenzovaly
netypicky nizky objem ze 3. étvrtleti. Klesly i dlichody z vlastnictvi domacich investor( v zahranici
(-8,7 mld. korun), zejména kvdli meziroéné nizSimu objemu reinvestovanych ziskd (7,4 mid.).
Vysledny ¢&isty odliv dlichod( z viastnictvi ve 4. ¢tvrtleti meziroéné klesl o 28,5 mid. korun na
85,2 mld.

hodnota od roku 2014). Z toho rozdélované dichody spolecnosti klesly o 110,5 mid. korun,
reinvestované zisky 02,2mld. auroky o 7,2mld. Zisky zahrani¢nich vlastnik(l korporaci
(rozdélované duchody a reinvestice) klesly loni na 7,0 % HDP, coz je nejnizSi uroven od roku
2005. Pokles diichodu z vlastnictvi neminul ani domaci investory v zahranici (—12,9 mid. korun).
U nich k propadu pfispély zejména reinvestice (—19,4 mld. korun), zatimco rozdélované dichody
spole¢nosti vzrostly o 12,0 mid. Cisty odliv diichodd z vlastnictvi loni &inil 281,6 mid. korun
a meziro¢né byl nizsi o 107,3 mid.

Domaci ekonomika si ve 4. Ctvrtleti pfipsala 18,4 mid. korun ve formé nahrad zaméstnancim,
coz je jen 00,2 mld. vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Nahrady vyplacené do
zahraniCi se meziro¢né téméFf nezménily a dosahly 13,7 mld. korun. Dané z vyroby a dovozu
zaplacené rezidenty do zahrani€i dosahly 2,2 mld. korun. Naopak dotace ze zahranici €inily
18,1 mld. korun (meziro¢né vice o 4,0 mld.). Za cely rok 2020 nahrady vyplacené nerezidenty
narostly o 7,4 mld. korun na 75,6 mld. Naopak do zahrani€i bylo takto vyplaceno 52,4 mld. korun,
zaplacené dané z vyroby a dovozu doséahly 8,2 mld. a obdrZzené dotace ze zahrani&i vzrostly
0 4,1 mid. na 38,0 mld. Zejména mensi Cisty odliv dichodl z vlastnictvi do zahrani¢i zpUsobil, ze
saldo prvotnich dichodu ve 4. &tvrtleti 2020 dosahlo deficitu 64,6 mid. korun a meziroéné se

20 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu dichodu se
zahrnutim Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).

2! Nerezidenti pfedstavuji riiznorodé seskupeni jednotek, jejichz spolenym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodafstvim ekonomické vztahy. Jsou to napfiklad ¢asti matefskych
spolec¢nosti (napfiklad pobocky vyrobnich podnikd, bank a pojiStovacich spole¢nosti), zastupitelské Ufady cizich statd
nebo mezinarodni organizace, které byly zaloZzeny a funguji na zakladé mezinarodnich dohod nebo jsou oddélené.
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zmirnilo o0 18,4 mid. Za cely rok deficit prvotnich dichodl ¢inil 228,5 mid. korun a zmirnil se
o 118,1 mid.

Deficit salda druhotného rozdéleni ve 4. Ctvrtleti 2020 dosahl 18,4 mid. korun a meziro¢né se
prohloubil 0 12,7 mid. (zejména kvuli navySeni ostatnich béznych transferli nerezidentim
0 10,8 mid.). Velky pfebytek zahrani¢niho obchodu i zmirnéni deficitu prvotnich dichodl ale
vedly k vyslednému kladnému saldu béznych transakci nerezidentu s rezidenty ve vysi 36,7 mid.
korun (meziro¢ni zlepdeni o 81,7 mld. korun; jde o prvni zaznamenany pfebytek za 4. Ctvrtleti
roku). Za cely rok 2020 se schodek salda druhotnych dichodd prohloubil o 12,2 mid. korun na
62,3 mld. Celkové saldo béznych transakci nerezidentl s rezidenty bylo ale podobné jako ve
4. ¢tvrtleti kladné a diky silnému poklesu odlivu diichodl z vlastnictvi do zahrani¢i dosahlo loni
99,2 mld. korun#? (meziro¢né se zlepsilo o 149,9 mid.).

Ve 4. &tvrtleti si domaci ekonomika pfipsala kapitalové transfery ze zahrani¢i ve vysi 17,7 mid.
korun. To je mezirocné o 2,6 mid. méné. Celkové saldo kapitalovych transferl ale bylo ve
4. &tvrtleti kladné (16,8 mid. korun) a meziro&né mirné vzrostlo (0,7 mid.). Cisté pajcky dosahly
49,1 mld. korun, coz predstavuje meziroCni zlepSeni 0 94,5 mid. Za cely rok 2020 pfijaté
kapitalové transfery vzrostly o 8,0 mid. korun na 71,5 mild. Naprostou vétSinu z nich (69,1 mid.)
tvorily investiéni dotace. Kladné saldo kapitalovych transfer(i tak loni vzrostlo o 11,0 mid. korun
na 63,8 mld. Cisté pGjeky dosahly rekordnich 170,1 mld. korun.
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2 Kladné saldo b&znych transakci je vyjimeénym jevem. Bylo dosazeno jen v roce 2017 (41,4 mid. korun).
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