Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezikvartalni rist HPH se
béhem loriského roku
postupné mirné zvySoval
a ve 3. Ctrtleti jiz
prostupoval skoro véemi
kli¢ovymi odvétvimi.

Meziro¢ni rast HPH se
loni ztenéil na 0,3 %.
Recese primysiu
pokracovala. Mirné ozilo
stavebnictvi. Dafilo se
sluzbam — zejména
finanénictvi, obchodu

a aktivitam spojenym

s cestovnim ruchem.

Prdmysl loni prochazel
recesi. Projevovala se
slaba zahrani¢ni poptavka
i doznivajici efekt
zvySenych vyrobnich
nakladu z obdobi
energetickeé krize.

V prubéhu lofiského roku dochazelo k postupnému zotavovani ekonomiky z pfedchozi
mirné recese. Zatimco v 1. ¢tvrtleti 2024 se vykon vSech odvétvi narodniho hospodarstvi
zachyceny pomoci ukazatele hrubé pridané hodnoty (HPH) ' jesté mezikvartalné
nepatrné snizil (-0,1 %), v nasledujici ¢asti roku byl patrny mirny rdst tazeny vétSinou
hlavnich odvétvi sluzeb. Ve 4. &tvrtleti se tak celkovy vykon odvétvi nachazel o necela
2 % nad shodnym obdobim konjunkturniho roku 2019, vyhradné ovSem zasluhou
sluzeb (zejména zasluhou ICT a finanénictvi)?.

V thrnu za cely rok 2024 se HPH zvysila jen 0,3 %2 (nejméné za posledni Gtyfi roky).
Druhy rok v fadé totiZz pokrac¢ovala recese v primyslu, ktery tak loni plsobil vyznamné
proti rastu ekonomiky (-0,5 p. b.). Slabsi zahrani¢ni poptavka utlumila vykon
zpracovatelského primyslu, jenz poklesl o 1,3 %. Odhlédneme-li od pandemického
roku 2020, Slo o nejhorsi vysledek po roce 2012. Nedafilo se ani ostatni ¢asti primyslu
(zahrnujici hlavné tézbu a energetiku), kde se HPH snizila tfeti rok v fadé (loni o vice
nez 4 %). V lehkém Utlumu se nachazel i primarni sektor ekonomiky, kde se promitala
slabsi lofiska sklizefi kliGovych plodin* i doznivajici pokles t&Zby dfeva. Zivogi§na
vyroba se vyrovnavala s cenovymi vykyvy, ale situace z hlediska produkce zde byla
loni stabilizovana®. Ve stavebnictvi se diky pFiznivému pocasi i solidni poptavce od
vefejnych zadavateld HPH zvysila poprvé po roce 2018 (+0,4 %). V sektoru sluzeb se
loni vykon zvysil 01,2 % a k rlstu HPH v celé ekonomice pfispél 0,8 p. b. Prestoze
z rastu poptavky profitovala témeér v§echna hlavni odvétvi, vyraznéji vzrostl vykon
pouze v penéznictvi a pojistovnictvi (+4,7 %).

Tuzemsky pramysl byl od poc¢atku lorfiského roku zasaZzen recesi, jez pramenila primarné
z pietrvavajici slabé zahranicni poptavky. Nejen Némecko, ale i fada dalSich kliCovych
obchodnich partnert Ceska veurozéné se potykala s aktualnimi  cyklickymi
Ci dlouhodobéjsimi strukturalnimi problémy. Jejich stopy jsou zietelné také v tuzemsku.
Zejména energeticky narocné pramyslové obory se stale obtizné vyrovnavaly s dopady
zvySenych cen vstupl. Vedle toho byl rozvoj fady dalSich nosnych exportnich obor(
limitovan pokracujici slabsi investiéni aktivitou v ekonomice souvisejici s utlumenou
podnikatelskou i spotfebitelskou divérou umocnénou pretrvavajicimi ztizenymi moznostmi
uvérového financovani investic. Po kratkodobém oZiveni na konci roku 2023, za nimz stali
prevazné vyrobci dopravnich prostfedka (v€. jejich subdodavatelll), se primyslova

" Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendarni vlivy.

2V informaénich a komunikacnich ¢innostech prevysila HPH predkrizovou uroven o 29 %, v penéznictvi a pojistovnictvi o 15 %

a v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni €innosti) o 6 %. Naopak vykon primyslu za 4. ¢tvrtletim 2019
zaostaval o 6 %, primarniho sektoru ekonomiky o 11 % a stavebnictvi 0 16 %.

3V EU se za lorisky rok HPH zvysila o rovné 1 % (souhrnny vykon odvétvi rostl dynamiétéji neZ v tuzemsku &tvrty rok v fadé). Také

v Unii i eurozoné platilo, Ze k rlstu pfispivaly pouze sluzby (loni nejvice odvétvi vefejnych sluzeb), naopak se snizoval vykon v celém

primarnim i sekundarnim sektoru. Celkova HPH vzrostla nejvice v Dansku (+3,9 %), na Malt& (3,8 %) a ve Spanélsku (+3,6 %), v ramci
stfedni Evropy pak v Polsku (+2,1 %) — v téchto statech byl vykon ekonomiky podporen i primyslem. Naopak celkova HPH klesla v péti
statech — v Némecku (-0,3 %), LotySsku (0,6 %) a dale také ve Finsku (-0,2 %), Estonsku (-1,1 %) a Rakousku (-1,4 %), kde nastal
Utlum i v roce 2023.

sklizen obilovin za poslednich pét let. Vice se dafilo jarnim druhdim obilovin s vyjimkou p$enice jarni, naopak uroda ozimych druh( byla
vyrazné nizsi. Sklizeri fepky se v roce 2024 meziro€né propadla o vice nez ¢tvrtinu na 947 tis. tun (-28 %). Ve srovnani s pétiletym
primérem byla o 20 % niz$i. Sklizer fepky poprvé od roku 2007 klesla pod hranici milionu tun. Naopak Uroda okopanin byla loni
zejména diky rozs$ifeni osevni plochy i pfiznivym hektarovym vynostm meziroéné vyssi. Sklizen byla vy$si i v porovnani s pétiletym
pramérem, u brambor 0 2 % a u Fepy cukrové o 18 %. Dafilo se i vétsiné dalSich technickych plodin. Hlavné diky rozSifeni osevt
vzrostla meziro¢né uroda maku (+51 %) i soji (+16 %). Dostatek srazek po vétSinu vegetaéniho obdobi se pfiznivé odrazil v solidni
sklizni vétsiny picnin (kukufice na zeleno, jetel). Uroda chmele ve srovnani s predlofiskym nadpramérnym rokem poklesla (o 7 %),
zhruba o desetinu se snizila i sklizefi vinnych hroznt i produkce zeleniny. Dubnové mrazy poznamenaly sklizeri ovoce. Ta se v roce
2024 mezirocné propadla o 58 % (a byla o0 63 % nizSi oproti pétiletému prdméru. S vyjimkou broskvi a merunék se meziroéni propad
sklizné tykal vSech hlavnich druh( ovoce.

5 Za cely rok 2024 se na jatkach v Cesku vyrobilo 450 tis. tun masa. Vyroba poprvé za posledni tfi roky vzrostla, meziroéné o 3,3 %.
Objem vyroby byl srovnatelny s rokem 2020. Za lofiskym navysenim stalo z velké ¢asti vepfové maso (s ristem o 6,9 %), mirnéji posilila
i vyroba dribeziho (+1,1 %), naopak hovéziho (v¢. teleciho) se vyrobilo 0 2 % méné. Pfimy nakup mléka od producentt vzrostl o0 1,7 %
a pokracoval tak v podobném dlouhodobém trendu.
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Meziro¢ni pokles
prdmyslové produkce se
loni miré prohloubil. Celé
odvétvi tahlo dol nejvice
strojirenstvi, jehoz vykon
propadl téméF o desetinu.

Dynamicky rozvoj vyroby
motorovych vozidel se loni
zastavil. Slabsi domaci

i zahranicni poptavka se
podepsala na poklesu
vykonu jeho pfimych
subdodavatel(i v oblasti
automotive.

Oslabeni poptavky
vyrobcu automobilt
pocitily i nékteré navazuijici
obory, zejména
elektrotechnika.

obory hutnictvi &i tézby
a dobyvani loni
pokraCovaly v hlubokém
Utlumu.

produkce® v Cesku v 1. &tvrtleti 2024 mezikvartainé opét snizila (-0,5 %) a v podobnych
tendencich pokracovala po cely lorisky rok, nebot klicové investicné zaméfené obory
(pFedevsim vyroba motorovych vozidel a strojirenstvi) nepfinesly potfebny ristovy impuls
prumyslu. Celkova prdmyslova produkce tak na konci lofiského roku za svym vrcholem
z obdobi pfedpandemické konjunktury (2. Gtvrtleti 2019) mirné zaostala (0 2,9 %)’.

Ve 4. ¢tvrtleti 2024 se pramyslova produkce meziro¢né snizila o 2,2 %, v prvni fadé kvuli
Utlumu oborli zaméfenych na investicni vyrobu. Za cely lorisky rok se vykon primyslu snizil
00,9 % a recese zapocata v pfedchozim roce se tak nepatrné prohloubila. K poklesu doslo
i pfesto, Zze se produkce alespori nepatrné zvysSila v mirné nadpolovicni Casti vSech
prdmyslovych obort. Dominantni vliv v§ak mél hlubsi Gtlum nékterych vahové vyznamnych
exportnich obort. Slo zejména o strojirenstvi, jehoz vykon loni propadl o 8,4 %, nejvice ze
v8ech zpracovatelskych oboru, a k poklesu celého priimyslu prispél 0,7 p. b®. Projevila se
zde slaba poptavka, zejména z tuzemska. Utlum se tykal napf. vyroby &erpadel,
zemédélskych nebo kovoobrabécich strojl, nizsi produkci Slo vSak v tomto jinak dost
diverzifikovaném oboru béhem roku vystopovat v zasadé napfic¢ celym jeho spektrem.

K lorfiskému poklesu priimysilu pfispél i kli¢ovy obor vyroby motorovych vozidel (-0,3 p. b.),
jehoz produkce se po dvouciferném rastu v letech 2022 i 2023 snizila o 1,3 %. Na tento
vysledek méla patrné vliv zhorSena pozice nékterych pfimych tuzemskych subdodavatel(i
(v ramci odvétvi automobilového primyslu), nebot samotna finalni fyzicka vyroba vozidel
rostla®. Aktualni dynamika tohoto oboru je pfitom v Cesku, podobné jako ve vétsing
nové&jsich ¢lenskych statu, oproti jadrovym zemim EU relativné pfiznivéjsi'®. Vedle nizSich
pracovnich naklad( zde hraje roli i dosud mensi zastoupeni elektrickych a hybridnich vozu
v produkci (jejich odbyt se potyka s problémy kvdli narlstajici asijské konkurenci i nizsi
dotacni podpofe v zemich Unie). Kromé automobilového priimyslu postihl loni pokles
produkce i vyrobce ostatnich (pfedevsim kolejovych) dopravnich prostfedkd (-4,6 %),
hlavné vlivem slabSiho vykonu ve 4. Ctvrtleti 2024. Produkce v tomto relativné malém oboru
ma vSak tradi€né volatilni charakter. Na zakladé predstihovych ukazateld (zejména
svizného rastu novych tuzemskych zakazek) Ize soudit, Ze nejblizsi vyhlidky oboru nejsou
nepfiznivé. Odbytové problémy v automobilovém priimyslu vedly loni k poklesu produkce
i v navazujicim oboru vyroby elektrickych zafizeni (-2,1 %), ktery limitovala zejména slabsi
zahraniéni poptavka. Naopak gumdrenstvi a plastikarstvi, které patfi k energeticky
narocnéjSim oborlim, postihl dtlum jiz v letech 2022 a 2023 a loni jeho vykon diky lehkému
oziveni poptavky z tuzemska mirné vzrostl (+0,6 %).

Energeticky nejnaroénéjsi primyslové obory byly nadale v hlubokém Gtlumu. V hutnictvi
a slévarenstvi se loni produkce propadla o 7,0 % (za posledni ffi roky dokonce o 26,7 %).
Pretrvavala slaba domaci i zahrani¢ni poptavka po oceli (hlavné ve stavebnictvi,
automobilovém pramyslu ¢i strojirenstvi) a ani hlavni predstihové ukazatele zatim
nenaznacovaly pozitivni obrat. V dlouhodobé& utlumovém oboru t&€Zby a dobyvani sice

6 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro€ni tempa produkce jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
7 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 loni ve 4. Gtvrtleti zaostavaly dvé tietiny hlavnich pramyslovych obort — pfedevsim ty
provazané s oblasti energetiky (—24 %) a ty zaméfené na produkci dlouhodobé spotieby (=19 %). Na trovni jednotlivych oborl $lo
zejména o t&Zbu uhli (0 59 %), vyrobu kov(, hutnictvi a slévarenstvi (-32 %), textilni primysl (-23 %), obuvnicky a koZzedélny pramysl
(22 %), tiskarenstvi (20 %) a energetiku (—20 %). Z vétSich oborl dale strojirenstvi (-15 %), chemicky prumysl (=14 %), vyrobu
stavebnich hmot (=12 %) a gumarenstvi a plastikafstvi (-9 %). Naopak nad predkrizovou urovni produkce se aktualné nachazely obory
vyrabéjici investini produkty (+6 %) a produkty kratkodobé spotfeby (+5 %). Z jednotlivych oborG Slo primarné o automobilovy primysl
(+15 %), farmacii (+13 %) a ostatni zpracovatelsky prumysl (+12 %) papirenstvi (+11 %) a dale napf. potravinarstvi (+6 %).

8 Loni to bylo teprve podruhé v novodobé historii Ceska, kdy strojirenstvi piispélo k poklesu celkové produkce primyslu nejvice ze
v8ech jeho obor(. Poprvé se tak stalo béhem svétové finanéni krize v roce 2009.

9 Dle udaji SdruZzeni automobilového pramyslu se v roce 2024 v tuzemsku vyrobilo 1,453 mil. osobnich automobilt, meziro¢né o 4 %
vice (a sou€asné o 1 % vice nez v donedavna rekordnim roce 2018). Pfispélo k tomu svizné tempo vyroby na samém pocatku roku, i na
konci 3. ¢tvrtleti, naopak v listopadu i prosinci tempo vyroby slablo. K meziro&nimu poklesu doslo v segmentu vyroby elektrickych vozidel
(v€. vozl s hybridnim pohonem), ktery se loni na celkové produkci osobnich automobilt podilel 10,4 % (o rok dfive 12,9 %). Oproti tomu
posilila vyroba vétsiny producent( ostatnich druhd silni€nich motorovych vozidel.

0\ celé EU klesla vioni produkce ve vyrob& motorovych vozidel mezirotné o 8,2 % (v eurozoné o 9,1 %). Zhruba o pétinu se propadala
v Belgii, Nizozemsku a Italii, vyznamné se snizila napt. i ve Francii (-14 %) ¢i Némecku (=7 %).
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Propad vykonu energetiky
se loni razantné zmirnil.
Pokles celkové spotieby
elektfiny i plynu se takrka
zastavil, z toho v podnicich
dokonce mirmné vzrostl.

Proti hlubSimu utlumu
pramyslu plsobilo hlavné
potravinarstvi a vétsina
dalSich oborG vyrabéjicich

tempo propadu ve srovnani s rokem 2023 loni zmirnilo, i tak vSak dosahlo 7,4 %. Stal za
tim dosud klicovy segment tézby uhli, kde produkce klesla o 11,8 % (nejvice ze vSech
prdmyslovych obort). Naopak téZba stavebnich materialli ozila (+0,4 %), a to diky rostouci
poptavce v tuzemském stavebnictvi''. VV odvétvi energetiky se pokles produkce zmimil,
kdyz za cely lofisky rok dosahl 1,5 % (v Uhrnu za posledni tfi roky v3ak Cinil 14,5 %). Projevil
se mirny pokles vyroby elektfiny souvisejici s pokracujicim poklesem vyuziti uhli v parnich
elektrarnach'. Soudasné se vsak fakticky zastavil pokles spotieby elektfiny'® i plynu
vlivem relativné chladnéj$ino pocasi v posledni tfetiné roku'®. Rovnéz efekt Uspornych
opatfeni na strané spotfeby ve firmach a domacnostech nebyl zdaleka tak prikazny jako
v pfedchozich dvou letech, coZ bylo dané také tim, Ze se stabilizovaly ceny energii pro
konecné spotfebitele.

Proti hlubSimu poklesu vykonu pramyslu pUsobily loni zejména obory zaméfené na
produkci zbozZi kratkodobé spotieby. V potravinafstvi se produkce meziroéné zvysila
poprvé za posledni tfi roky (+4,0 %, pFispévek k ristu celého pramyslu +0,2 p. b'6.).

produkty kratkodobé Z obnoveného rustu kupni sily tuzemskych domacnosti i rozvijejiciho turismu téZili také
spotfeby. vyrobci napoju (+4,0 %), na rozdil od potravinarstvi vSak jejich produkce jesté neprekonala
vrchol z obdobi posledni pfedpandemické konjunktury. To plati i pro odévnictvi, jehoz
vykon se vinou oslabuijici tuzemské poptavky (zejména ve 2. pololeti 2024) za cely rok
ztendil (+0,6 %). Dafilo se naopak nejmensimu zpracovatelskému oboru, kozedélnictvi
a obuvnictvi, jehoz vykon vzrostl étvrtym rokem v fadé. Loni se zvysil o 8,4 % (nejvice ze
vSech pramyslovych oboru), hlavné diky zotaveni tuzemské poptavky. V dlouhodobé
rozvijejicim se a vyrazné proexportnim farmaceutickém pramysilu se loni navzdory solidni
E‘;‘;‘g’é’tzeng:: poptavce zvysila produkce jen o 2,5 % (nejméné za poslednich deset let). K prosperujicim
i dlouhodobé spotfeby oborim, k jejichz utlumu nedoslo ani za pandemie, nalezi i ostatni zpracovatelsky primysil
domécnosti nadale spige (zahrnujici mj. i vyrobu sportovnich potfeb, her a hracek). Jeho vykon diky vyssi poptavce
odkladaly. ztuzemska i zahrani¢i mezirocné vzrostl o 5,7 %. Naopak u nékterych produktl

dlouhodobgjsi spotfeby (napf. nabytek) domacnosti nakupy nadale spise odkladaly'’.

Nékteré energeticky

Po propadu v roce 2023 doslo loni k oziveni nékterych energeticky naroénéjsich obor(
zamérenych na vyrobu meziprodukt(l. Produkce chemického primyslu poprvé za posledni
tfi roky vzrostla (+1,0 %), vyhradné diky zotaveni domaci poptavky. Jesté vyraznéjSi posun
nastal ve vyrobé nekovovych mineralnich produktt, kde po 17% predlofském propadu
(nejhlubsim po roce 2009) vykon meziro¢né klesl jen o necelé 1 %, a to vlivem lepSici se
poptavky ze strany tuzemského stavebnictvi. Mirnym 1% tempem loni vzrostla produkce ve
vyznamném odvétvi kovodélného primyslu. Pozitivné se projevilo hlavné posileni zahrani¢ni

zamérfené na vyrobu
meziproduktd loni oZily.

" Ve 4. &tvrtleti 2024 se produkce v t&Zbé stavebnich materiald mezikvartalné zvysila skoro o desetinu a obdobné rostla i v meziroénim
srovnani (zvySovala se poprvé za poslednich jedenact Ctvrtleti).

12 Celkova Gista vyroba elektfiny (tj. bez mezispotieby, v&. ztrat pii vyrob&) dosahla dle pfedbéznych udaju Energetického regulaéniho ufadu
loni v Cesku 69,0 TWh (nejméné po roce 2001) a meziroéné klesla o 3,9 % (o polovinu méné nez v roce 2023). Nejvice se projevil pokles
produkce parnich elektraren (-9,8 %), k mirnéjSimu Gtlumu doSlo i viivem odstavek u jadernych elektraren (-2,4 %), které i tak vyrobily ze
v8ech typu zafizeni nejvice (28 TWh). Zrychlil naopak rozvoj fotovoltaickych elektraren, jejich loriské navyseni vyroby (+24 %, na 3,6 Wh)
kopiruje narust jejich instalovaného vykonu. DestivéjSi rok 2024 se odrazil ve vyssi produkci vodnich elektraren (+12 %, na 2,7 TWh).

'3 Cista spotfeba elektfiny v Cesku &inila loni 58 TWh (nejméné po roce 2009). Za jejim nepatrnym meziro&nim poklesem (-0,6 %) stal
takfka vyhradné mens$i segment lokalni spotfeby (tj. subjektt pfimo napojenych na danou vyrobnu) u nékolika vétsich podniku, jez loni
prerusily provoz. Naopak v kategorii velkoodbératell, jez se na celkové spotiebé podilela celou polovinou, doslo loni k rastu o 1,4 %

(z toho u odbératelt na urovni velmi vysokého napéti — tedy v zasadé nejvétSich podnikl — dosahl rist spotfeby 5,6 %). Nepatrné vice
loni odebrali i podnikatelé z Fad maloodbératell (+0,2 %) ¢i domacnosti (+1,1 %). Oproti roku 2019, kdy se celkova Cista spotfeba
nachazela blizko dlouhodobého maxima, byla loni spotfeba nizsi o0 6,9 %, a to hlavné vlivem poklesu u velkoodbératelt (-7,7 %),
naopak svou spotfebu posilily pouze domacnosti (+2,5 %), coz souvisi s rdstem jejich poctu i vétSim rozSifenim prace z domova.

4 Celkova spotfeba plynu v Cesku loni stagnovala a proti vrcholu z roku 2021 byla niz$i o 28 % (spotfeba prepodtena na dlouhodoby
teplotni normal ale loni poprvé po tfech letech meziroéné vzrostla /o 1,8 %/, z toho ve 4. tvrtleti 2024 o0 7,1 %). Mirné zvySeni spotfeby
(do 2 %) zaznamenali loni vSichni kli¢ovi odbératelé vyjma domacnosti, které odebraly o 1,7 % plynu méné (proti roku 2021 o0 31 %).

15 Dle Ceského hydrometeorologického Ustavu dosahla loni v Cesku pramérna teplota vzduchu 10,5 stupné Celsia a byla vy$si
meziro¢né (+0,6 stupné) i proti dlouhodobému normalu (+1,9). Oproti velmi teplému roku 2023 byla ov§em nizsi loni v lednu

(+2,5 stupné) a po celé obdobi od zafi do prosince (prdmérné o 1,3 stupné).

6 Potravinafstvi tak loni plisobilo na cely priimysl prordstové nejvice ze viech pramyslovych obort, coZ nastalo poprvé ve srovnatelné
Casoveé fadé po roce 2000.

7 Produkce ve vyrobé nabytku se za lofisky rok sniZila o rovna 2 %, za posledni dva roky dokonce o 12,6 %. Zatimco predloni vazl
pfedevsim odbyt v zahranici, v pravé uplynulém roce se negativné projevovala slab$i poptavka z tuzemska.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mirny, ale stabilni rist
elektronického priimyslu
pokracoval diky domaci
i zahrani¢ni poptavce.

Pokles pramyslové
produkce v EU se loni
mirné prohloubil. Recese
tohoto odvétvi tak postihla
dvé tretiny ¢lenskych
statd. Utlum vykonu
pramyslu v Némecku
pokracoval tfeti rok v fadé
a loni byl mezi ¢lenskymi
staty tfeti nejhlubsi.

14

poptavky, t& domaci pak pomahalo posilovani zbrojni vyroby. Dafilo se i oborim, jez se
relativné vice opiraji o tuzemskou poptavku — v dfevozpracujicim priimyslu produkce
vzrostla o 3,1 % (nejvice za poslednich Sest let)., v papirenském o 4,2 %. Z obort
vyrabéjicich pfevazné produkty investi¢ni povahy loni posilila pouze vyroba pocitacu,
elektronickych a optickych pfistrojl a zafizeni (+4,7 %), kde mirny rist vykon pfetrvaval
Ctvrtym rokem v fadé. Tomuto dovozné naroénému a soucasné také vyrazné exportné
orientovanému high-tech oboru v poslednich letech pomaha i posilujici domaci poptavka
spojena i s rozvojem fotovoltaiky.

Graf ¢&. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce v CR
(o8isténo o kalendafni vivy, reaing, v p.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezénné ocisténo, uroven roku 2021=100, prava osa)
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mmmmmm TéZba a energetika (B, D) Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl*
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
Kovodélny pramysl (25) Strojirenstvi (28)
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Produkce, pram. v CR celkem (2021=100) ~ =------ Produkce, prim. v EU27 celkem (2021=100)
= = = Produkce, prim. v Némecku (2021=100)

*Prispévek zbyvajiciho zpracovatelského prumyslu zahrnuije i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Aktualni potize pramyslu v Cesku z velké &asti souvisi s nepfiznivym vyvojem tohoto
odvétvi ve vétsiné statll Evropy. V samotné eurozéné se prlimyslova produkce ve
4. Gtvrtleti 2024 mezikvartalné snizila o 0,3 % a klesala jiz sedmy kvartal v fadé. Stejnou
dobu pretrvava i pokles vykonu v meziro€nim pohledu. Za cely lorisky rok se primyslova
produkce v EU snizila 0 2,4 % a jeji objem byl srovnatelny s rokem 2019. Za lofskym
poklesem stal, obdobné jako v Cesku, hlavné niz$i vykon investiéné zamérenych oborti
(-4,5 %, pfedevsim vyroba motorovych vozidel a strojirenstvi). Citelny utlum postihl také
obory vyrabéjici meziprodukty (-3,4 %, hlavné elektrotechnicky, textiini a kovodélny
pramysl) ¢i produkty dlouhodobé spotfeby (-3,3 %, primarné nabytkarstvi), naopak recese
se vyhnula oborlim zaméfenym na kratkodobou spotfebu (+1,8 %, zejména potravinarstvi,
farmacie a tabakovy prlmysl), kde produkce posilovala ¢tvrtym rokem v fadé a proti
maximu z obdobi pfed pandemii byla vy$Si o 15 %. Z pohledu ¢lenskych statl se loni
celkova primyslova produkce snizila nejvice v Rakousku (-5,1 %) a Irsku (-5,0 %),
z klicovych producentd pak v Némecku (-4,6 %, za posledni tfi roky o 6,7 %) a v Italii
(-4,0 %). Kromé Polska (+0,5 %) a Slovenska (+0,3 %) klesl vykon primyslu ve vSech
stfedoevropskych statech. Jeho rust nastal jen v necelé tretiné ctvrtiné clenskych statt Unie
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rast hodnoty zakazek

v prumyslu béhem loriska
postupné slabl a ve

4. Ctvrtleti se témer
zastavil.

K mirnému oziveni doslo
v chemickém

a kovodélném prdmyslu.
V hutnictvi i strojirenstvi

ovS§em pretrvavala slaba
poptavka.

Daveéra podnik(

v prdmyslu byla nadale
nizka. Jiz kolem 60 %
firem trapila nedostate¢na
poptavka. Aktualni

i oCekavany vyvoj
zaméstnanosti zUstava
nepfiznivy.

— predevéim v Dansku (+8,3 %) a Recku (+5,2 %), z kli¢ovych ekonomik ovéem jen ve
Spanélsku (+0,5 %).

Z pocatku loriského roku sice dynamika novych priimyslovych zakazek naznacovala mirné
oziveni, to ale postupné vyprchavalo. Ve 4. ¢tvrtleti 2024 se meziro¢ni rast nominalni
hodnoty zakazek ve sledovanych pramyslovych oborech'® fakticky zastavil (+1,2 %), coz
v zasadeé platilo pro poptavku z tuzemska i zahrani€i. Ani mezikvartalni tempa ve druhé
poloving lofiského roku nenaznacovala blizky pozitivni obrat. Na Urovni hlavnich odvétvi
byly vyjimkou pouze elektronicky pramysl, kde meziroéni rlst zakazek ve 4. étvrtleti dosahl
13,2 % (za cely rok 9,9 %) a vyroba ostatnich dopravnich prostredk(, kde poptavka rostla
o tfetinu (celoro¢né o Ctvrtinu). Dobré vyhlidky zde opiraji o silnou domaci poptavku
spojenou s rozvojem dopravni infrastruktury i modernizaci armady. Mirny rist si v celoroénim
pohledu udrzela i vyroba motorovych vozidel (+6,1 %), ale ve 4. Ctvrtleti se objem zakazek
mezirocneé snizil o 1,5 % (poprvé za bezmala ffi roky). Podobné na tom byl i navazny obor
elektrotechniky. Naopak ve strojirenstvi pokracoval pokles druhym rokem v fadé a za cely
rok 2024 ¢&inil 1,3 %. Podobné trendy panuji v hutnictvi, kde byl ovSem propad poptavky
fadové hlubsi. Pozitivni bylo, Ze v nékterych dllezitych oborech chemického i kovodélného
pramyslu poptavka mirné ozila, a to jak ve 4. ¢tvrtleti, tak i v celoroénim pohledu.

Graf €. 5 Nové zakazky v priimyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo dulvéry
podnikatelll v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem =~ ==-=-- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. prim.
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rlistu: nedostatek pracovnikd
— — — Bariéra rustu: nedost. materidlu a zarizeni O --- Saldo souhrn. indik. davéry v pramyslu

*Vyuziti primyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatelll je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendaini vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné oCistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Davéra podnikateld v primyslu setrvavala v mirné negativnim pasmu. Béhem 1. pololeti
2024 se lehce zlepSovala, nasledné spiSe kolisala. V unoru 2025 hodnotila sou€asnou
poptavku nepfiznivé pétina firem, jako jednu z rlistovych bariér ji dokonce oznadcilo jiz vice
nez 60 % podnikd (srovnatelné jako v pandemickém roce 2020 &i v roce 2013). Oproti

18 Zjistovani zakazek probiha ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem
a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro€ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vyuziti vyrobnich kapacit
pramyslu se meziro¢né
nepatrné snizilo a mirné
zaostavalo i za urovni
obdobi let 2015 az 2019.

Vykon stavebnictvi stale
ovliviiovaly vyznamné
nakladové tlaky i slabsi
investicni aktivita

v soukromé i vefejné sfére.

Meziroéni pokles stavebni
produkce loni pokracoval
druhym rokem. Ve

4. ¢tvrtleti ale vykon
vzrostl, zejména diky
oziveni ve vystavbé
budov.

Bytova vystavba byla
celkové stale utiumena,
k oziveni ale doslo

v Praze.

tomu nedostatek pracovnikd'® ¢i materialu a zafizeni limitoval jen desetinu firem?°. Za
pozitivni Ize oznacit stabilizaci nakladovych tlaki?' i mirné optimistické vyhledy vyroby?2.
| pfesto jsou oéekavani zaméstnanosti negativni?® a ve srovnani s loriskym rokem se tato
navic mirné zhorsila. To souzni i s redlnym vyvojem v poslednich mésicich (evidencni
pocet zaméstnancl v primyslu se v 1. az 3. Ctvrtleti 2024 meziroéné snizil o 1,6 %,
v t&zbé, elektrotechnice &i strojirenstvi bylo tempo poklesu vice nez dvojnasobné). Vyuziti
vyrobnich kapacit v celém primyslu dosahovalo 82,7 % (meziro€né se nepatrné snizilo
a oproti priméru za konjunkturni obdobi 2015 az 2019 bylo nizsi o 2 p. b.). V samotném
automobilovém primyslu byla vSak situace vcelku pfizniva (93,1 %), aktualni vyuziti zde
dokonce pfevySovalo urover z obdobi posledni konjunktury.

Stavebnictvi suzovala po Cast lofiského roku pokradujici recese. Negativné pulsobily
pretrvavajici slaba poptavka i cenové tlaky. Ackoliv ceny stavebnich materiald zacaly po
tfiletétm zvySovani od podzimu 2023 mezirocné mirné klesat, snizovani realizovanych
i oCekavanych cen stavebni vyroby branil svizny riist nakladu prace ovlivnény chronickym
nedostatkem zejména kvalifikované pracovni sily. Stale se projevovala i utlumena investi¢ni
aktivita v soukromé sféfe souvisejici se slabsi divérou podnik(i i domacnosti v ekonomiku
a ztizenymi moznostmi financovani investic. K tomu pfistoupil i o€ekavany pokles vefejnych
investic souvisejici s pfechodem na nové programové obdobi EU?*.

Stavebni produkce?® na pocatku roku 2024 primamé diky pfiznivému pocasi mezikvartainé
vzrostla 0 0,6 % (a zastavila nepfiznivy vyvoj, jenZ vyplnil vétSinu predloriského roku), ale
bé&hem 2. Ctvrtleti klesla 0 1,6 %, pfedevsim vlivem inZenyrského stavitelstvi. Ve zbylé asti
roku doslo ovSéem k oziveni, coz bylo nejvice patrné v poslednim &tvrtleti (+2,8 %, nejvice
za poslednich jedenact kvartal(). Za cely lorisky rok se vykon stavebnictvi meziroc¢né sniZil
0 1,4 % (a lehce zmimil atlum z roku 2023). Ve 4. Ctvrtleti vSak produkce vzrostla (+3,2 %,
zC€asti vlivem slabsi srovnavaci zakladny). Oziveni bylo patrné zejména ve vystavbé budov
(+6,6 %), v mensi mife i v inzenyrském stavitelstvi. Naopak v segmentu specializovanych
stavebnich ¢innosti nedoslo ke zfetelnéjSimu oziveni (za cely lorisky rok Cinil pokles
1,6 %)%.

Po dvouletém preruseni doslo loni k diléimu zotaveni zahajované bytové vystavby. Objem
vystavby byl mezirocné vy38i o 2,5 % (za vrcholem zroku 2021 ale zaostaval skoro
o pétinu). K rastu pfispéla ovéem jen vystavba bytll v bytovych domech, zejména v Praze
(ta celorepublikové dosahla 17,1 tis. bytd, spolu s rokem 2021 byla nejvy$si v novodobé
historii Ceska), naopak bytti v rodinnych domech vzniklo v tuzemsku jen 13,1 tis. (10leté
minimum). Pokles poctu vSech dokonéenych byt se loni prohloubil (na -=20,5 %, spolu
s rokem 2011 jde o nejvyraznéjSi propad v sou¢asném miléniu). Znatelny Utlum nastal ve
vSech formach vystavby. Celkem se dokonéilo jen 30,3 tis. bytll, nejméné za poslednich
sedm let. K poklesu doslo ve v8ech krajich vyjma Prahy, kde vystavba nepatrné posilila.

9V nékterych oborech (potravinaisky, napojovy a kovodélny pramysl &i subdodavatelska odvétvi vyroby motorovych vozidel) se viak
stale jednalo o vyznamnou bariéru, vyjime¢né $lo o dominantni ristové omezeni (kozZedélny prdmysl, vyroba ostatnich dopravnich
prostfedkd, oprava a instalace stroju a zafizeni).

20 Tato bariéra se v poslednich mésicich nejvice projevovala v chemickém a petrochemickém primyslu, s ob&asnymi vypadky
vyrobnich komponent se stale potykali i vyrobci motorovych vozidel.

2! | etos v Unoru planovalo v kratkodobém horizontu zvySovat ceny své produkce 21 % podnikd, snizovat jen 2 %.

22V tfimésinim horizontu o&ekavalo 22 % podniku jeji navyseni, 16 % naopak Gtlum.

2 Dle $etfeni z Ginora 2025 planovalo v tfimési¢nim horizontu nabirat pracovniky jen 5 % firem, propoustét pak 17 %.

24 Tento efekt nicméné nebyl zdaleka tak vyrazny jako v roce 2016. V roce 2024 klesly celkové kapitalové vydaje statniho rozpo&tu CR
vlivem intenzivniho €erpani na samém konci roku meziro¢né jen o 0,2 %. Statni fond dopravni infrastruktury pocital na cely lorisky rok
(pfi pokracovani modelu vicezdrojového financovani) s vydaiji ve vysi 150 mld. korun, coz je jen o néco méné nez v rekordnim loriském
roce (151 mld.). Stavebnictvi by mélo perspektivné stale vice tézit také z prostfedkt z Narodniho planu obnovy uréenych napf. na
snizovani energetické naro¢nosti budov.

% (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou ogi$téna o kalendaini vlivy, meziétvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
26 Tyto Ginnosti zahmuiji napf. kompletaéni, dokon&ovaci elektroinstalacni &i instalatérské prace a jsou spie doménou mensich stavebnich firem.
V roce 2023 pfitom jesté profitovaly z mirého rastu poptavky.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hodnota nové uzavfenych
zakazek po vétsinu
loriského roku svizné
rostla. Vlivem vyssi
rozestavénosti se
udrzovala i vysoka celkova
zasoba prace od
soukromych i vefejnych
zadavatel(.

Hodnota povolenych
staveb se snizovala,
zejména u dopravni
infrastruktury. K oziveni
naopak doslo u nové
bytové vystavby.

Davéra podnikatell ve
stavebnictvi vystoupala
letos v Unoru nejvyse za
posledni dva a pul roku.

Z riznych predstihovych ukazateld vychazi pro stavebnictvi aktualné nejlépe nové
tuzemské zakazky (uzaviené podniky nad 50 zaméstnancu). Jejich nominaini hodnota se
ve 4. Ctvrtleti mezironé zvysila o0 17,2 % (podobné vzrostla i za cely lofisky rok), vyhradné
zasluhou inZenyrského stavitelstvi, v némz vystoupala hodnota novych kontraktd na
60 mld. korun (v ramci shodného obdobi roku nejvice v historii). Celkova zasoba prace,
zachycena stavem veskerych dosud nerealizovanych zakazek, se na sklonku roku 2024
meziro¢né navysila o 25,9 %. Prispély k tomu hlavné vefejné zakazky (ty v poslednich
2 letech tvofi zhruba dveé tretiny celkové zasoby praci). Po cely lofisky rok ale rostla
i soukroma tuzemska poptavka (na konci roku byla meziro¢né vyssi o 31,6 %). Naopak
tfetim rokem v fadé se sniZzoval objem zahrani¢nich zakazek, ty vSak hraji v celkové
zasobé prace ve stavebnictvi okrajovou roli. Méné pfiznivé vyhlidky pro tuzemské
stavebnictvi naznacuje orientacni hodnota povolenych staveb. Jeji meziro¢ni rist, trvajici
pét kvartall v fadé, se ve 2. Ctvrtleti 2024 zastavil, kdyz ubylo hlavné velkych staveb (nad
1 mid. korun). Ani v nasledujicim obdobi ke zlepSeni nedoslo. Za cely rok se tak sniZila
o 3,5 %, primarné kvuli dopravni infrastruktufe (nové vystavbé, rekonstrukcim
i modernizacim) a téz vlivem poklesu u nebytovych budov. Naopak objem povoleni na
novou vystavbu bytovych budov mirné pfibyl (+6,7 %) a ta se loni na celkové hodnoté
povoleni (580 mid. korun) podilela &tvrtinou.

Graf ¢. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realng, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, mezirocné, v %), saldo divéry podnikatelt ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 | 20242025
InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce @ NOVE stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rlstu: nedostate¢na poptavka = = = Bariéra rlstu: nedostatek pracovnik(
Bariéra rlstu: nedost. materialu a vybaveni O--- Saldo indikatoru duveéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendarni vlivy.
*Saldo duveéry podnikateld i bariéry ristu jsou sezonné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér souasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Pesimismus podnikatelll ve stavebnictvi se od konce loriského Iéta zmirfioval. V Gnoru
2025 vystoupala jejich davéra na nejvyssi urover za posledni dva a pul roku (saldo daveéry
aktualné Cinilo —4 body). Stalo za tim hlavné zlepSeni ocekavani zaméstnanosti (ubylo firem
planujicich propousténi?”) umoznéné mirné pozitivnim oekavanim poptavky i vyroby (i po
zohlednéni sezénnosti). To se promita i do oCekavani celkové ekonomické situace

firem, jez je aktualné ve stavebnictvi?® pfiznivéj$i nez v primyslu. Hodnoceni aktualni

27 Letos v Unoru planovalo v tiimésicnim horizontu nabirat pracovniky 11 % firem, propoustét pak 6 %. Nejvice optimistické byly v tomto
ohledu podniky v segmentu vystavby budov.
2V palrognim vyhledu ¢ekalo letos v Gnoru zlepseni 17 % firem, zhorseni 7 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rozvoj poloviny
stavebnich firem je
limitovan nedostatkem
pracovniku.

Recese loni postihla
stavebnictvi ve vétsiné
statd EU. Meziro¢ni
dynamika stavebni
produkce v Cesku byla
podobna jako v Unii.

Poptavka po sluzbach na
pocatku roku 2024
mezikvartalné vyrazné
ozila.

Meziro¢ni rast trzeb nastal
loni ve vSech druzich
dopravy. Pokracoval
svizny rust letecké
dopravy, kde poptavka
poprvé pfekonala uroven
z roku 2019.

poptavky (s ohledem na sezénnost) bylo letos v Unoru nejlepSi za poslednich dvacet
mésict. Navzdory tomu ji stdle 23 % firem vnimalo jako nedostate¢nou (pozitivné
naopak jen 11 %, coz vSak bylo vice nez v pfedchozich mésicich). Klic¢ovou bariérou
rdstu odvétvi ale s vyraznym predstihem z(stava nedostatek (zejména kvalifikovanych)
pracovnikl (jako jednu z bariér ji uvedlo 54 % firem, nejvice je trapila v segmentu
vystavby budov). Role této bariéry, stejné jako dalSich, se meziro¢né vyznamné
nezménila?®.

Za lorisky rok produkce ve stavebnictvi v EU klesla o 1,4 %%° (sniZila se po tfiletém riistu).
K poklesu pfispéla nejvice vystavba budov, v niz se vykon snizil podruhé v fadé (loni
0 3,2 %), souCasné ale pokracovalo zotavovani inzenyrského stavitelstvi (+0,4 %), byt
pomaleji nez v pfedchozich tfech letech. Lofsky pokles tuzemského stavebnictvi byl
podobny jako v Unii, v pofadi &lenskych statd patfilo Cesku k priméru. Ve vyznamnych
ekonomikach totiz bylo stavebnictvi v hlubsi recesi: Néemecko (-3,1 %), Francie (-3,4 %),
Polsko (=7,7 %). Nejvyssi propad postihl Slovinsko (-9,3 %) a dale i fadu novéjSich
¢lenskych statt (Rumunsko, Slovensko, Madarsko), u nichz se projevil dopad cyklu ¢erpani
eurofondl na dopravni infrastrukturu (zpomaleni pfi pfechodu na nové programové obdobi).
Naopak nejvyssi ozZiveni zazily nékteré jihoevropské staty, kde se projevil efekt solidniho
riistu celé ekonomiky. Stavebni produkce tak vzrostla v Itlii 0 3,9 %, ve Spanélsku 0 3,6 %
a v Portugalsku o 3,1 %.

Na prelomu let 2023 a 2024 nastal pozitivni obrat poptavky po sluzbach. Stabilizace hladiny
spotrebitelskych cen pomohla po delsi dobé nastartovat rist realnych mezd zaméstnanct,
coz se odrazilo v pfiznivéjSi finanéni situaci domacnosti a nasledné stimulovalo jejich
spotfebu. Na sluzby plsobila loni pozitivné i mirné rostouci podnikova poptavka, jez byla
po vétsinu predchazejicino roku jesté dosti utiumena. Trzby ve sluzbach®! na pocatku roku
2024 mezikvartalné posilily o rovna 2 %, coz znamenalo nejsilnéjSi oziveni za posledni
bezmala dva roky, na némz se podilely pfedevSim doprava a skladovani. Po vétSinu
zbyvajici ¢asti roku si sluzby celkové udrzely minéjsi rlst. Ty se tak na jeho konci
nachazely lehce nad urovni z vrcholu posledni konjunktury v pfedpandemickém obdobi
(oproti 2. Gtvrtleti 2019 byly vy$si 0 2,1 %)%2.

Loni se celkové trzby ve sluzbach zvedly meziro¢né o 2,3 % a kompenzovaly slabsi vykon
z predeslého roku. Na tomto vysledku se bezmala z poloviny podilelo odvétvi dopravy
a skladovani, v némz se trzby po vyrazné slabém roce 2023 loni zvysily 0 4,6 %. Dynamiku
tohoto odvétvi i pres skromnéjSi rast urCovala primarné pozemni a potrubni doprava
(+3,1 %) 3. Miré rostly vykony silniéni dopravy, jez kompenzovaly pokracujici pokles
v Zelezniéni nakladni dopravé®*. ZvySovala se poptavka po skladovani a vedlejSich
¢innostech v dopravé, kde se trzby zvysily 0 5,2 % a ve srovnani s rokem 2019 byly vyssi
pfiblizné o sedminu. Podobné na tom byly i poStovni a kuryrni €innosti, jejichZ trzby se po

2 Vyjimkou byl nedostatek materialu ¢i zafizeni, jenZ letos v Gnoru suzoval 15 % firem, pred rokem 22 %.

30 Oproti roku 2019 byl loni objem stavebni produkce v EU (i eurozoné) vyssi o 3,7 % (nad predkrizovou urovni se nachazely viechny
segmenty odvétvi vyjma vystavby budov). V Cesku naopak stavebnictvi zaostavalo o 6,5 % (z toho vystavba budov o 16 %
a specializované stavebni ¢innosti o 5 %), podobné jako v Némecku. Nejvice zaostavaly Slovensko (-32 %) a navzdory sou¢asnému
oziveni i Spanélsko (-18 %). Naopak nad urovni roku 2019 byla produkce zhruba v poloving &lenskych statd — nejvice v Italii (+58 %),
Rumunsku (+42 %) a Slovinsku (+31 %).

31 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZeb. V3echny Udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych
cenach, meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).
32 Z hlavnich odvétvi pfekonaly na konci lofiského roku svou Urover trzeb ze 4. Gtvrtleti 2019 nejvice informaéni a komunikaéni innosti
(+9,7 %). Zaostavaly naopak hlavné ubytovani, stravovani a pohostinstvi (—19,0 %) a administrativni a podpudrné ¢innosti (—4,8 %).

33 Ta zahrnuje i vahové okrajovy segment potrubni dopravy.

3 Dle predbéznych vysledkd Ministerstva dopravy CR se loni za 1. aZ 3. &tvrtleti zvySily podty prepravenych osob v Zelezniéni dopravé
04,7 %, v méstské hromadné dopravé o 1,5 % a v autobusové dopravé naopak klesly 0 2,9 %. Ve vSech pfipadech se v§ak pocty
prepravenych i dosazené prepravni vykony (v osobokilometrech) stale nachazi pod urovni roku 2019. Na lorisky vykon pfiznivé plsobil
pfedevsim rozvoj dalkové a mezinarodni dopravy, rust ve vnitrostatni Zelezni¢ni nakladni dopravé byl v§ak z¢asti tlumen dopady
zafijovych povodni (kvili nim doslo k do¢asnému preruseni dopravy na hlavnim Zeleznié¢nim koridoru do Ostravy). RUst pfepravnich
vykonu v nakladni dopravé byl v 1. a 3. ¢tvrtleti 2024 tazen z pfevazné ¢asti silniéni dopravou, kde se vykon (v tunokilometrech)

meziro¢né zvysil 0 6,9 %.
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poklesu vletech 2022 i 2023 mirné zvysily (+2,6 %), zvelké ¢&asti diky oziveni
u internetovych prodejl. Dafilo se i tuzemskym leteckym pfepravcim, ktefi vykazali riist
0 21,9 % a trzby se u nich poprvé dorovnaly pfedcovidové urovni.

Rust poptavky V odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi se loni trzby mezironé zvysily pouze

;;gfg;’t?nns't\i"b?‘l"l’g’;”' 0 0,7 %, nejméné za posledni &tyfi roky. Z&asti Slo o dusledek slabsi letni sezony3®

velmi mimy. Piiezdovy a zejména jejiho konce, ktery byl ve vSech segmentech odvétvi poznamenan zafijovymi

cestovni ruch zazil slabsi povodnémi. Vedle toho mohl po cely rok plsobit i efekt pokraéujiciho svizného rastu cen

letni sezonu, avSak zavér v této oblasti®®, coz mohlo spolu se zhor3enou finanéni situaci ¢asti domacnosti (viivem

roku vysledky zlepsil. slabého rustu ekonomiky a poklesu redlnych mezd v predchozich letech) vést
k Caste€nému omezeni tuzemské poptavky. Mirny rast trzeb za lonsky rok nastal jen ve
stravovani a pohostinstvi (+1,5 %), v ubytovani se trzby s podobnou intenzitou snizily.
Naturalni ukazatele v oblasti pfijezdového cestovniho ruchu poskytuji za cely lofisky rok
mirné lepsi vysledky?’, slabsi letni sezonu zde vykompenzoval relativné silny zavér
rokuse,

Poptavka po Cinnostech Trzby v informacnich a komunikacnich ¢innostech se po kratkodobém utlumu, k némuz

v oblasti IT rostl, doslo v roce 2023, loni vratily k ristu (+2,2 %). Projevila se vy3$i poptavka zejména po

v informaénich ¢innostech .. . B 2 . Lo A

byla stéle utiumend. ¢innostech v oblasti IT* (+4,5 %), shodnym tempem se zvy3ovala i v relativné malém
segmentu tvorby rozhlasovych a televizni program( a vysilani. Po pfedlofiském utlumu
(ojedinélém za poslednich deset let) loni trzby v informacénich ¢innostech*® a také ve
vydavatelskych Cinnostech fakticky pouze stagnovaly. PokraCoval pokles v tzv. filmovém
a hudebnim pramyslu, ktery se loni razantné prohloubil bezméla na &tvrtinu%*! (podobné
jako v krizovém roce 2020). Aktualni vyvoj v tomto malém oboru souvisel s nepravidelnou
fakturaci (mohl byt ovlivnén také nepfimymi dopady delSi stavky v Hollywoodu z konce
predloriského roku).

Svizny rast poptavky po Mirny rast poptavky po podnikovych sluzbach pokracoval ¢tvrtym rokem v fadé. V odvétvi
fzzifstﬁ?:‘z:nﬁrgjfﬁm profesni, védecké a technické ¢innosti se loni jejich trzby mezirotné zvysily o 1,7 %, tempo
pokragoval. Naopak klesly vSak béhem roku slablo a na jeho konci poptavka fakticky stagnovala. Celoro¢né se
trzby v oblasti reklamy. nejvice zvysily trzby v ¢innostech vedeni podnikd a poradenstvi v oblasti fizeni (+4,6 %),

k ristu celého odvétvi ale pfispéla nejvice vysSi poptavka v diverzifikovaném segmentu

% Ve 3. &tvrtleti 2024 se trzby v ubytovani meziroéné snizily o 2,5 %, ve stravovani a pohostinstvi o 1,9 %. PfestoZe nejde o vyrazngjsi
utlum, je soubézny pokles v obou vySe uvedenych segmentech v letni turistické sezéné v poslednich letech ojedinély (kromé roku 2020
nastal naposledy v roce 2009).

3V roce 2024 se zvysily ceny ubytovacich sluzeb o0 9,2 % a stravovacich sluzeb o 7,4 %. Proti roku 2015 byly v prosinci lofiského roku
v Uhrnu za oba segmenty vy33i 0 92,5 %, kdezto ceny v celém spotiebitelském koSi se za stejné obdobi navysily ,jen* 0 52 %.

%7 Za cely rok 2024 prijelo do HUZ v Cesku 22,8 milionu hostd, ktefi zde stravili 57,3 milionu noci. Poget hosti meziro&né narostl o 3,8
%, jejich pfenocovani o 2,6 %. Dle obou ukazatell rostl cestovni ruch nepfetrzité étvrty rok v fadé. Loni sou¢asné poprvé prekonal
dosud rekordni Uroven z predkrizového roku 2019 — u hostli 0 3,7 %, u pfenocovani o 0,5 %. Z toho zahrani¢ni klientela vSak stale
lehce zaostavala (o 3,7 %, resp. 6,1 %), nebot chybéla hlavné poptavka z Ruska a asijskych stat(. Z po€etné nejvyznamnéjSich
zahraniénich host(i loni vzrostla pfenocovani nejvice u ob&anu Izraele (+48 %) a Spanélska (+20 %), nejméné u Némecka (+3,4 %) a
Slovenska (+4,0 %). Poptavka tuzemskych host{ loni poprvé po tfech letech meziro¢né klesla (hosté: -0,7 %, noci: -2,2 %). Stala za tim
predevsim slabsi letni sezéna, kdy patrné vétsi ¢ast Ceskych domacnosti upfednostnila riznorodé zahraniéni pobyty, mnohdy i za
cenové atraktivnéjSich podminek. Pocet pfenocovani domacich hostl loni meziro¢né klesl ve 12 ze 14 kraju (nejvice v Olomouckém o 8
%), naopak u nerezident(i do$lo k poklesu poptavky jen ve dvou oblastech (Ustecko, Zlinsko) a ve &tyFech krajich byl dosaZen rist mezi
10 a 18 % (Praha, Stfedocesky kraj, JihoCesky kraj a Vysocina), z¢asti i diky pofadani vyznamnych sportovnich akci v prvni poloviné roku.
3 Po do¢asném mirném mezirocnim poklesu navstévnosti ve 3. Gtvrtleti 2024 (viivem slabsi poptavky rezidentd) se ve 4. ¢tvrtleti zvysil
pocet ubytovanych hostl (+7,1 %, na 5,0 mil.) i jejich pfenocovani (+7,0 %, na 11,7 mil.) — v obou pfipadech jsou dosazené urovné
navstévnosti vysSi nez na konci roku 2019 (+6,2 %, +3,3 %), z toho u zahrani¢nich hostd v obou ukazatelich vSak stale nepatrné
zaostavaji (0 1 %). K meziro€nimu rlstu pfenocovani doslo ve 4. tvrtleti jak u domacich hostl (+2,8 %), tak u cizincll (+10,9 %).

Z nejvyznamnéji zastoupenych obcan cizich statl rostla poptavka zejména u Izraelcli (+216 %, hlavné vlivem slabé loriské zakladny
kvili vzplanuti valky v Gaze), Ukrajiny (+21 %), Velké Britanie (+17 %) a Polska (+15 %). Zrychlil i po&et pfenocovani hostu z Asie,
zejména z Ciny, ale ta se zatim nepropracovala mezi top10 zemi s nejvy$$i poptavkou po ubytovani v Cesku. Z tradiénich skupin hostti
si udrzovala solidni tempo poptavka NémcU (+8 %) i Slovakl (+7 %).

3% Ty zahmuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informacnich technologii ¢i spravu pocitacového vybaveni.

40 Jde predevsim o ¢innosti webovych portall, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur &i zpracovani dat a hosting.

41 Podstatné Iépe si vedl segment filmové distribuce. Dle udaji Unie filmovych distributor( klesly za lorisky rok hrubé nominalni trzby
provozovateld tuzemskych kin mezirocné jen o 0,9 % (diky silnym vykonim bé&hem letnich prazdninovych mésicl a také na samém konci
roku). Celkova navstévnost se analogicky snizila 0 2,2 %, naopak pocet odehranych pfedstaveni narostl 0 2,5 %. Oproti roku 2019 byla
ov§em navstévnost nizsi 0 29 % a trzby o0 14 %.
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Za mirnym rdstem trzeb

v administrativnich

a podpurnych ¢innostech
staly hlavné cestovni
agentury a téZ pronajem

a operativni leasing.
Opacné pusobila
pfedevsim slabsi poptavka
po sluzbach pracovnich
agentur.

ostatnich profesnich, védeckych a technickych ¢innostech*?, ktera véak zatim nedosahla
urovné zroku 2019. Loni se dafilo i pravnim a uc€etnickym cinnostem, kde se trzby
vyznamné nesniZily ani b&hem pandemie (za poslednich pét let tak v uhmu narostly
0 14 %). Relativné vysokd poptavka po architektonickych a inZenyrskych &innostech,
patrna v pfedchozich tfech letech, béhem lofiského roku postupné ochabovala a ve
4. Ctrtleti se jeji rlst zastavil (-3,0 %). Se slabsi poptavkou se v poslednich letech
potykala reklama a prizkum trhu. Loni trzby klesly skoro 0 4 % a oproti roku 2019 byl jejich
Utlum trojnasobny.

Graf €.7 Prispévky dilcich odvétvi k mezirocni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo dlvéry
podnikatell ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 20242025
Administr. a podptrné &in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (mezirocni rist v %) <o Saldo indikatoru diveéry ve sluzbach
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rlistu: nedostatek pracovniku
Trzby celkem (baze 2021=100, stélé ceny) = ====-=- Trzby celkem (baze 2021=100, béZné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dilich odvétvi k riistu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

*Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo duvéry podnikatell i bariéry ristu vyjadiuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém
mésici daného ctvrtleti (saldo diivéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

V odvétvi administrativni a podplrné innosti se loni trzby meziroéné zvysily o 1,9 %, kdyz
byly pohanény zejména stale svizné rostoucimi vykony cestovnich agentur a kancelari
(+5,2 %), ty pfitom jiz predloni pfekonaly Uroven z roku 2019. Projevuiji se v nich pfedevSim
Castgjsi vyjezdy tuzemskych domacnosti do zahranici. Poptavka po fadé dalSich sluzeb
loni ozila — zejména po pronajmu a operativnim leasingu (+5,3 %, napf. za stroje, zafizeni
Ci za vyrobky pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost, napf. za rekreacni
a sportovni potieby*®) nebo po administrativnich a kancelafskych ¢innostech. Naopak
u fady méné sofistikovanych podnikovych sluzeb pretrvavala slabsi poptavka. Citelny
pokles pracovnich agentur pokracoval, jejich trzby se snizovaly dvojcifernym tempem
tfetim rokem v fadé (loni 0 11,6 %, proti roku 2019 propadly téméf o polovinu)*. Tlak na

42 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje pfedevim zprostfedkovatelské cinnosti, navrharskeé,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo ¢innosti stavebniho dozoru.

43 Obdobné jako loni naopak spise stagnovala poptavka po pronajmu a leasingu automobild a jinych lehkych motorovych vozidel.

4 K poklesu trzeb zde do$lo i pFi vysokém ristu postu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich dvou letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu do€asné ochrany, ktery byl témto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodus$si (oproti ostatnim skupinam migrantud z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo” (bez
zprostfedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mlze podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
klicovych vyrobnich odvétvi prochazejicich recesi, zejména pramyslu.
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Stabilizace cen

v ekonomice vedla na
pocatku loriského roku

k rychlému zlepSeni
spotfebitelské duvéry.
Ochota lidi k vy§Sim
Utratdm ma ale stale své
limity.

snizovani nakladd spojeny i s rozvojem digitalizace se odrazil v pokraCujicim mirnéjsim
poklesu trzeb bezpecnostnich a patracich €innosti.

Také maloobchod zazil v poslednich &tvrtletich pozitivni posun. Jeho pfedpokladem byl
navrat spotfebitelskych cen do béznych ristovych pasem. To spolu se solidni kondici trhu
prace rychle nastartovalo rast kupni sily domacnosti a zlepsilo jejich celkovou davéru
v ekonomiku, ktera proto vystoupala loni v dubnu nejvy$e za posledni dva a pul roku.
Nasledné sice doSlo k mirnému zhorSeni, i tak vS8ak byl letos v uUnoru pesimismus
spotrebitell nizsi nez v kterykoli mésic z obdobi let 2022 az 2023. Lidé ovSem stale
deklaruji vysSi umysl spofit a zaroveri dosud nepovazuji aktualni dobu za pfili§ vhodnou
k velkym nakupm (investic €i zbozi dlouhodobé spotfeby). Vedle toho zacaly opét narlstat
obavy lidi z ristu cen i nezaméstnanosti (aktualné jiz lehce prevySovaly svij dlouhodoby
pramér). To zcasti pusobi proti rychlejSimu oziveni poptavky po uritych sortimentnich
skupinach nepotravinafského zbozi. Soubézné ovsem posiloval optimismus obchodnikd,
uroven jejich duvéry v ekonomiku vystoupala letos v Unoru nejvySe za posledni bezmala
dva roky a souCasné byla srovnatelna s konjunkturnim rokem 2019. Koziveni
maloobchodu pfispival po cely lofisky rok i rozvoj pfijezdového cestovniho ruchu.

Graf ¢. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb v maloobchodu* (realng,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realng, uroven
roku 2021=100, prava osa), saldo dlivéry spotiebitell i obchodnikd*** (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 20242025

Maloobchodni prodej PHM (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100)

Mal. s nepotravinarskym zboz. (pFispévek)
Maloobchod celkem (meziro¢ni rlist)
z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)

Meziroéni rlst
maloobchodnich trzeb
dosahl ve 4. ¢étvrtleti
témér tfiletého maxima.

Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- ©O----- Saldo indikatoru duvéry spotrebitell

————— - Saldo indikatoru ddvéry obchodnikl

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendainé ocistény.

*** Salda divéry jsou sezénné ocisténa a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

Trzby v maloobchodu*® po sedmi &tvrtletich nepfiznivého vyvoje*® vykazaly jiz ve 3. tvrtleti
2023 mirny mezikvartalni rast (+0,5 %), jenz nasledné posiloval a na poc¢atku lorfiského
roku pfesahl 2 % (v dal8i ¢asti roku zotavovani pokracovalo, avdak mirnéjSim tempem).
Presto aktualni Uroven trzeb zaostavala o 1,7 % za predkrizovym maximem (ze 4. Ctvrtleti

45 VVsechna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ociténa o kalendafni vlivy, meziGtvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dnl). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.
46 Jednalo se o nejdelsi utlum ve srovnatelné casové fadé (od roku 2000). Mezi 3. Gtvrtletim 2021 a 2. ¢tvrtletim 2023 se maloobchodni

trzby snizily 0 10,5 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Postupuijici digitalizace

i modernizace v logistice
vedly k silnému rastu
internetového prodeje.
V fadé specializovanych
prodejen ovSem trzby
dale klesaly.

Poptavka po PHM svizné
rostla druhym rokem

v fadé, a to i diky
pfiznivému vyvoji jejich
spotrebitelskych cen.

Poptavka v motoristickém

segmentu obchodu se po

vyrazngjSim oZiveni v roce
2023 loni zvysila jen velmi

mirné.

2019)*". Meziro¢ni rlist trzeb od pocatku roku 2024 posiloval a ve 4. Gtvrtleti vystoupal na
5,2 % (nejvice za posledni bezmala ffi roky). Za aktualnim rdstem stéla pfevazné vyssi
poptavka po nepotravinarském zbozi (+6,5 %, pfispévek k rastu +3,5 p. b.), z toho samotny
internetovy prodej (+16,9 %, +2,7 p. b.). Impulsem k rozvoji tohoto prodeje byla postupuijici
digitalizace i modernizace v oblasti logistiky. V ramci specializovanych obchodd* se
zvySila nejvice poptavka po kosmetickych a toaletnich vyrobcich (+12,2 %), svizné rostly
i trzby za farmaceutické a zdravotnické zbozi (+5,4 %). V fadé vahové vyznamnych
sortimentnich skupin obchodu se vSak poptavka dosud nezotavila, coz Ize z€asti vysvétlit
tim, ze Cast jejich klientely se stale vice orientuje na internetové a zasilkové obchody. Svou
roli ovSem patrné stale hraje i fakt, ze nékteré nakupy ,zbytného* zbozi ¢ast domacnosti
ziejmé odkladala. Trzby prodejen s pocitaCovym a komunikacnim zafizenim byly oproti
4. Ctvrtleti 2023 nizsi 0 3,3 %, s vyrobky prevazné pro domacnost*® o 1,6 % a s vyrobky
pro kulturu a rekreaci o 0,4 % (obdobna tempa byla u téchto kategorii loni patrna
i v celoro&nim pohledu). Trzby za prodej potravin vzrostly oproti nepotravinarskému zbozi
stiidmgji (+1,8 %), ztoho vsegmentu specializovanych prodejen®® pokracoval jejich
meziro¢ni pokles jedenacty kvartal v fadé (naposledy o 2,4 %). Naopak velmi dynamicky
se zvySovala poptavka po pohonnych hmotach, jez pramenila hlavné z jejich pfiznivého
cenového vyvoje®'. Meziroéni rast za jejich prodej loni zrychloval a ve 4. ¢tvrtleti Cinil
10,2 %% a k rastu celého maloobchodu piispél 1,1 p. b. (tedy téméF dvojnasobné nez
celkovy prodej potravin). Za cely lofisky rok se trzby u Cerpacich stanic zvySily bezmala
0 5 % a priblizily se vysledku z roku 2023, kdy pfitom patfily k nejrychleji rostouci oblasti
celého maloobchodu.

Trzby v motoristickém segmentu obchodu se po vyraznéjSim ozZiveni v roce 2023 za
cely lorisky rok zvySily jen mirné (+0,6 %). V kliCovém segmentu prodeje motorovych
vozidel, jehoz vysledek zavisel hlavné na firemni poptavce, se trzby zvysily 0 1,3 % (ve
srovnani s predkrizovym vrcholem v roce 2017 zaostaly o vice nez 8 %). V obchodu s dily
i prisluSenstvim se loni trzby snizily 0 2,7 % a klesly potfeti v fadé.

47 To souvisi primarné s propadem trzeb za potraviny (-10,6 %), naopak aktualni poptavka po nepotravinafském zbozi se nachazi
mirné nad urovni 4. ¢tvrtleti 2019 (+3,2 %), hlavné zasluhou internetového prodeje (+41,6 %). Na Urovni riznych specializovanych
prodejen byl vyvoj velmi odliSny, napf. odévy, obuv a kozené zbozi (-24,3 %) vs. kosmetické a toaletni vyrobky (+29,6 %).

48 \edle toho pokragoval &tvrtym rokem v Fadé rist trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pievahou
nepotravinarského zbozi (ve 4. tvrtleti: +14,2 %). Ten se zaméfuje typicky na nabidku rdznorodého zbozi za nizsi ceny.

4 Ty zahrnuji pfedevsim Zzelezarské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotiebice, elektroniku, nabytek, svitidla,

koberce €i bytovy textil.

50Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky ¢i napoje. Nejvéti vahu zde viak maji prodejny s tabakovymi vyrobky.
51 Spotiebitelské ceny benzinu i nafty loni klesaly netypicky i b&hem hlavni motoristické sezony. Nafta se v fijnu na tuzemskych
Cerpacich stanicich v priméru prodavala zhruba za 34,2 korun za litr a benzin Natural 95 pak za 35,6 korun. V pfipadé nafty to byla

patrné reagovali také zahrani¢ni dopravci, jiz pfes Cesko realizuji tranzitni dopravu.
52 Trzby v b&Znych cenach se oviem zvysily pouze o necela 2 %.
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