Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

3. Vykonnost odvétvi

Meziro¢ni tempo rastu hrubé
pfidané hodnoty (HPH) ve
srovnani s mimoradnym
rokem 2015 zvolnilo,
mezikvartalni rist v§ak
nadale pokracoval,

v samotném 2. Ctvrtleti byl
jesté zvyraznén

Diky silné zahraniéni
poptavce udrzel
zpracovatelsky primysl
dominantni pozici, bez ngj by
HPH v celé ekonomce rostla
pouze poloviénim tempem

K vyssi pfidané hodnoté

v zemédelstvi letos pfispéla
také dobra uroda zakladnich
obilovin i olejnin

Pridana hodnota ve
stavebnictvi mezictvrtletné
klesala jiz potfeti v fadé, po
odeznéni ,dopingového
efektu” evropskych dotaci se
odvétvi letos potykalo

s nedostatkem vyznamnéjSich
verfejnych zakazek

Terciarni sektor pfispél letos
k meziro¢né vyssi HPH

1,6 p.b., o celou tfetinu

z tohoto pfispévku se
zaslouZilo vahové vyznamné
odveétvi obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi

Meziro¢ni dynamika
pramyslové produkce byla
ve 2. Ctvrtleti vyznamné
ovlivnéna vy$8im poctem
pracovnich dni

Vykon vSech odvétvi ekonomiky, zachyceny v nich vytvofenou hrubou pfidanou
hodnotou (HPH)1, se mezirocné zvysil 0 2,7 % — shodné v 1. i 2. letoSnim Ctvrtleti. Ve
srovnani se silnym loriskym rdstem (v prvnich tfech ¢tvrtletich vzdy pfevySujicim 4 %)
Slo o mirnéjsi tempa souvisejici s postupnym vyprchavanim mimoradnych rlistovych
faktorG. V mezictvrletnim vyjadfeni rGst HPH viditelné zpomalil jiz na sklonku
minulého roku (na 0,3 %). Vyvoj b&hem 1. pololeti 2016 v8ak postupné pfinesl
naznak pozitivniho obratu, nebot’ ve 2. &tvrtleti rostla HPH o vyznamnych 0,9 %.
Mezikvartalni rdst HPH pretrvaval jiz tfinacté Ctvrtleti v fadé.

K rastu celkové pfidané hodnoty tradi¢né nejvice pfispél zpracovatelsky primysl. Ten
se letos na meziroéné pfiznivéjSim vysledku vSech odvétvi podilel z poloviny
(obdobné dominantni roli si udrZuje od poloviny roku 2014). HPH ve zpracovatelském
pramyslu byla proti nebyvale vysoké lofiské zakladné v obou letoSnich Ctvrtletich
04,8 % vys8i, €imZ vyrazné predCila dynamiku vétSiny ostatnich odvétvi. Silna
poptavka (v tradi¢nich exportnich odvétvich) se odrazila ve vysSi zaméstnanosti’ (ta
letos podobné jako v loriském 1. pololeti rostla mirné nad 3 %, v obou pfipadech
dvojnasobnym tempem ve srovnani s celou ekonomikou). Podniky se snazily pokryt
rlst zakazek i intenzivnéjSim vyuzitim stavajici pracovni sily. Po¢et odpracovanych
hodin vzrostl (po sezénnim ocisténi) v 1. pololeti proti lorfiské Urovni o nebyvalych
6,1 %.

Dafilo se i odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, které tahla pfedevsim rostlinna
produkce. Projevil se zde vliv dobré letoSni urody zakladnich obilovin i olejnin. HPH
v celém odvétvi mezirocné posilila 0 5,1 % a zaznamenala rist jiz tfeti rok po sobé.

Jedinym vyznamnéjSim odvétvim, které letos nepfispivalo k ristu pfidané hodnoty,
bylo stavebnictvi. V mezitvrtletnim srovnani se HPH sniZila jiz na konci lofiského
roku, od té doby se poklesy prohlubovaly — aZ na -4,7 % ve 2. Ctvrileti (coz se
promitlo i v meziro€nim srovnani, kdyz HPH poklesla poprvé po dvanacti Ctvrtletich).
Jesté slabSimu vysledku zabranil relativné pfiznivéjSi vyvoj v mezispotfebé&, nebot
samotna produkce ve stavebnictvi doznala letos v porovnani s HPH hlubSich
poklesu. Vykony stavebnictvi se negativné projevily v oblasti zaméstnanosti.

Pfidana hodnota v sektoru sluzeb vzrostla v 1. pololeti o 2,6 % meziroéné
(ve stejném lorfiském obdobi Cinil rast 3,6 %). V ramci hlavnich odvétvi sluzeb byla
ristova tempa vcelku vyrovnana. Jen mirné vybocovaly profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti, které docilily 3,5% rdstu HPH i pfi meziro€nim poklesu
produkce (mezispotfeba se totiz snizovala jeSté vySSim tempem). Vice nez 3%
zvySeni HPH dosahlo i penéznictvi a pojistovnictvi a naznadilo tak, Ze lofsky pokles
HPH (doprovazeny vyraznéjsi redukci zaméstnanosti) byl jen pfechodnym vykyvem3.
Dlouhodobé se rozviji i informacni a komunika¢ni Cinnosti, coz je v poslednich
Ctyfech letech reflektovano i nadpramérnou dynamikou tvorby novych pracovnich
mist (nejen zaméstnaneckého charakteru). Stfidmeji letos posilovala HPH ve vahové
vyznamnych odvétvich s dominanci statu* (+1,9 %), v pozadi figuroval nizky rast
objemu vyplacenych platd ve $kolstvi. Odvétvi obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi mohlo tézit z pozitivnich nalad spotfebiteld (podpofenych vysokym
rstem zaméstnanosti i realnych mezd), z rastu poptavky po nakladni dopravé, jakoz
i CetngjSich prijezdl domacich i zahrani¢nich hostu. Jeho letosni vysledky kopirovaly
ristova tempa pfidané hodnoty i zaméstnanosti dosazena v celé ekonomice.

Viykon primyslu (méfeny indexem primyslové produkce)® v 1. pololeti meziro&né
posilil 0 4,3 % (resp. 2,9 % po ocCidténi o kalendaini vlivy). Kalendaini vlivy ovlivnily
zejména produkci ve 2. Ctvrtleti, které mélo letos ve srovnani se stejnym obdobim
lofiského roku o tfi pracovni dny vice. Rozdil mezi o€isténou (+2,3 %) a neocisténou

! Udaje o HPH jsou vyjadieny ve stalych cenach a v o&i$téni o sezonni a kalendaini vlivy.

2 Pokud neni uvedeno jinak, jde o udaje v pojeti narodnich Gt v o&iténi o sezénni vlivy.

% Svédgi o tom i skute&nost, Ze ve srovnani s 1. pololetim konjunkturniho roku 2008 byla letodni pfidana hodnota v penéZnictvi a pojistovnictvi
o Ctvrtinu vyssi. Podobného vysledku dosahlo v ramci deseti hlavnich odvétvi jiz pouze zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi. Naopak stavebnictvi
za touto metou stale o 5 % zaostavalo. V celé ekonomice €inil rist pfidané hodnoty za poslednich osm let 7,3 %.

4 Sestavaji se z dil¢ich odvétvi: vefejna sprava a obrana; vzdélavani; zdravotni a socialni péce.

® Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky pramysl), D (Energetika).
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Stagnace produkce

v energetice, jakoz

i dlouhodoby utlum v tézbé
a dobyvani v prvni poloviné
roku pokracovaly

Meziroéni rdst produkce

i trzeb ve vyrobé motorovych
vozidel dosahoval
dvoucifernych hodnot...

...dlouhodobé dominantni
postaveni tohoto odvétvi

v ramci pramyslu bylo letos
jesté umocnéno, bez né&j by
celkova pramyslova produkce
rostla o 3 p.b. méné

Z vyznamngjsich
zpracovatelskych obord
klesala produkce jen

v hutnictvi (vlivem prebytku
oceli na evropskych trzich),
chemickém prdmyslu (vlivem
havarii vyrobnich zafizeni)

a poprvé po osmi Ctvrtletich i
potravinarstvi

Vyrazné zrychleni tempa
rlstu novych zakazek ve

2. Gtvrtleti ve vyrobé
motorovych vozidel,

v ostatnich odveétvich vSak
byla dynamika slaba
(strojirenstvi), i hodnota
zakazek dokonce klesala
(chemicky priimysl, hutnictvi)

Od poloviny roku 2015
pocituji primyslové podniky
nedostatek pracovni sily jako
barieru ristu stale ¢astéji

produkci (+5,7 %) byl vyznamny a v podobném rozsahu naposledy viditelny ve
3. Ctvrtleti 2008. Projevil se také vliv vySSi lofiské zakladny, kdy vykon pramysiu
uspésné atakoval 5% tempa. Podstatné bylo, ze meziCtvriletni tempa vyznamné;jsi
zpomaleni rastu zatim neindikovala. K meziroéné vyssi primyslové produkci pfispél
vyhradné zpracovatelsky pramysl (rist samotného odvétvi dosahl 5,4 %). Produkce
energetiky, jez se stale potykala s dopady dlouhodobych neplanovanych odstavek
vyrobnich zafizeni, fakticky stagnovala (podobné jako v 1. lofiském pololeti). Rizeny
utlum v soucasnosti malo rentabilni t&€Zby ¢erného uhli se odrazil v produkci celého
téZebniho primyslu — v 2. ¢tvrtleti se proti Urovni z prvnich tfech mésict roku 2016
redukovala o téméfr desetinu. Za poslednich pét let (resp. proti 1. pololeti 2011)
propadla produkce v t6Zbé uhli 0 31 %, coz korespondovalo s kontextem zemi ELC.

Vyroba motorovych vozidel (tvofici témér étvrtinu produkce celého priimyslu) vzrostla
v 1. pololeti 0 16 % mezirocné, od konce posledni recese (1. Ctvrtleti 2013) se
navysila jiz 0 53 %’. Trzby (v b.c.) byly vy$&i meziro&né o 13 %, a to jak domaci, tak
i z pfimého vyvozu. Rekordni hodnoty dosahlo i fyzické mnoZstvi vyrobenych
osobnich automobilt®. Nadprimémé tempo produkce zaznamenaly i vyrobci
ostatnich (pfedevSim kolejovych) dopravnich vozidel (+5,4 %), zejména vlivem vySSi
domaci poptavky. Hlavni subdodavatelské obory automobilového primyslu na
uspésny lorisky rok plné nenavazaly (napf. ve vyrobé elektrickych zafizeni mezirocni
rast zvolnil na 2,7 % a trzby z vyvozu i na domacim trhu dokonce nepatrné poklesly).
Stabilni byl naopak vyvoj produkce ve vahové vyznamnych odvétvich kovovyroby
(+7,2 %) a strojirenstvi (+2,3 %). Z menSich odvétvi se dafilo vyrobcim nabytku
(jejichz produkce za ffi roky vzrostla o pétinu) &i tiskarenstvi (tézici z vysSi tuzemské
poptavky). Pokracovalo mirné oziveni dlouhodobé utlumeného odévniho primysiu.
Produkce v textilnim pramyslu se jiz pfiblizila arovni 1. pololeti konjunkturniho roku
2008 (této ,mety"” stale polovina zpracovatelskych obord nedosahla).

Navzdory celkové pfiznivému vyvoji stale existovaly zpracovatelské obory, kiteré se
potykaly s problémy. Odstavky nékterych provozl jiz rok omezuji vyrobni kapacity
v chemickém primyslu, jeho letodni produkce meziroéné propadla o sedminu. Slo
(spole¢né s vahové slabym dfevozpracujicim pramyslem) o jediny zpracovatelsky
obor, jehoz produkce svou uroven z pocatku roku 2013 (dno posledni recese
ekonomiky) dosud nepfekonala. Produkce letos klesla i v hutnictvi a slévarenstvi.
S negativnimi dusledky pretlaku nabidky oceli na evropskych trzich se v poslednich
meésicich potykala i vétSina evropskych vyznamnych producentl. Poprvé po osmi
Ctvrtletich se zastavil mirny riist produkce v objemové vyznamném a potravinarském
prdmyslu. | mélky meziro¢ni pokles (0 2,2 %) znamenal v tomto stabilnim (pfedevsim
na domaci trh orientovaném) odvétvi nejhorsi vysledek od konce roku 2011.

Slusné kratkodobé vyhlidky primyslu indukuje vyvoj novych zakazek. Tempo ristu
tempo od konce recese), ve 2. Ctvrileti ale tésné prolomilo 10% hranici. Pfispéla
k tomu rozhodujici mérou vyroba motorovych vozidel (v 1. Ctvrtleti inil rist 11 %, ve
2. Ctvrtleti 30 %). Béhem 1. pololeti pretrvavala mirné pozitivni nalada podnikatel(i
v pramyslu. Sezénné ocisténa salda indikator( divéry dosahuiji stabilnich hodnot jiz
dva a pul roku. V srpnu ocekavalo rast u vyrobni ¢innosti v pfistich tfech mésicich
22 % pramyslovych podnikd, u zaméstnanosti 16 %, v obou pfipadech byly hodnoty
proti srpnu 2015 mirné vyssi. Vyrazné naopak zrychlil podil podniku, které povazuiji
nedostatek pracovni sily za bariéru ristu. Na poc¢atku 3. ¢tvrtleti 2016 Slo jiz 0 19 %
firem, o rok dfive jen 8 %. Dynamika zaméstnanosti i mezd mirné silila. Na pocatku
roku vzrostl dle podnikovych statistik primérny evidenéni pocet zaméstnancu
(v pramyslovych podnicich v CR) meziroéné o 2,7 %, z toho ve vyrob& motorovych
vozidel vice 0 6,5 %. Zaméstnanecka mista redukovalo hutnictvi, t€Zba a energetika.
Prdmérmé mzdy se (ve vazbé na posun hranice minimalni mzdy) relativné nejvice
zvySily v oborech s nizkou udrovni vydélktl (odévni, kozedélny, dfevozpracuijici,
nabytkarsky pramysl), navzdory vypadku kapacit ale i v chemickém pramysilu.

® Ve stejném obdobi ¢inil pokles v celé EU 34 %, v Némecku 42 %, v Polsku 22 %. Prudké propady produkce zaznamenaly Spanélisko a
Velka Britanie. Utlum se tykal pfedev$im produkce erného uhli (v EU15 o bezmala 60 %), u hnédého uhli byly redukce mimé&jsi (o 8 %).
'V ramci hodnocenych zemi EU (bez Slovenska, Slovinska) $lo o paté nejvy3si tempo. Ze zemi, které jsou vyznamnymi vyrobci automobil,
dosahlo lepsich vysledkl jen Madarsko (56 %). V hlavni producentské zemi — Némecku — byla produkce vys$Si jen 0 12 %, v celé EU 0 23 %.

® Dle Udajd Sdruzeni automobilového pramyslu bylo v Cesku b&hem prvnich Sesti mésich letosniho roku vyrobeno téméF 720 tis.
osobnich automobil(i, meziroéné o osminu vice. Dafilo se i vyrobctim ostatnich druh(i motorovych vozidel.

¢su
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Na stavebni produkci
negativné pusobil pokles
vefejnych vydaju na
dopravni stavby, ale

i pomaly rozvoj v oblasti
bytové vystavby

Vykon stavebnictvi se
nachézel na predloriské
urovni, proti 1. poloviné roku
2008 byl v8ak o Ctvrtinu nizsi

Hodnota novych zakazek se
meziro¢né sniZovala jiz Ctyfi
Ctvrtleti v fadé

Stavebnictvi letos zatim
chybély vétsi stavby,
primérna hodnota nové
uzaviené zakazky klesla pod
uroven za poslednich
dvanact Ctvrtleti

Nizka Cetnost vystavby
bytovych doma v Praze
srazila letos pocet vSech
zahajenych byt v CR na

roce 2000

Zaporné saldo dvéry
podnikatell ve stavebnictvi se
v priibéhu roku prohlubovalo

Evidenc¢ni pocet zaméstnancu
ve stavebnictvi nadale klesal,
za poslednich osm let pfislo
stavebnictvi o vice nez 60 tis.
zaméstnaneckych prac. mist.

Rust trzeb ve sluzbach
oproti lofiskému tempu
citelné zpomalil

V pozemni a potrubni
dopravé na pocatku roku
poprvé po dvanacti
Ctvrtletich trzby mezirocné
poklesly

Trzby cestovnich kancelafi
a agentur za posledni Ctyfi
roky propadly o 23 %,
pracovnim agenturam
naopak o 60 % posilily

Trzby v sektoru sluzeb

v Uhrnu zatim neprekonaly
uroven vrcholu konjunktury,
proti 1. pololeti 2008 byly stale
07,1 % nizsi

Produkce ve stavebnictvi se po silném rlstu z pfedchozich dvou let letos opét vratila
k hlub&im meziro&nim poklesﬂmg. V prvnich tfech mésicich roku se sniZila o 7,7 %,
ve 2. Ctvrtleti se pokles jesté prohloubil na 12,2 %. V mezikvartalnim vyjadfeni se
vykon stavebnictvi sniZuje nepfetrzité jiz Ctyfi Ctvrtleti v fadé. Za lofiskou urovni
v letoSnim 1. pololeti vyrazné zaostaly jak inzenyrské stavitelstvi (-13,2 %), tak
i vahové vyznamnéjsi pozemni stavitelstvi (-9,4 %). Zatimco vysledek inzenyrského
stavitelstvi byl s ohledem na intenzivni realizaci dopravnich staveb vazanych na loni
koncici programovaci obdobi EU do znacné miry oCekavany, hluboky pokles
pozemniho stavitelstvi pfinesl pfekvapivé zjisténi.

Celkova zasoba prace (na konci 2. ¢tvrtleti) ve formé vSech dosud nerealizovanych
stavebnich zakazek se mezirotné zredukovala o desetinu (na 147 mid. korun),
vyhradné vlivem tuzemskych vefejnych zakazek (-18,4 %). Hodnota novych zakazek
(stavebnich podnikd s 50 a vice zaméstnanci) v 1. pololeti mezirocné poklesla o 4 %,
0 coz se priCinily o Sestinu nizSi objednavky na inzenyrské stavby. Pozitivnim
signalem byl vyssi pfiliv novych zakazek u pozemniho stavitelstvi ve 2. &tvrtleti
(+28 %). Jejich hodnota za celé 1. pololeti byla v ramci tohoto obdobi roku nejvyssi
za poslednich pét let. Celému odvétvi vSak letos chybi vétsi stavby. Primérna
hodnota nové uzaviené zakazky klesla v 1. pololeti pod 3 mil. korun (v letech 2014
a 2015 oscilovala kolem 4 mil. korun). Dle jiného pfedstihového ukazatele —
stavebnich povoleni — byly vyhlidky stavebnictvi o néco pfiznivéjsi. Primérna
orientani hodnota na 1 povoleni ve 2. &tvrtleti vzrostla na 3,7 mil. korun (z 3,2 mil.
z predchoziho Ctvrtleti) a byla zaroven nejvyssi od 3. Ctvrtleti 2012.

Pocet zahajenych bytl v 1. pololeti meziro¢né klesl o 3,4 %, spole¢né s roky 2013
domech — vlivem situace v Praze, kde bylo takto zahajeno pouze 522 byt(i. Z&asti to
mUze byt vlivem zvySené aktivity v 1. loniském pololeti, kdy tento pocet (2614) naopak
patfil v dlouhodobém kontextu v metropoli k nejvy$sim. Pocet dokonCenych bytd
v CRrostl 0 4,1 %, pfedevsim vlivem vysSi vystavby rodinnych domd.

Nalady podnikatelll ve stavebnictvi se v pribéhu 1. pololeti zhorsily. Sezénné
ocisténé saldo davéry podnikatell ve stavebnictvi, setrvavajici dlouhodobé
v negativnim pasmu, se v prabéhu letoSniho roku snizilo a jeho ¢ervencova hodnota
byla nejnizsi za poslednich 21 mésicl. Mezi bariérami rdstu udavaiji stavebni podniky
stale Castéji nedostatecnou poptavku (dle sezénné ocisténych dat - v lednu 53 %,
v kvétnu 61 %). Rudst u vyrobni €innosti v pfistich tfech mésicich v srpnu ocekavalo
17 % stavebnich podniku (o rok dfive 23 %), u zaméstnanosti 11 % (resp. 16 %).

Trzby ve vybranych sluzbach'™ se v 1. pololeti zvysily o 1,1 % (po ogisténi o viiv
poctu pracovnich dni rostly jen o 0,1 %). Zpomaleni rstu sluzeb proti celému roku
2015 (+3 %) vyplyvalo zejména z profesnich, védeckych a technickych ¢innosti,
jejichz lonsky rovnéz 3% celorocni rlist pfedstavoval v celém obdobi od konjunktury
jen ojedinélé vyboceni. V 1. letoSnim pololeti meziroc¢né o 4,1 % poklesly, pfedevsim
vlivem architektonickych a inzenyrskych ¢innosti (v dlsledku vy$Siho poctu
rozpracovanych dosud nefakturovanych zakazek). Trzby vSak klesaly napfi¢ celou
sekci, vyjma pravnich a uCetnickych &innosti. Mirny rist zaznamenala i doprava
a skladovani (+1,3 %), hlavné zasluhou skladovani, nebot ve vahové dominantni
pozemni a potrubni dopravé se trzby (pfi vysoké lonské zakladné) mirné snizovaly.
Na Uspésny lorisky rok letos navazaly i administrativni a podpurné ¢innosti (4,9 %),
tazené rychle se rozvijejicimi pracovnimi agenturami. Dafilo se vSak oborlim napfic¢
celou sekci, vyjma €innosti cestovnich agentur a kancelafi. Podobné jako loni rostly
v 1. pololeti rychle trzby ve stravovani a pohostinstvi (+4,6 %). Trzby v ubytovani se
ve 2. Ctvrtleti meziroCné mimé sniZily (poprvé po 2. Ctvrtleti 2010). Vysoka
navstévnost CR loni na jafe byla ovlivnéna pofadanim vyznamné sportovni akce.

Maloobchodni trzby (bez motoristického segmentu) rostly v 1. pololeti o 6,7 % (po
oCidténi o kalendarni vlivy o 5,6 %), odréZely tak rostouci pfijmy domacnosti
souvisegjici s jejich stale se lepSicim postavenim na trhu prace. Soubézné s tim se
posilovaly optimistické nalady spotfebitelt. Sezéné ocisténé saldo divéry dosahlo na

o V8echny udaje o stavebni produkci jsou oCistény o kalendarni vlivy.
10 Nezahrnuji obchod, penéznictvi a pojiStovnictvi, védu a vyzkum ani vefejné sluzby.
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Mezi

iro¢ni rust

maloobchodnich trzeb
(ocisténych o kalendaini vlivy)

oscil

oval okolo 6 % jiz Sest

Ctvrtleti v fadé

Meziro¢ni rast )
maloobchodnich trzeb Cesku

byl v

1. pololeti nejvyssi ze
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pocatku roku nejvysSi hodnoty v historii sledovani (+7,5 bodu), i v nasledujicich
meésicich zUstavalo v kladném pasmu. K rdstu maloobchodu tradiéné nejvice pfispél
prodej nepotravinarského zbozi (s rdstem trzeb o 7 %, resp. o 5,8 % po ocisténi).
Silnym tempem posilovaly i trzby prodejcd potravin (0 54 %, resp. 4,2 %). Ze
specializovanych prodejen nepotravinarského zbozi se v 1. pololeti trzby nejvice
zvysily za vyrobky pro kulturu a rekreaci (0 7,7 % meziro¢né), shodnym tempem pak i
za vyrobky pfevazné pro domacnost (zahrnujici napf. elektrospotfebice, elektroniku,
nabytek, koberce, textil). Z vysSich trzeb mohly profitovat i vSechny ostatni segmenty
specializovanych prodejl, véetné prodejen s pocitatovym a komunikaénim zafizenim
Cerpacich stanic posilily o téméf desetinu. Poptavku stimulovaly nizké ceny PHM
(pfiznivé i ve srovnani se sousednimi staty), zCasti ivySSi pfepravni naroky
v souvislosti s rdstem ekonomiky a silicim zahraniénim obchodem.

Maloobchodni trzby'" v CR se oproti EU (+2,7 %) zvy$ovaly dvojnasobnym tempem,
nejrychleji ze zemi stfedni Evropy. Dvouciferny rist vykazalo Rumunsko, meziro¢ni
pokles jen Belgie (-2,4 %) a Recko (-3,7 %). Rustova tempa trzeb z prodeje potravin
a pohonnych hmot fadila Cesko shodn& na Sesté nejlepsi pofadi, v pfipadé
nepotravinarského zbozi jiz mimo prvni desitku (silngjSiho rastu docilila predevsim
vétSina novéjSich ¢lenskych statt EU — v€etné Slovinska, Polska ¢i Madarska).

Graf €. Produkce v priimyslu a ve vybranych Graf €. Nové zakazky v automobilovém primysiu,
5 zpracovatelskych odvétvich 6 v pramyslu celkem (b.c., y/y v %) a saldo
(realné, yly, oCisténo o kalendarni vlivy, v %) indikatoru diivéry v primyslu (prava osa)
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Graf €. Stavebni produkce*, hodnota novych Graf €. Trzby v maloobchodé vé. motoristického
7 zakazek (y/y v %) a saldo indikatoru 8 segmentu* (realné, y/y v %) saldo indikatoru

davéry ve stavebnictvi (prava osa)

davéry spotrebitelli (prava osa)
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odisténo o kalendaini vlivy Zdroj: CSU
" Zahrnuje maloobchod bez motoristického segmentu, udaj je o€istény o kalendarni vlivy.
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