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Schodek bézného uctu platebni bilance se za prvni pololeti meziro€né zvétsil o
polovinu na 10,4 mid. K¢ a dosahl 0,6 % nominalniho HDP. Zatimco ve srovnatelném
obdobi krizového roku 2009 se vnéjsi rovnovaha zlepSila (na -0,3 % HDP z-1,4 %
vroce 2008), byl nynéjsi vysledek nejméné pfiznivy od roku 2007. Byl ovlivnén
predevsim vyraznym zhorSenim bilance sluzeb.

Druhé méfitko rovnovahy vnéjSich vztah(, kryti schodkl prebytky jednotlivych ¢asti
platebni bilance, ukazalo rovnéZz negativni vyvoj. Finanéni ucet, ktery byval
v disledku pfilivu zahrani¢nich investic do ceské ekonomiky spolehlivym
kompenzacnim zdrojem deficitniho bézného uctu, se ocitl rovnéz deficitu (-2,1 mld.
K¢&) vlivem vyrazného zhorSeni salda ostatnich investic, které nestacil vyrovnat ani
zesileny pfiliv pfimych investic do ¢eské ekonomiky (mezironé o 44,5 mld. vice na
80 mid. K&). Vnéjsi rovnovaha tak reagovala — v nékolika oblastech protismérné — na
pokrizovy vyvoj Ceské ekonomiky.

Bilance sluzeb se velmi vyrazné zhorSila. Zatimco v poloviné roku 2009 predstavoval
prebytek v obchodu sluzbami 24,1 mid. K&, koncem &ervna 2010 prevazily vydaje
nad pfijmy o 12,1 mld. K&. Pfestoze vyvoz sluzeb byl meziro¢né vyssi o 12,3 mid. K¢,
predevsim diky pfijmam z dopravy (+11 mld. K&), dovoz sluzeb stoupl o 48,5 mid. K&,
a to opét vlivem vydaji na dopravu (napf. potrubni tranzit byl meziro¢né
dvojnasobny), ale pfedevsim dovoz( tzv. ostatnich sluzeb obchodni povahy, které
rovnéz stouply vice nez dvakrat (z 30 mld. na 64 mid. K&).

Pravé vyrazné zhorSeni obchodu sluzbami zpusobilo vétsi deficit bézného uctu
platebni bilance, nebot vyssi pfebytek obchodu zboZim nebyl schopen vypadek
sluzeb vyrovnat. Bilance vynosu jako tradi¢ni faktor zhorSovani vnéjSi nerovnovahy
Ceské ekonomiky vSak v prvnim pololeti timto smérem nepusobil — o téméf 7 mid. K&
se zlepsSilo saldo pracovnich pfijmu, kdyz naklady za praci cizinct klesly o 7,3 mid. K&
pfijmy z prace v zahranici o 0,7 mld. K&. Na dividendach bylo vyplaceno o 12 mid. K&
méné. To milze indikovat jednak nizSi dosazené firemni zisky podnikd s cizi
majetkovou Ucasti, roli v8ak mlze hrat i ¢asovy faktor (terminy valnych hromad
rozhodujicich o rozdéleni zisku) a mozny pfesun vyplat dividend do tfetiho Ctvrtleti.

Zbozova bilance' se mezirodné zlepsila 0 24 mid. a prebytek dosahl 118 mid. K&. Pro
2. Ctvrtleti byla typicka silna dynamizace dovozu, ktery rostl meziro€né rychleji nez
vyvoz. Pétinova dynamika obchodl zboZim odraZela ekonomické oZiveni v CR
i v zemich nejvétsich obchodnich partnert (Némecko, Slovensko), posilovala skupina
stroj0 a dopravnich prostfedkd v dovozu i vyvozu. Sménné relace pUsobily
nepfiznive.

B&hem 2. &tvrtleti zesilil priliv portfoliovych investic do CR (&ista pozice 71,3 mlid. K&).
Meziro€né bylo jejich saldo jen nepatrné vyssi (+1,9 mid. K&). ZhorSeni finanéniho
uctu (pfi ristu salda pfimych investic o 49 mid. na 63 mlid. K&) zplsobily ostatni
investice, kde v odlivu penéz ze zemé na aktivni strané doslo ke zméné ve vysi
139 mid. K¢ a u pfilivu pak o 66 mid. K& Na vysledném saldu ostatnich investic
(=135 mld. K&) participoval firemni sektor zménou pozice svych kratkodobych aktiv a
pasiv ve vySi 98 mld. K&. Deficit u ostatnich investic byl nejvy3si od roku 1993.

! Podle vyvozu a dovozu v cenach FOB.



