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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Meziro¢ni tempo rastu hrubého domaciho produktu (HDP) ve 2. Ctvrtleti zpomalilo na 2,4 %'. Neudrzela
se totiz vysoka uroven rlistu vydaju na jednotlivé slozky HDP. Silné, i kdyZ pomaleji nez v minulém roce,
rostly vydaje na kone¢nou spotfebu i investiéni aktivita. Negativné vSak zapUsobila zména zasob. Vliv
bilance zahrani¢niho obchodu byl pozitivni, ale znateln& slabdi nez v predchozim roce. Ctvrtletni
pFiristek HDP dosahl 0,7 %. Z pohledu meziroéniho riistu se Cesko zafadilo t&sné nad pramér EU, ktery
¢inil 2,2 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. ¢tvrtleti mezironé zvysila 0 2,4 %. Mezi¢tvrtletné HPH vzrostla
0 0,5 % a mirné prekonala tempo EU i sousedniho Némecka. Role zpracovatelského primyslu, ktery
z vétsiny podporoval rist HPH v CR v minulém roce, tentokrat oslabila. Kliovy byl pFispévek odvétvi
sluzeb. Ty podpofila poptavka v oblastech souvisejicich s konjunkturou (doprava, skladovani) i stale
rostouci spotfeba domacnosti. Dafilo se informacnim a komunika¢nim ¢innostem i finanénimu sektoru.
Vyrazny obrat zaznamenalo stavebnictvi, kde meziro¢ni rist HPH o 5,3 % znamenal nejlepsi pololetni
vysledek od roku 2007.

Hodnota vyvozu zbozi se v 1. pololeti 2018 mirné zvysila oproti stejnému obdobi minulého roku (0,3 %).
Proti narGstu vSak pUsobil vyvoz motorovych vozidel, ktery klesl. Ostatnim odvétvim se vSak dafilo.
Vyjimeénych vysledk( dosahoval zejména export pocitacll, optickych a elektronickych pfistrojl, ktery se
meziro¢né zvysil o0 21,9 mld. korun. Hodnota dovozu se zvysila o 1,5 %. Vysledkem byl pokles pfebytku
bilance 0 19,4 mld. korun na 105,7 mld.

Rist spotfebitelskych cen se ve 2. Ctvrtleti udrzel nad drovni 2 %. Dale zmirfovala cenova dynamika
u potravin, které znac¢né ovliviiovaly cenovou hladinu v minulém roce. Nejvyraznéji tak cenovy rust
ovliviiovaly ceny bydleni a energii. Ty se ve 2. Ctvrtleti zvySily 0 2,6 %. Projevovalo se jednak zvySovani
najemného z bytd a imputovaného najemného, vliv vdak mély i ceny energii, které letos zacaly opét rast
po témér dvouletém obdobi poklesu. Zejména ceny ropy pak ovlivnily obrat v dynamice cen vyrobcd,
které se ve 2. ¢tvrtleti zvySily o 1,5 %. Zrychleni dynamiky cen vyrobcl se tykalo i zemi EU, které byly
rovnéz ovlivnény globalnim posunem cen ropy.

Napéti na trhu prace pokracovalo i v 1. pololeti 2018. Poptavka po pracovni sile nepolevovala a dostupné
zdroje pracovni sily ji nedokazaly uspokojit, coz pocitovaly jako bariéru rdstu podniky napfi¢ odvétvimi
ekonomiky. Pocet pracujicich dosahl ve 2. ¢&tvrtleti nového maxima 5,44 milionu?, na &emZ ma podil
zejména silici ekonomicka participace. Obecna mira nezaméstnanosti se v 1. poloviné roku jiz pfili§
nesnizovala. Po&et volnych pracovnich mist ale akceleroval, coz vedlo k situaci, kdy po¢et mist pfevySoval
Cetnost nezaméstnanych uchaze€l o praci. Vysledkem tlak( na trhu prace byl meziro¢ni rist primémné
nominalni mzdy o 8,6 % v 1. i 2. Ctvrtleti. Realna kupni sila mezd se v 1. pololeti zvySila o 6,4 %, coz byl
nejlepsi vysledek za poslednich 15 let.

V oblasti ménového vyvoje pokraCovalo zvySovani ménovépolitickych sazeb. Ty se pak pfimo promitaly
do rGistu mezibankovnich trokovych mér, vliv na klientské sazby véak nebyl vyrazny. Uroky na b&znych
Uctech setrvavaji na technické nule a mirné posuny byly patrné jen u nékterych typud terminovanych
vkladd. Urokové sazby na spotfebnich Gvérech pro domacnosti klesaly a ke stagnaci do$lo ve 2. &tvrtleti
u hypotecnich sazeb.

Statni rozpocet (SR) v 1. poloviné letodniho roku hospodatil s mirmym schodkem ve vysi 5,9 mid. korun. Slo
o prvni deficit v ramci tohoto obdobi za poslednich pét let. PokraCujici hospodarsky rist se promitl do
meziro¢niho zvySeni celostatnich dafovych pfijmu (v&. pojistného) o 7,9 %. Celkové vydaje SR vsak posilily
silngji (10,2 %), hlavné pod tlakem rostoucich mzdovych nakladl a vyssich vydaji na dichody. Rostly vSak
i kapitalové vydaje, nebot Cerpani prostfedkl zrozpoctu EU zrychlilo. | pfesto dosahl podil investic na

ddchodového uctu skonéilo poprvé za poslednich deset let prebytkem.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uéta v ocisténi o sezénni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Meziroéni dynamika rastu
HDP ve 2. Ctvrtleti vyrazné
zpomalila.

K menSimu zpomaleni
doslo i v Evropskeé unii.

Vysoké meziroéni tempo hospodarského rlstu, které charakterizovalo €eskou
ekonomiku v minulém roce, se v 1. poloviné roku 2018 neudrzelo. Mirné zpomaleni
pfiSlo jiz v 1. Ctvrtleti, kdy rast hrubého domaciho produktu (HDP) dosahl 4,1 %°.
Definitivné to potvrdil meziro€ni pfirlstek ve 2. Ctvrtleti 2018. Ten dosahl 2,4 %, coz je
i investiCni vydaje, stejné tak bilance zahrani¢niho obchodu. Vyrazné se vSak projevil
negativni vliv zmény zasob. Mezi¢tvrtletni dynamika HDP je v poslednich Ctvrtletich
pomérné stabilni. Po mimoradné vysokych cEtvrtletnich pfirlistcich v 1. pololeti 2017,
jejichz impulz se nasledné promitl do vyrazného meziro¢niho tempa, se dynamika
vratila na nizsi uroven. Oproti 1. Ctvrtleti tak HDP ve 2. kvartalu vzrostl o 0,7 %.
Meziro¢ni riist hrubé pfidané hodnoty (HPH) ve 2. ¢tvrtleti kopiroval HDP, kdyz dosahl
4,2 %. Mezictvrtletni priristek HPH naopak lehce zaostaval (0,5 %). Zpracovatelsky
primysl si svou vyznamnou ulohu v rdstu HPH zachoval, pfispévek sluzeb vSak
tentokrat v dynamice vyrazné& dominoval.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, oc¢iSténo o sezénni a kalendaini vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro¢ni dynamika rtstu HDP v Evropské unii rovnéz mirné zpomalila. Celkovy
pFiristek dosahl 2,1 %" a u vétSiny zemi EU se zmirnil. Nejvy3Sich mezironich
pFiristk( dosahly ve 2. ¢tvrtleti ekonomiky Malty (5,7 %), Polska (5,0 %) a Madarska
(4,6 %). U této trojice zemi rovnéz doslo k nejvy§Simu meziroénimu nartstu domaci
spotfeby, Madarsko a Malta se umistily v prvni trojici zemi s nejvy§§im pfiristkem
investiCni aktivity. Na opacné strané srovnani se octly Dansko (pfirustek HDP
0,6 %), Italie (1,2 %) a Velka Britanie (1,3 %). MeziCtvrtletni tempo rdstu HDP v EU
se udrzelo na hodnoté predchoziho Ctvrtleti (0,4 %). NejvySSiho mezictvrtletniho
pfirdstku dosahla Malta (1,9 %), kterou tento impulz dostal na vrchol i v meziro¢nim
pohledu. Shodné o 1,4 % se mezictvrtletné zvysil HDP v Estonsku a Rumunsku.

% Vyvoj HDP, hrubé pridané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indext (tj. o€istén o vliv cen) a v ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 31. 8. 2018 a zrevidované udaje budou publikovany 2. 10. 2018.
4 Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou ocisténa o kalendaini vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vydaje na domaci
spotfebu rostly pomérné
silnym tempem, i kdyz
mirné&ji nez v minulém
roce.

Objem vyplacenych mezd
a plat se opét zvysil

o vice nez 10 %. | diky
mirnému rustu cen se
navyseni z vyrazné Casti
promita do realnych
prijma.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€iSténo o sezénni a kalendaini vlivy, meziroéné v %,
prava osa) a indikatory davéry (2005 = 100, leva osa)
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Meziro¢ni rast celkovych vydajli na kone¢nou spotiebu ve 2. &tvrtleti zpomalil na
3,3 %, coz zaroven znamenalo redukci pfispévku spotfeby k celkovému ristu HDP
na 1,8 p. b.° Na vysledném tempu se projevila vysoka srovnavaci zakladna minulého
roku. Oproti 1. Ctvrtleti se v3ak vyrazné zpomalila i meziCtvrtletni dynamika (1,2 %
a0,5% v 1. a 2. ¢tvrtleti). Ke zpomaleni doslo u spotfeby domacnosti i viadnich
instituci. Vydaje domacnosti ve 2. Ctvrtleti vzrostly meziroéné o 3,5 % (nejméné od
konce roku 2016) a pfispély k celkovému rastu HDP 1,3 p. b. Mezi¢tvrtletni pFirastek
dosahl 0,7 %. Pohled na vyvoj spotfeby podle trvanlivosti® ukazuje, Ze s vyjimkou
zbozi stfednédobé spotfeby (6,8 %) doslo k mirnému zpomaleni meziroCni
dynamiky u vSech segmentl. Pomérné silné tempo si vSak udrzely vydaje na
netrvanlivé statky (3,3 %) i sluzby (3,4 %). Po mimofadné silném mezictvrtletnim
i meziro€nim pfirastku v 1. ¢tvrtleti doslo k dtlumu dynamiky u spotfebnich vydajl
vladnich instituci. Ve 2. Ctvrtleti tedy meziroCni tempo kleslo na 2,6 %
a mezictvrtletné zde spotfeba vzrostla 0 0,2 %.

Zmirnéni ekonomického rustu se zatim neprojevilo ve vyvoji objemu mezd a platu.
Ten ve 2. Ctvrtleti celkové mezirocné vzrostl o 10,2 %, coz je jen o0 0,3 p. b. méné nez
v pfedchozim kvartalu. Realné navySeni mzdovych prostfedk(i dosahlo 7,4 %', takze
se mirné sniZilo oproti pfedchozimu obdobi, stale v3ak jde o mimofadné vysokou
hodnotu. Rust celkové zaméstnanosti® dosahl 1,9 % v meziroénim vyjadfeni a 0,6 %
mezictvrtletné. VétSina z narlstu vyplacenych mzdovych prostfedkl se tak promitla do
zvySeni prumérné mzdy. Zpracovatelsky pramysl jako odvétvi s nejvétSim poctem
zaméstnancu celkovou dynamiku mezd z velké Casti ovliviiuje. Ve 2. Ctvrileti zde
vzrostla zaméstnanost o0 2,1 %, coz se promitlo i do vysokého nar(istu objemu mezd

® Prispévky ke zméné HDP po vylouéeni dovozu pro kone&né uziti.

® Udaje o spotfeb& domacnosti podle trvanlivosti statk(l nejsou sezénné ogistény.

" Do reélného vyjadfeni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti.
8y pojeti narodnich uétd, sezénné ocisténo.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita
nepolevuje. Ve zvySené
mife se na ni podilely
investice do infrastruktury
i obydli.

aplatd o 9,1 %. NejvyraznéjSiho pfirlstku dosahl objem mezd a platl v odvétvich
s dominanci vefejnych instituci® (13,6 %). Staly za tim narUst tarif spolu s navySenim
poctu zaméstnanych osob o 2,7 %. Stejné mezirocni dynamiky mezd a plat( dosahly
ve 2. Ctvrtleti i €innosti v oblasti nemovitosti, u nichz vyslednému tempu napomohlo
i zvySeni celkové zaméstnanosti o 2,8 %. NejvySsSiho rdstu zaméstnanosti (4,6 %)
dosahly informacéni a komunika¢ni Cinnosti. Navzdory 11,1% narudstu objemu mezd
aplatd tam primérna mzda rostla pomaleji nez ve zbytku hospodarstvi. Jde vSak
o odvétvi s druhou nejvyssi primérnou mzdou v ekonomice, kde je vysledkem nizsiho
relativniho rdstu pomérné vysoké absolutni navyseni. Pokles zaméstnanosti navzdory
oZiveni v odvétvi probihal u stavebnictvi (—0,7 %). Vysledny narlst objemu mezd byl
rovnéz nejnizsi v celé ekonomice (7,1 %).

Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroéni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Vysoké meziro¢ni tempo rastu vydajd na tvorbu hrubého kapitalu, které v minulych
obdobich vyrazné podporovalo celkovy hospodafsky rist, pomérné vyrazné pokleslo
na hodnotu 2,4 %. Duvodem je zejména zména zasob, jejiz vyrazné negativni
pusobeni prevazilo i 7,8% narust investic do fixniho kapitalu. Vysledny pfispévek
tvorby hrubého kapitalu k ristu HDP ¢inil jen 0,1 p. b., akoli samotna investi¢ni
aktivita pfidala 1,4 p. b. Vécné &lenéni investi¢ni aktivity10 ukazalo, ze ve 2. Ctvrtleti
pokracoval vysoky meziro¢ni rust investic do obydli (13,0 %). Tento narlst nepfimo
ukazuje na stéle vysokou investi¢ni aktivitu domacnosti. K mirnému zpomaleni doslo
u investic do ICT a ostatnich stroji a zafizeni (7,9 %). Naopak investi¢ni vydaje na
dopravni prostfedky a zafizeni navazaly na vysoké tempo rlstu v 1. tvrtleti a dale
zrychlily na 13,9 %. Investice do ostatnich budov a staveb vyraznéji nezabrzdila ani
vysoka zakladna stejného obdobi minulého roku a ty vzrostly o 10,7 %.

° Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
"% Data o v&cném &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.

CSU
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Prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu
se snizil.

Ruast HPH nejsilngji

ovliviiovala odvétvi sluzeb.

Celkovy pfebytek obchodu se zboZim a sluzbami v 1. pololeti dosahl 185,4 mid.
korun'' a mezirotné se snizil o 6,8 mid. Pokles byl rovhomérné rozdélen mezi
jednotliva Ctvrtleti. Ve 2. kvartalu Cinil pfebytek 93,2 mld. korun a sniZil se meziroéné
0 3,7 mld. Pokles prebytku se opét tykal pouze obchodu se zbozim (-6,0 mld.
korun), usluzeb dos$lo k meziroénimu narastu 02,3 mid. Sménné relace ve
2. Ctvrtleti mirné poklesly a dosahly 100,3 %.

Vyvoji hrubé pfidané hodnoty vroce 2017 dominoval zpracovatelsky pramysl,
kterému sekundovala odvétvi sluzeb podporovana rustem domaci spotieby.
Ve 2. tvrtleti 2018 vSak dosSlo k vyraznému zpomaleni meziro¢niho rastu HPH
ve zpracovatelském pramyslu na 2,8 % (7,0 % v 1. Ctvrtleti) a zredukoval se
i pfispévek k celkovému rastu HPH (0,8 p. b., nejméné od 3. Ctvrtleti 2016). Celkovy
pfispévek sluzeb ve 2. C&tvrtleti dosahl 1,5 p. b. Nejvyraznéji pfispivaly obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,7 p. b.), kde HPH vzrostla o 3,4 % (oproti
vétSiné odvétvi sluzeb. Silné rlastové tempo si zachovaly informacni a komunikacni
¢innosti (4,6 %, prispévek 0,2 p.b.). Stejného prFispévku k ristu HPH dosahly
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (rGst HPH dosahl 2,9 %)
a odvétvi s dominanci vefejnych instituci (zde rdst HPH mirné zrychlil na 1,6 %).
Na rozdil od zbytku ekonomiky pfili§ nepolevoval rist HPH u stavebnictvi (5,0 %),
coz se ukazalo i pfispévkem ve vysi 0,3 p. b.

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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" Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géttl (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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3. Vykonnost odveétvi

Mezikvartélni rGst hrubé
pfidané hodnoty (HPH)

v ekonomice byl nejslabsi
za poslednich sedm
Ctvrtleti.

Vice nez polovinu rlstu
HPH zajistily v 1. pololeti
sluzby. Vykon pramyslu
citelné zvolnil, stavebnictvi
vyrazné ozilo.

Meziro¢ni riist prumyslové
produkce se ve 2. Ctvrtleti
ztencil na 2,3 %,
mezictvrtletni vyvoj ale
vyslal pozitivnéjSi signal.

Produkce

v automobilovém
prdmyslu i vyrobé
pryzovych a plastovych
vyrobk( dosahla ve

2. Ctvrtleti nejslabsich
temp od konce recese...,

... elektrotechnice i
vyrobé pocitacu a
elektronickych a optickych
pfistroju se ale nadale
dafilo.

Hruba pfidana hodnota (HPH)™ vyjadiujici souhrnny vykon véech odvétvi ekonomiky
naznacovala zpomalovani. Ve 2. Ctvrtleti se mezikvartalni rdst HPH zmirnil jiz
podruhé v fadé. Jeho dosazené tempo (+0,5 %) bylo zaroven nejslabsi za poslednich
sedm Cctvrtleti. | tak vSak tuzemska ekonomika vykazovala stale vysSi rast nez EU
(+0,4 %) & sousedni N&mecko (+0,3 %). Zvolfiovani bylo v CR patrné rovnéz
v meziroénim srovnani (v 1. ¢tvrtleti +4,2 %, ve 2. ctvrtleti +2,4 %). Nelze ale
opomenout, ze v prvni poloviné loriského roku se ekonomice mimofadné dafilo, kdyz
doslo k aktivizaci vSech vyznamnych zdrojd na nabidkové i poptavkové strané.

Tézisté rlstu HPH se presunulo od zpracovatelského primyslu k terciarnimu sektoru.
Vykon sluzeb vzrostl v 1. pololeti meziroéné o 3,0 % a k navySeni celkové pfidané
hodnoty pfispél 1,8 p. b. Dafilo se pfedevsim informaénim a komunikacnim &innostem
a také finanénimu sektoru — v obou pfipadech jde také o dlouhodob& dynamické obory.
Ve vahové dominantnim uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi se rastové
tempo mezironé vice nez zdvojnasobilo (na 4,5 %). Naopak v €innostech v oblasti
nemovitosti i ve vyznamném segmentu sluzeb s dominantni roli statu pretrvaval
(podobné jako vloni) nevyrazny rist. Zpracovatelsky prdmysl ubral z lonského tempa vice
nez polovinu, i tak zde ale pfidana hodnota rostla o bezmala 5 %, tedy sviznéji nez v celé
ekonomice. Vyrazny pozitivni obrat zaznamenalo stavebnictvi, kde meziroéni rast HPH
05,3 % znamenal nejlepsi pololetni vysledek od roku 2007. Naproti tomu mirny lofisky
pokles vykonu v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi se letos prohloubil (na —3,9 %).

Zvolfiovani tempa rlstu primyslu potvrzuji i podnikové statistiky. Index primyslové
produkce'® vzrostl v 1. pololeti meziroéné o 3,2 %'* (v samotném 2. &tvrtleti dokonce jen
0 2,3 %). Priznivéjsim signalem muze byt skute¢nost, Ze po slabsim vstupu do leto$niho
roku (+0,2 %) se mezikvartalni tempo rustu produkce ve 2. étvrtleti navysilo (na +1,1 %).
Prispél k tomu nejen zpracovatelsky priimysl, ale i energetika ¢i téZba a dobyvani.

Vyraznéjsi kratkodobé zpomaleni rlstu primyslu neni v sou¢asném konjunkturnim
obdobi zdaleka ojedinélé. B&éhem let 2014 i 2016, kdy k podobné situaci rovnéz doslo,
si vyraznou pror(stovou roli zachovalo kliCové odvétvi vyroby motorovych vozidel.
Soucgasné zpomaleni ale z velké €asti souvisi pravé s timto oborem. Zatimco po cely
lofisky rok osciloval meziro¢ni rast produkce vyrobct motorovych vozidel kolem 10 %,
na pocatku letosniho roku klesl pod 3 % a ve 2. ¢tvrtleti se ztenCil na 1,5 % (nejslabsi
tempo od konce posledni recese). Neudrzitelnost vysoké dynamiky produkce
signalizovaly vtomto odvétvi i nové zakazky, jejichz objem jiz od 2. Ctvrtleti 2017
meziro¢né fakticky stagnoval. Podobnym vyvojem proSla v poslednich mésicich také
vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd. Naproti tomu jinému odvétvi navazanému na
vyrobu dopravnich prostfedkd — elektrotechnice — se letos dafilo obdobné jako loni (rist
v 1. pololeti mezi 7 a 8 %). Vyrobci motorovych vozidel spolu s nejblizSimi navaznymi
obory se tak letos na ristu prdmyslové produkce podileli necelou tfetinou.
pocitacl a elektronickych a optickych pfistroju, kde produkce v 1. pololeti vzrostla
010,8 % (za dva roky skoro o &tvrtinu). Dafilo se i vahové vyznamnym odvétvim
strojirenstvi a kovovyroby. Ze silné tuzemské poptavky po stavebnich materialech jiz
druhy rok v fadé profitovali vyrobci ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd. Oproti
lonskému roku se zlepSilo postaveni hutnictvi a slévarenstvi, podobné jako vyroby

2 Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v ogiéténi o sezénni a kalendarni viivy.

'3 Zahmuta odvétvi: tézba a dobyvani, zpracovatelsky primysl, energetika. VSechna meziroéni tempa produkce (na Urovni odvétvovych
sekci i oddild) jsou ocisténa o kalendarni vlivy. Mezitvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezénnosti.

RAVAR pololeti 2018 bylo ve srovnani se stejnym obdobim roku 2017 o jeden pracovni den méné. Bez o€isténi o tento vliv Cinil letos mezirocni

rGst jen 2,4 %.

-
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Zlepsilo se postaveni
hutnictvi a slévarenstvi ¢i
tézebniho pramyslu.
Nadale se dafilo vétsiné
malych prdmyslovych
obord.

Rust trzeb primyslovych
podnikt se prakticky
zastavil. Nejvyraznéji se
zvySovaly v hutnictvi

a slévarenstvi.

ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkd. Silny rdstovy impulz v souvislosti
s ukonéenim nucenych odstavek v chemickém primyslu naopak vyprchaval (i tak vSak
zde rostla letos produkce o bezmala 5 %). Nadale si dobré vysledky pfipisovala i vétSina
malych zpracovatelskych obort (odévni, dfevozpracujici i nabytkarsky primysl).
Vyjimkou byl kozedélny priimysl, jehoz vykon po kratkodobém mirném oziveni v letech
2016 i 2017 se letos vyrazné propadl (-25 %)15. V nezpracovatelskych oborech se
ZlepSilo postaveni téZebniho primyslu. Pfispéla k tomu nejen vy$Si poptavka po
stavebnich materialech (kamen, pisek), ale nové i zastaveni poklesu produkce ve vahové
dominantni tézbé hnédého uhli. LetoSni pokles vykonu energetiky (—2,5 %) souvisel
s mirnou zimou i kratkodobymi vykyvy produkce jadernych elektraren.

Graf €. 5 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce
(v procentnich bodech, oc¢isténo o kalendarni vlivy)
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Rlst nominalnich trzeb pramyslovych podnikd se letos zastavil. V 1. Ctvrtleti mezirocné
stagnovaly, v dal$im kvartalu vzrostly o mirych 2,1 %. Zatimco po cely lofsky rok se
podnikiim zvySovaly rychleji trzby z tuzemska neZli z pfimého vyvozu, ve 2. Ctvrtleti se
jejich tempa prakticky srovnala. Nejvyraznéji — o desetinu — rostly v 1. pololeti trzby
v hutnictvi a slévarenstvi, polovicnim tempem pak v kovovyrob&, dfevozpracujicim
prumyslu a také v ostatnim zpracovatelském pramyslu (ktery zahrnuje napf. sportovni
potfeby, hracky, hudebni nastroje ¢i bizuterii). Vyrobcim motorovych vozidel trzby jak
v tuzemsku, tak z pfimého vyvozu mirné klesly (celkové o 2,5 %). Solidni vyhlidky pro
pramyslové podniky naznacoval letoSni vyvoj novych zakazek. Byt na pocatku roku
vzrostly jen o necela 2 %, ve 2. Ctvrtleti jiz tempo zesililo na 4,5 % a nejaktualnéjsi udaje
tento trend potvrzujl’m. NejvyssSi poptavku signalizovaly hutnictvi a slévarenstvi a také
kovovyroba. Alespon mirny riist zakazek mély tfi Ctvrtiny sledovanych odvétvi.

"5 Spoledné s opravou stroji a zafizeni viak $lo o jediné zpracovatelské obory, jejichZ produkce v letodnim 1. pololeti meziro&né klesla.
'8/ leto$nim &ervenci prevysil meziroéni riist zakazek 11 % (dvouciferného tempa dosahla jak tuzemska, tak zahraniéni poptavka).
Hodnota zakazek se podstatné zvysila i ve vyrobé motorovych vozidel (+8 %).
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Saldo indikatoru davéry
v prumyslu letos mirné
klesalo, nadale vSak
zUstavalo v pozitivnim
pasmu.

Hlavni bariérou rdstu

v pramyslu nadale
z(istava nedostatek
zaméstnancl. Role
nedostatecné poptavky
byla nejslabsi od konce
konjunktury minulé
dekéady.

Stavebni produkce vzrostla

v 1. pololeti o témér 9 %.
Pozitivni obrat nastal

v inZzenyrském stavitelstvi.
Vedle pfiznivého pocasi se

Graf ¢. 6 Nové zakazky v automobilovém primyslu, v primyslu celkem
(v béZnych cenach, meziro€¢né v %) a saldo indikatoru divéry v primyslu
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Zdroj: CSU

Se zvolhovanim rastu vykonovych ukazatelll primyslu korespondoval i vyvoj sezénné
ocisténého salda indikatoru duvéry (dle hodnoceni manazert primyslovych podnikd). To
v priibéhu roku 2018 mirné klesalo a v ¢ervenci dosahlo nejnizsi hodnoty za poslednich
tfinact mésicd. Presto se udrzovalo v pozitivnim pasmu (v srpnu +2,3 p. b.). Hlavni
bariérou rustu prfjmyslu17 zUstava jiz od poloviny loriského roku nedostatek
zaméstnancU. Na poc¢atku 3. ¢tvrtleti 2018 ho zmifovalo 44 % podnikd — nejvice v historii
sledovani. Nedostate¢na poptavka omezovala 32 % podnik(i, coz bylo nejméné od
konjunktury minulé dekady. Soucasné vyuziti produkénich kapacit primyslu pfesahlo
86 % (nejvysSi hodnota po roce 2009). Kratkodoba olekavani vyvoje zaméstnanosti
zUstala na pocatku 3. Ctvrtleti srovnatelna se stejnym obdobim lofiského roku. Podil
podnikl oCekavajicich nardst zameéstnanosti byl ve srovnani s podniky planujicimi
redukci o 8 p.b. vySSi. Evidencni poCet zaméstnancli se dle podnikovych statistik
v 1. pololeti meziroéné navysil o 1,6 %. Tempo ristu ve srovnani s rokem 2017 vyrazné
nepolevovalo. K vyS8S§imu poctu zaméstnancu (+20 ftis.) témér tfetinou prispél
automobilovy primysl. Relativné nejvice lidi ale pfibylo v energetice (+6,7 %), vice nez
5% rast si pfipsaly také chemicky a farmaceuticky primysl. Rast primérnych mezd
v primyslu na rozdil od ostatnich odvétvi letos vyrazné nezrychloval. Ve vétsiné
pramyslovych oborli se pohyboval mezi 7 az 9 %. Vyrazné rozdily ale pretrvavaly
v dosazené urovni mezd. Ta byla v energetice 2,7krat vy$Si nez v odévnim primyslu
(s hrubou mési¢éni mzdou necelych 17 tis. korun).

Stavebnictvi v 1. pololeti vyrazné oZilo. Zatimco produkce'® ve vahové dominantnim
segmentu pozemniho stavitelstvi jiz rostla po cely lonsky rok, v inzenyrském stavitelstvi
pfisel rozhodujici obrat az s pfichodem roku letoSniho (v 1. &tvrtleti zde produkce
meziro¢né posilila o téméF 7 %). Za 1. pololeti vzrostl vykon celého stavebnictvi o 8,9 %,

7 Podle sezénné ocisténych tdaijti Eurostatu. Podniky mohly uvést i vice druhti bariér sougasné. V celé EU povaZovalo na po&atku
3. Ctvrtleti 2018 nedostate¢nou poptavku za bariéru svého ristu 24 % primyslovych podnikd, nedostatek pracovnik( pak 20 %.
18 V8echny meziroCni udaje o stavebni produkci jsou oCistény o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezénnosti.
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projevilo i zrychlené
Cerpani financi z rozpoctu
EU.

Bytova vystavba mimé
ozivala. Pocet zahajenych
bytd vzrostl v drtivé vétsiné
kraji. V Praze vSak
vyrazné zaostaval za
celkovym pfirGstkem
obyvatel.

Priliv novych zakazek
vyrazné zrychlil — jak

v pozemnim, tak

Vv inZenyrském stavitelstvi.

Vykony stavebnich
podnikd jsou stale vice
limitovany nedostatkem
pracovniku.

témeér z 90 % zasluhou pozemniho stavitelstvi. Ve 2. &tvrtleti byla poprvé pfekonana
uroven produkce z roku 2015 (lokalni maximum ve 2. ¢tvrtleti), kdy celé odvétvi dostalo
vyrazny impulz vlivem docerpavani prostfedkd z evropskych fond( na sklonku
programového obdobi. Ve srovnani s absolutnim maximem z konjunkturniho roku 2008
(1. ctvrtleti) vSak stavebnictvi stale zhruba o Sestinu zaostavalo. V letoSnim vykonu
stavebnictvi se vedle pfiznivého pocasi promita i zrychleni v Eerpani prostfedkl z fondu
EU. Pozitivné plsobilo i oZiveni bytové vystavby. V 1. pololeti byla v Cesku zahéajena
vystavba 16,6 tis. bytll. Jejich poet byl meziro&né o desetinu vyssi'®. Bytt se zahajovalo
vice ve v8ech druzich staveb vyjma domovu pro seniory, kde ovSem nizka intenzita
vystavby pretrvava jiz vice nez celou dekadu. K vy$Simu poctu bytl pfispéla nejvice
vystavba ve StfedoCeském kraji a na Vysociné. Zahajenych bytl ale pfibylo v drtivé
vétsiné kraji (vyjma Plzefiského a Olomouckého). Prestoze v Praze se vystavba
zvySovala jiz druhym rokem v fade®, pocet zahajenych byta v 1. pololeti (1,8 tis.) vyrazné
zaostal za celkovym pfiristkem obyvatel (6,6 tis.). Rostouci napéti na reziden¢nim trhu
se v metropoli odrazi v prudkém rustu realizovanych cen novych bytu.

Graf €. 7 Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (meziro¢né v %)
a saldo indikatoru davéry ve stavebnictvi
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Zdroj: CSU

Rust hodnoty novych stavebnich zakazek v tuzemsku®', jenz byl patrny po vét$inu
loriského roku, letos akceleroval. Meziro€né byl za celé pololeti v pozemnim stavitelstvi
vy38i 0 26,5 %, v inZenyrském pak o 34,0 %. Pro stavebni podniky bylo také pfiznivé, ze
se postupné rozjizdély i realizace vétSich projektt. Svéd¢i o tom i navySeni primérné
hodnoty pfipadajici na nové uzavienou zakazku (4,3 mil. korun, mezironé o vice nez
1 mil.). Vyvoj zakéazek mohl doznat i vy38i dynamiky, nebyt skute€nosti, Ze mnoho
stavebnich firem se v sou€asnosti nachazi na hranici produkénich schopnosti. Z velké
Casti ktomu pfispiva nedostatek jak nekvalifikovanych pracovnikd, tak itechnickych
a odbornych pracovnikGi &i specialistl. Na pocatku 3. Ctvrtleti 2018 povazovalo
nedostatek pracovnik(l za hlavni bariéru rastu jiz vice nez 30 % stavebnich podniki

RAVAN pololeti roku 2013, kdy v celé ekonomice i samotném stavebnictvi doznivala recese, se pocet zahajenych bytd pohyboval tésné

?OOd 11 tis. Ve stejném obdobi konjunkturniho roku 2008 byl dvojnasobny.

V 1. pololeti 2016 klesla ¢etnost zahajenych byt v metropoli na nejnizsi hodnotu od poloviny 90. let (1037).
' Pokryva pouze podniky s 50 a vice zaméstnanci.
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Trzby ve vybranych
sluzbach pokracovaly iz
vice nez rok ve svizném
rGstu. Prispivaly k tomu
predevsim doprava

a skladovani.

Dynamicky rust v dopravé
a skladovani souvisel

S pfiznivym vyvojem
pramyslu, obchodu

i s rekordni vysi
zaméstnanosti.

(orok dfive jen 18 %). Paralelné stim vyrazné klesal vliv nedostateCné poptavky.
Zatimco v fijnu 2017 ji jako bariéru rdstu uvadélo 51 % podnikd, letos v Cervenci jiz jen
35 %. Tomu odpovidal i vyvoj sezdnné ocisténého salda indikatoru daveéry. Jeho hodnota
vystoupala v letoSnim srpnu nejvyse za poslednich deset let (-2,0 bodu).

Rovnéz terciarnimu sektoru ekonomiky se letos dafilo. Trzby ve vybranych sluzbach®
pokracovaly jiz vice nez rok ve svizném rastu. Navzdory vysoké lonské zakladng®®
posilily v 1. pololeti o 3,6 %>*. Pozitivni bylo, Ze i pfes zna¢nou riznorodost celého
segmentu sluzeb zaznamenala letos rust drtiva vétSina jeho dil€ich odvétvi. Z hlavnich
odvétvi v tomto sméru vybocCovaly pouze €innosti v oblasti nemovitosti, kde vSak mirny
pokles vykonu (—0,9 %) bezprostfedné nesouvisel s celkovou situaci na realitnim trhu.
Celkovy rast trzeb ve sluzbach byl — podobné jako po cely lofisky rok — zasadné
ovlivnén dynamickym vyvojem v dopravé a skladovani. Role tohoto odvétvi se
v letoSnim roce jesté zvyraznila, v 1. pololeti pfispél k ristu sluzeb témér polovinou.
VyznamnéjSi prispévek zaijistily také informacéni a komunika¢ni ¢innosti, role ostatnich
odvétvi sluzeb byla spiSe okrajova.

Graf ¢. 8 Trzby za maloobchod a prodej a opravy motorovych vozidel
(realné, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dnl, meziroéné v %)
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Zdroj: CSU

V dopravé a skladovani v 1. pololeti trzby vzrostly o 5,8 % (nejvy38im tempem od konce
roku 2013). Vykony se navySovaly v osobni i nakladni dopravé. Ve skladovani trzby
zrychlily na 9,5 %. Celé odvétvi tézZilo z dobré kondice prumyslu i obchodu. Rostouci
mobilitu podporoval i rekordni pocet pracujicich. Vykon v dlouhodobé& dynamickém
odvétvi informaénich a komunikacnich €innosti zrychlil (5,1 %, o rok dfive 4,5 %). Nejvice
se projevil vliv ¢innosti v oblasti IT (programovani, sprava pocitaového vybaveni),
vysSi vykony ale letos zaznamenaly (vyjma filmového a hudebniho priimyslu) vSechny

#Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro€ni udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ociStény o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dna).

2\ 1. pololeti 2017 meziroéni rist trzeb ve sluzbach akceleroval, kdyZ dosahl 5,7 % (nejvyssiho tempa od konce roku 2007).

? Bez otiéténi o rozdilny podet pracovnich dnii &inil riist 3,3 %.

CSU
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Tempo ristu trzeb vyrazné
zvolnilo v aktivitach
souvisejicich s cestovnim
ruchem a rovnéz

v administrativnich

a podpurnych ¢innostech.

Trzby v maloobchodu
odrazely velmi
optimistické naladéni
spotrebitell.

Pokracoval svizny rust
trzeb za prodej
nepotravinarského zbozi.

odvétvové oddily. V odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi rostly letos trzby jen
01,4 %. Projevil se efekt vysoké srovnavaci zé\kladny25 ovlivnéné i legislativnimi
zménami souvisejicimi s vybérem dané. Ve znacné heterogennim odvétvi profesnich,
védeckych a technickych &innosti pokracoval v souvislosti s ozivenim ve stavebnictvi
mirny rust architektonickych a inzenyrskych €innosti (+1,2 %). Dafilo se i fotografickym,
navrharskym a prekladatelskym Cinnostem i vyzkumu trhu a vefejného minéni. Trzby
za reklamni ¢innosti naopak klesly. Vyrazné zvolnéni ristu v odvétvi administrativnich
a podpurnych ¢innosti (z lofiskych 9,8 % na 3,0 %) bylo ovlivnéno zejména vyvojem
u pracovnich agentur, kde slab&i realny rist trzeb souvisel s cenovymi vlivy*®. Dafilo se
i cestovnim agenturam (+5,0 %). Podobnym tempem pokracoval i dlouhodoby rist
pronajmu a operativniho leasingu (kde se zvySovala poptavka napf. po stavebnich
strojich).

Svizny rast pfijmi domacnosti (syceny pFiznivou konstelaci na pracovnim trhu)
doprovazeny rekordni spotfebitelskou duavérou vytvarel velmi pfihodné podminky pro
segment maloobchodu. Trzby v maloobchodu®’ na pocatku roku dale silily a v 1. Ctvrtleti
2018 vzrostly mezirocné o 6,3 % (nejsilngji po 3. &tvrtleti 2007). V nasledujicim ctvrtleti se
meziro¢ni i meziCtvrtletni tempa mirné snizila. Ve srovnani s prvni polovinou lofiského
roku utrzili letos maloobchodni prodejci 0 5,3 % vice. Cesko se tak zaradilo v Zebficku
zeml’ EU na sedmé ml’sto Maloobchod v poslednich Ctvrtletich roste tradicné

Kriastu maloobchodu pfispél tradi¢né nejvice prodej nepotravinafrského zbozi, jehoz
tempa prevySovala 7% hranici jiz sedmé Ctvrtleti vfadé. Mezi specializovanymi
prodejnami se v 1. pololeti dafilo zejména maloobchodu s pocitaovym a komunikacnim
zafizenim a také vyrobkim pro domacnost?®. Podobné jako ve vétsiné zemi EU
pokracoval i v Cesku dynamicky rGst prodeje pres internet a zasilkovou sluzbu
(meziro¢né o pétinu). Mirné zvolnil naopak rlist trzeb za prodej potravinarského zbozi (na
2,2 %). Svizny rlst si naopak udrzeli prodejci pohonnych hmot (5,2 %), a to navzdory
faktu, Ze vyvoj cen byl v prvni poloviné motoristické sezény z pohledu spotfebitelll méné
pfiznivy nez vloni. Trzby za prodej a opravy motorovych vozidel i vlivem vysoké loriské
zakladny letos o vice nez 1 % mezirocné poklesly, a zaznamenaly tak nejslabsi pololetni
vysledek od konce roku 2012.

% To bylo patrné i v naturalnich ukazatelich. Poget pfenocovani host(i v hromadnych ubytovacich zatizenich v CR rostl ve 2. &tvrtleti
2018 meziro¢né jiz jen 0 2,2 %. Ve stejném obdobi loriského roku pfitom dosahoval rlist mimoradnych 12,7 %.

% 8o o dusledek zvySovani minimalni mzdy. V béznych cenach dvojciferny mezirocni rast trzeb agentur pokracoval

T Data nezahrnuiji motoristicky segment. Udaje o maloobchodu jsou vyjadieny ve stalych cenach a ogistény o kalendaini vlivy.

% Zahrnuje maloobchod s Zelezaiskym zbozim, barvami, sklem, potfebami pro kutily, textilem, koberci, podlahovymi krytinami,
nasténnymi obklady, elektrospotfebici, elektronikou, nabytkem &i svitidly.

14
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4. Vnéjsi vztahy

Hodnota vyvozu
v 1. pololeti vzrostla.

Po dlouhé dobé poklesl|
vyvoz do Némecka.

Hodnota vyvozu

motorovych vozidel klesla.

Ostatnim vyrobcim se
dafilo udrzet rist.

Hodnota dovozu vzrostla,
Castecné i kvlli zvySenym
cenam nékterych surovin.

PFebytek bilance obchodu
se zbozim klesl...,

Celkova hodnota zboZi vyvezeného v 1. pololeti 2018 dosahla 1 821,0 mld. korun®. To
je 0 6,3 mld. (0,3 %) vice nez ve stejném obdobi minulého roku. Meziro¢ni nardst tlumil
zejména vysledek 1. Ctvrtleti, ktery byl zna¢né ovlivnén rekordnim vyvozem v roce 2017
(meziro¢ni propad dosahl 10,3 mid. korun). Na hodnoté vyvozu v béznych cenach se
mohlo ¢&astecné projevit i meziro€ni posileni koruny. Ve 2. ¢tvrtleti 2018 se hodnota
vyvozu zbozi zvysila o 16,6 mld. korun (1,8 %).

Z pohledu na teritorialni ¢lenéni vyvozu je patrna urcita stagnace ¢astec¢né zplsobena
vysokou zakladnou minulého roku. Hodnota exportu do zemi EU se tak v 1. pololeti
2018 zvysila o 11,2 mld. korun, coz je zna¢né nizsi narlst nez navySeni o 98,5 mid. ve
stejném obdobi minulého roku. Poprvé od 1. pololeti 2013 doSlo k meziroénimu poklesu
vyvozu do Némecka (-3,0 mld. korun, —0,5 %). Pokraoval pokles hodnoty vyvozu na
Slovensko (-3,5 mld. korun, —2,2 %) a do Velké Britanie (-5,2 mid. korun, —5,8 %).
Naopak pokracoval trend vysokych nardstd vyvozu do Nizozemska, tentokrat to bylo
+6,9 mld. korun (12,0 %). Jen slabé se zvysil vyvoz zbozi do Polska (2,0 mid. korun,
1,8 %), Rakouska (1,0 mld., 1,3 %) a Francie (2,7 mld., 2,9 %). Hodnota vyvozu do zemi
mimo EU se v 1. pololeti meziro¢né snizila o 5,0 mid. korun (1,7 %).

Produktem, ktery mél na poklesu hodnoty vyvozu kliCovy podil, byla v 1. pololeti
motorova vozidla. Hodnota jejich exportu se vtomto obdobi mezirocné snizila
0 22,7 mid. korun (4,3 %) a klesala v 1. i 2. ¢tvrtleti. Ostatni vyrobci zaznamenali spiSe
zvolnéni rlstu nez propady, vyznamnéjSi vyjimkou byl jen pokles u potravinarskych
vyrobkl o 2,9 mid. korun (5,3 %) a pryzovych a plastovych vyrobki o 2,3 mid. (2,3 %).
Mirné rostl vyvoz stroji a zafizeni (4,2 mid. korun, 2,1 %), rovnéz elektrickych zafizeni
(6,3 mid. korun, 4,2 %) nebo kovodélnych vyrobkd (2,1 mid., 1,9 %). Pocitace,
elektronické a optické pristroje v 1. pololeti zaznamenaly vyrazny meziro¢ni narGst
exportu o0 21,9 mld. korun (13,2 %).

Hodnota dovezeného zbozi v 1. pololeti €inila 1 715,2 mid. korun. Mezironé doSlo
k navySeni o 25,7 mid. korun (1,5 %). Naprosta vétSina uvedeného pfirlstku se
odehrala ve 2. tvrtleti (23,5 mld. korun, 2,8 %). Podobné jako v pfedchozich obdobich
do vysledku promlouvaly ceny dovazenych surovin. To je pfipad koksu a rafinovanych
ropnych vyrobk(, u nichz se hodnota importu meziro€né zvysila o 8,7 mid. korun
(36,2 %). Zvysila se hodnota dovozu stroji a zafizeni (5,5 mid. korun, 3,4 %), ale rovnéz
ostatnich dopravnich prostfedkd (7,4 mid. korun, 35,7 %), které z pohledu celkového
objemu dfive tvofily malou poloZku. Naopak dovoz motorovych vozidel klesl o 7,8 mid.
korun (2,7 %). Hodnota importu ropy a zemniho plynu se sniZila o 7,2 mld. korun, coz je
v protikladu s rostoucimi cenami téchto komodit. V 1. pololeti se v8ak mimo jiné
projevovalo pfedzasobeni, diky kterému nebylo nutné dovazet stejny objem plynu jako
v pfedchozim roce. Z teritorialniho hlediska za ristem celkového importu staly zejména
zemé EU (+19,9 mld. korun), ostatni destinace zaznamenaly mirné&;jSi nartist o 6,4 mid.

Celkovy prebytek bilance zahraniéniho obchodu se zboZzim dosahl v 1. pololeti
105,7 mid. korun. To je 0 19,4 mld. méné nez ve stejném obdobi minulého roku. Vétsina
z tohoto poklesu vznikla jiz v 1. Ctvrtleti, ve 2. kvartdlu byl pfebytek meziro¢né nizsi
0 6,9 mld. korun. K poklesu prebytku doslo u statll EU (—8,7 mid. korun) a doSlo k nému
u obchodu s vétSinou vyznamnych partnerd (Némecko —6,6 mid., Slovensko —3,8 mid.,
Velka Britanie —3,5 mld. atd.). Vyjimkou bylo Nizozemsko, do kterého v poslednim
obdobi Cesko vice vyvazi, coz také povzbudilo narist prebytku o 6,7 mid. korun.

% Udaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadieni zahrnujici pouze obchod se zbozim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. véetné nakladtl souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach
CIF, tj. véetn& naklad(i souvisejicich s dopravou v zahraniéi na hranice CR. Data jsou platna k 6. 6. 2018.

-
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... z velké ¢asti kvuli
motorovym vozidlim.

Bézny ucet platebni
bilance ve 2. Ctvrtleti
vykazal netypicky vyvoj.

Finan&ni ucet v 1. pololeti
skonéil v prebytku.

16

Graf €. 9 Bilance zahraniéniho obchodu* ve statistice zahraniéniho obchodu (kumulace
1. pololeti, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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*v narodnim pojeti

Pokles prebytku bilance z velké Casti zapficinila motorova vozidla, u kterych kladné
saldo meziro¢né kleslo poprvé od roku 2013 (—14,9 mid. korun). Prohloubeni deficitu
nastalo u koksu a rafinovanych ropnych vyrobkud (-9,9 mid.). Naopak u ropy a zemniho
plynu se deficit bilance zmirnil o 7,8 mid. korun. Proti celkovému deficitu puUsobily
pocCitaCe, elektronické a optické pfistroje, které se z obvyklého deficitu dostaly do
prebytku 5,0 mld. korun (redukce deficitu o 11,4 mid. korun). ZvySeni pfebytku nastalo
u elektrickych zafizeni (+5,1 mid. korun).

Podle udaji CNB dosahl bézny udet platebni bilance v 1. pololeti roku prebytku, ktery se
vSak meziro€né sniZil o 25,1 mld. korun. Pfekvapivy byl zejména vysledek 2. &tvrtleti, ve
kterém tentokrat bé&zny u€et skonil v pfebytku. Nedoslo totiz k tak vyraznému odlivu
prvotnich dichodd do zahranici (konkrétné diichodl z investic), jak je v tomto kvartalu
obvyklé. Ve sméru prebytku tak tradicné pusobilo kladné saldo obchodu se zbozim
a sluzbami. Kapitalovy ucet, ktery tradicné dosahuje prebytku, se ve 2. &tvrtleti dostal do
deficitu (poprvé od roku 2006).

Pfebytek finanéniho Uctu se v 1. pololeti mezirocné snizil o 95,3 mid. korun. Oproti
korun), coz v&ak Ize spajit s vyjimednym obdobim okolo ukonéeni intervenci. Cisty odliv
nastal v 1. pololeti u portfoliovych investic — ve 2. Ctvrtleti se totiz 0 162,7 mid. korun
snizil objem dluhovych cennych papirG drzenych zahrani¢nimi vlastniky.
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
rostla.

Rust spotfebitelskych cen
ve 2. ¢tvrtleti 2018 zrychlil.

Nejvyraznéjsi vliv na
celkovy rst cen mély
naklady na bydleni

a energie.

Dynamika cen byt nadale
zpomalovala.

CsuU

Celkovy meziro¢ni rast cenové hladiny méfeny deflatorem HDP ve 2. &tvrtleti dosahl
2,3 %. Ovlivnil ho pomérné silny rust cen spotfebnich statkd (3,6 %). Cenova
hladina spotfeby domacnosti se pfitom zvysila o 2,6 %, vladnich instituci o 5,9 %.
Stagnace probihala u kapitalovych statkd (—0,5 %). Jen mirné kladné pusobily
sménné relace (100,3 %).

Po utlumu v pfedchozim kvartalu se ve 2. Ctvrileti 2018 meziroéni tempo ristu
spotfebitelskych cen vratilo nad 2% hranici. Celkové se ve 2. &tvrtleti ceny
mezirocné zvysily o 2,3 % a v jednotlivych mésicich méla dynamika vzestupny
charakter. Za celé 1. pololeti spotfebitelské ceny meziroéné& vzrostly o 2,1 %.
Ve 2. Ctvrtleti opét posilil vliv cen bydleni, vody a energii, které nejvice pfispély
k celkovému narastu cen (0,6 p.b.). Tempo cenového rlstu potravin
a nealkoholickych napoju jiz nedosahuje Urovné minulého roku, i tak vSak oddil
podpofil celkovy riist 0,5 p. b. Alkoholické napoje a tabak a doprava pfispély shodné
0,3 p.b.

Graf ¢. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (y/y v %)
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Akcelerace cen bydleni a energii nepolevila. Ve 2. Ctvrtleti jejich meziro¢ni pfirastek
dosahl 2,6 % (nejvice od 1. Ctvrtleti 2013). Kromé cen najemného z bytl, které rostly
0 0,6 p. b. rychleji nez v pfedchozim kvartalu (2,9 %), potvrdily rostouci trend i ceny
energii (z 1,1 % na 1,7 % ve 2. ¢tvrtleti). Rast imputovaného najemného jiz
nezrychloval, vysoké tempo se vSak udrzelo (3,8 %). SpiS nez utlum rlstu se zde
projevuje vysSi srovnavaci zakladna minulého roku, primérny mezimésicni pfirastek
ve 2. Ctvrtleti €inil 0,5 %.

Ackoli ceny bydleni v indexu spotfebitelskych cen zrychlovaly, dynamika samotnych
cen byt zvolfiovala. Realizované ceny starSich byt ve 2. Ctvrtleti mezirocné
vzrostly 0 5,6 %, coZ je nejméné od 2. Ctvrtleti roku 2015. Jedté vyraznéji se
propadla dynamika v Praze. Meziro¢ni pfirGstek ve 2. ctvrtleti Cinil 1,0 %,
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U cen potravin

a nealkoholickych napoju
rovnéz doslo ke zrychleni
dynamiky.

Po slabém rustu

na zacgatku roku
spotfebitelské ceny v EU
opét zrychlily.

18

mezictvrtletn€ se ceny sniZily o0 1,6 %. Je v3ak nutné upozornit, Ze mluvime
o segmentu starSich bytd. U novych bytd (index méfen jen v Praze) doSlo
ve 2. kvartalu ke zrychleni meziroéni dynamiky realizovanych cen na 14,8 %.
Meziro¢ni rist nabidkovych cen bytu se lehce zmirnil, stale vS§ak zustal nad hranici
12 % pro celou CR.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (meziro€ni zména, v %)
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Meziro¢ni narlst cen potravin a nealkoholickych napoju ve 2. ¢tvrtleti dosahl 2,3 %.
To je pomalejSi tempo nez v 1. Ctvrtleti, divodem je v8ak zejména vysoka
srovnavaci zakladna pfedchoziho roku. Po slabém dubnovém vysledku rist cen
akceleroval (mezimési¢ni pfirastky dosahly 1,0 % vkvétnu a 0,5 % v Cervnu).
K meziroénimu rlstu cen potravin nejvyraznéji prispély mléko, syry a vejce, které
ve 2. Ctvrtleti zdrazily o 5,8 %. Vyrazné bylo i meziro€ni tempo rlstu cen olejl a tuki
(8,1 %) a ovoce (5,5 %). Ceny alkoholickych napoji a tabaku se zvySily o 3,6 %.
Pod vlivem rostoucich cen pohonnych hmot ve 2. ¢tvrtleti zrychlil meziro€ni narlst
cen dopravy (3,0 %). Ceny samotného provozu osobnich dopravnich prostfedkd se
zvySily o 4,4 %, ceny nakupu automobill a ostatnich dopravnich prostfedkd si
udrzely tempo z pfedchoziho &tvrtleti (2,5 %).

Meziro¢ni pfFirlstek indexu spotrebitelskych cen v Evropské unii ve 2. tvrtleti dosahl
1,8 % a v porovnani s pfedchozim kvartalem tempo zrychlilo. KliGovym faktorem pro
posileni cenového ristu byly naklady na dopravu, mirné zrychleni se vSak tykalo
i cen potravin a nealkoholickych napoju nebo bydleni a energii. Pomérné silné se
zvySovaly i ceny alkoholickych napojl. Nejrychleji rostly spotfebitelské ceny
v Rumunsku (4,5 %), Estonsku (3,3 %) a na Slovensku (2,9 %). Méné nez 1%
pFiristku dosahovaly ceny v lIrsku (0,4 %), Recku (0,7 %), na Kypru (0,8 %)
a v Déansku (0,9 %).
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V cenach primyslovych
vyrobcu hralo kli¢ovou roli
zvySeni cen ropy.

Vyvoj cen ropy na
svétovych trzich se
promital i do cen vyrobcl
v EU.

Ceny trznich sluzeb byly
ovlivnény celkovym
stavem ekonomiky.
Vyrazné napfiklad zdrazily
sluzby v oblasti
zaméstnani.

-
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Graf €. 12 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobcti (meziro€ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny prumyslovych vyrobctl se v 1. tvrtleti na kratkou dobu dostaly do meziroéniho
poklesu (celkovy pFirlstek za kvartal pak ¢inil 0,1 %). Od kvétna vSak pomérné
vyrazné zrychlovaly, takZe vysledny meziro¢ni pfirGstek za celé 2. &tvrtleti dosahl
1,5 %. Akcelerovalo meziro€ni tempo rustu cen vyrobk( zpracovatelského pramyslu
(1,2 %). Hlavni podil na zrychleni mély ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd,
které ovlivnil narist cen ropy na svétovych trzich, solidné k cenovému rlstu
pfispivaly i obecné kovy a kovodéIné vyrobky (meziro€ni zvySeni o 2,4 %). Zrychlil
rust cen dfeva, papiru a tisku (2,3 %) a nabytku (2,0 %). Protiinflané pak pusobily
ceny dopravnich prostfedki, které ve 2. ¢tvrtleti meziro€né klesly o 2,3 %. Zrychleni
se dotklo i cen tézby a dobyvani (6,7 %) a elektfiny, pary a klimatizovaného vzduchu
(1,9 %). Ceny vody a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami si udrzely tempo
predchoziho ¢tvrtleti (1,9 %).

Vzhledem ktomu, Ze pohyb cen ropy je globalnim faktorem ovliviiujicim ceny
vyrobcu, zrychleni meziro¢niho tempa riistu tohoto indexu se tykalo i vétSiny stat
Evropské unie. Celkovy meziro¢ni pfirlistek cen vyrobcd v EU ve 2. Ctvrtleti Cinil
3,5 %. Zrychleni opét probihalo u cen vyrobkl zpracovatelského primyslu a vyrazné
také u tézby a dobyvani. Nejvyraznéji se ve 2. ¢tvrtleti ceny vyrobcl zvySovaly ve
Velké Britanii (6,7 %, hlavné kvili tézbé a dobyvani) a shodnym tempem v Belgii
a Estonsku (6,4 %, v Belgii doslo ke zrychleni u vyrobkd zpracovatelského pramysilu,
v Estonsku u cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu). MeziroCni
pokles cen vyrobcu nastal v Irsku (2,4 %) a Lucembursku (-1,4 %). Jen 0 0,5 % se
zvysily ceny na Malté.

Ceny trznich sluzeb si jiz tfi Ctvrtleti udrzuji mezirocni tempo ristu 1,7 %.
Ekonomické zrychleni v pfedchozim roce podpofilo rist cen dopravy a skladovani.
Jejich meziro€ni tempo nyni zmirnilo (u pozemni a potrubni dopravy na 0,6 %),
u cen skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé dokonce doSlo k meziro€nimu
poklesu o 2,1 %. Rlst cen ve 2. ¢&tvrtleti zrychlil u postovnich a kuryrnich sluzeb
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Ceny zemédélskych
vyrobcl po péti Ctvrtletich
meziro¢niho rdstu
poklesly o 3,4 %.

Vliv kurzu na ceny
zahrani¢niho obchodu
oslabil.
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(5,3 %). Rovnéz zrychlil rdst cen pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani (4,1 %),
dale cen sluzeb v oblasti nemovitosti (2,9 %). NejvyraznéjSiho mezirocniho ristu
dosahly ceny sluzeb v oblasti zaméstnani (15,8 %), které tak do znacné miry
odrazely soucasny stav na trhu prace.

Index cen zemédélskych vyrobci se do meziétvrtletniho poklesu dostal jiz
v 1. Ctvrtleti, meziro¢ni pfirdstek vSak tehdy zlstal kladny. Ve 2. &tvrtleti doSlo
k prvnimu meziro€nimu propadu od konce roku 2016 (-3,4 %). Klesaly ceny
rostlinné i ZivoCiSné vyroby. Ceny rostlinné vyroby se meziro€né snizily o 3,3 %.
Davodem byl pokles cen prdmyslovych plodin o 14,4 %. Dominujici vliv mély
zejména olejniny, konkrétné& snizeni ceny semen fepky olejné o 20,2 %. Vyznam
mély i ceny brambor, meziroéné niz8i o0 6,7 %. Vahové vyznamné obiloviny zatim
setrvaly v meziro€nim rlstu (2,3 %), kliCova pSenice zdrazila o 1,0 %. Ceny
zivocCiSné vyroby ve 2. Ctvrtleti mezirocné klesly o 3,5 %. Zde se projevilo zejména
zvyraznéni propadu cen hospodarskych zvifat (-8,7 %). Prohloubil se pokles cen
vahové nejvyznamnéjsich prasat jatecnych (-19,8 %). PokraCovalo i snizovani cen
dribeze (—1,2 %), kde dale nepokraoval meziro¢ni pokles cen kufat (0,4 %),
ukazatel vSak ovlivnila ostatni dribez (-7,8 %). Meziro¢ni rist cen ZivociSnych
vyrobk(l ve 2. Ctvrtleti vyrazné zpomalil (0,8 %). Po dvoucifernych pfirlistcich
minulého roku totiz doslo k atlumu u mléka (1,5 %) a poklesu u cen vajec (—6,2 %).

Ceny vyvozu v 1. pololeti meziro¢né klesly o 3,0 %. Zatimco v 1. Ctvrtleti pokles
dosahl 4,4 %, ve 2. kvartalu se dynamika zmirnila na —1,6 %. Znatelné se rovnéz
zredukoval vliv kurzu koruny, jehoz posileni ceny zahrani¢niho obchodu vyrazné
tahlo doll od dubna minulého roku. Ceny dovozu v 1. pololeti klesly o 4,2 %
a podobné jako uvyvozu byl propad ve 2. Ctvrtleti mirngjsi (2,4 %). Vysledné
sménné relace tak byly kladné — 101,3 % v celém pololeti a 100,8 % ve 2. Ctvrtleti.

Graf ¢. 13 Deflatory (ociSténo o sezénni a kalendaini vlivy, yly v %)
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6. Trh prace

Neuspokojena robustni Trh prace v Cesku se v prvni pali roku 2018 vyznadoval silicim napétim pramenicim
;Osts;"s‘laeg:ig:a;s‘égtzf z neuspokojené robustni poptavky po pracovni sile. Podil podnikd pocitujicich souasny
hlavnim zdrojem siliciho nedostatek volné pracovni sily jako bariéru svého riistu se ve vSech hlavnich odvétvich
napéti na pracovnim trhu.  €konomiky zvySoval. V pfipadé primyslu Slo o hlavni ristovou bariéru (jiz od poloviny
lonského roku), v jinych odvétvich (napf. stavebnictvi) se situace na pocatku letniho
obdobi tomuto stavu jiz silné pfiblizovala. Navzdory tencicim se rezervam disponibilni
pracovni sily (primarné zfad nezaméstnanych) tempo rlstu zaméstnanosti stale
neochabovalo. Poget pracovniki® se ve 2. &tvrtleti mezikvartalng zvysil o 0,6 %
a zopakoval tak vysledek prvni ¢&tvrtiny roku. Rlstové tempo bylo v obou pfipadech
- o mirné vysSi nez v EU. V meziroénim srovnani se rast zaméstnanosti pfiblizil 2% hranici.
rezervam potencialni o . "o . p . . o X .
pracovni sily tempo riistu Fyzicky pocet pracovnikd v tuzemsku ustanovil nové maximum v historii CR (5,44 mil.).
zaméstnanosti Staly za tim z velké miry osoby na sklonku produktivniho véku, na jejichz pracovni
nepolevovalo. aktivitu pusobila prodluzujici se vékova hranice odchodu do didchodu. Pracovni trh také
pomoci zvySené nabidky kratSich avazkd®' vice absorboval i pocetné silné roCniky
ekonomicky neaktivnich osob. Stale vyznamné pusobil i pokles nezaméstnanosti, byt
role tohoto faktoru slabla®. Naopak dale rostl vyznam pracovni sily ze zahrani&i®.

Navzdory tencicim se

Graf ¢. 14 Pocet zaméstnanych ve vybranych odvétvich a celkovy pocet
zaméstnanc (dle narodnich G¢td, sezonné ocisténo, mezirocné v %)
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Mira zaméstnanosti ve Vzhledem k tomu, Ze &etnost obyvatel ve v&ku 15 az 64 let po roce 2008 v CR setrvale

véku 15 az 64 let se jiz

biizila hranici 75 54 klesa, byl rostouci poCet zaméstnanych taZen efektem silici participace. Mira
0.

zaméstnanosti 15- az 64letych se mezirotné zvysila o 1,4 p.b. a ve 2. Ctvrileti jiz

% pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole Gidaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Gt v oéisténi o sezonni vlivy.

3 Ve 2. ¢tvrtleti 2018 se pocet zameéstnanych pracujicich na kratSi uvazek mezirocné zvysil o 20 tis. V drtivé vétSiné k tomu pfispéli lidé
ve véku 65 a vice let a také osoby ve skupingé 25-29 let. | presto patfilo Cesko nadale v ramci EU mezi &tvrtinu stat(l s nejniz&im
?odl’lem osob v produktivnim v&ku pracujicich na zkracené tvazky.

2 Dle dosud nejaktualngjsich sezénné neogisténych Gdajd z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) o tocich na pracovnim trhu
preslo mezi 4. &tvrtletim 2017 a 1. Etvrtletim 2018 ze stavu nezaméstnanych do zaméstnanych 31 tis. osob (o rok dfive témér 40 tis.).
Naopak ze stavu ekonomicky neaktivnich smérem k zaméstnanym zamifilo 44 tis. osob (obdobné jako na poc¢atku roku 2017).

*Dle predb&znych udajii demografické statistiky se v 1. pololeti 2018 poget pfistéhovalych do CR meziro&né navysil o vice neZ tretinu.
Kladné saldo zahrani¢niho stéhovani (17,7 tis.) bylo v tomto obdobi roku nejvyssi za poslednich devét let.
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K meziroénimu rastu
zameéstnanosti letos
pfispéli témér vyhradné jen
zameéstnanci. Ze vSech
odvétvi zajistily vice nez
dvé tretiny pfirdstku
sluzby.

Navzdory obtiZzim pfi
naboru pracovnik(
zaméstnanost ve
zpracovatelském prdmyslu
rostla. Mist nadale ubyvalo
ve stavebnictvi i t&zebnim
prdmyslu.

atakovala 75% hranici, &imz piiblizla CR kprvni pétici zemi EU s nejvy3si
zaméstnanosti. PokraCoval sviznéjSi rlst zaméstnanosti Zzen nez muza®. Mira
zaméstnanosti mezirocné vzrostla ve vSech vékovych skupinach (vyjma osob do 25 let).

Na rozdil od prvni poloviny lofiského roku byl letosni rlist zaméstnanosti v ekonomice
tazen témér vyhradné lidmi v zaméstnaneckém postaveni. PoCet sebezaméstnanych
stagnovalss, nebot jejich mirmny rdst ve zpracovatelském pramyslu, nemovitostech ci
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi byl kompenzovan meziro¢nim
poklesem v ostatnich odvétvich sluzeb, ve stavebnictvi a v primarnim sektoru. Z pohledu
odvétvi pfispél v 1. pololeti 2018 k rustu celkové zaméstnanosti (+96 tis. mezirocné)
nejvice terciarni sektor (+67 tis.), tedy obdobné jako v pfedchozich dvou letech. Stavy
pracovnik(l rozSifovala vSechna odvétvi sluzeb, jen v penéznictvi a pojiStovnictvi
stagnovaly (zaméstnanost v tomto odvétvi mirné oscilovala jiz Sest let v fadé&). Nejvice
se dafilo informacnim a komunikacnim cinnostem (+4,4 %) a Cinnostem v oblasti
nemovitosti (+3,3 %). Pracovniky nabiralo i vahové vyznamné odvétvi obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (+1,7 %). Krastu sektoru sluzeb nejvice pfispéla odvétvi
s dominanci vefejnych instituci (+2,6 %), v nichz silila zaméstnanost ve vzdélavani
i v oblastech souvisejicich s bezpecnosti statu.

Mimo oblast sluzeb pretrvavala silna poptavka po lidskych zdrojich i ve zpracovatelském
pramyslu. Navzdory potizim s obsazovanim pracovnich pozic zde zaméstnanost
vzrostla o 2,3 %. Redukce zaméstnanosti v nezpracovatelskych oborech pramysiu se
letos zastavila. Prispélo k tomu zmirnéni ubytku mist v t&zbé a dobyvani pfi sou¢asném
zrychleni rastu zaméstnanosti v energetice i v oblasti vodniho hospodarstvi a nakladani
s odpady. Naopak v odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, podobné jako ve
stavebnictvi, pracovniki mimé ubylo. Pfi minimalnim pohybu v zaméstnaneckém
segmentu o tom v obou pfipadech rozhodl meziro¢né nizsi poet sebezaméstnanych.

Graf €. 15 Obecna mira nezaméstnanosti muzi a zen, podil vybr. skupin osob
na vSech nezaméstnanych (v %) a ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis.)*
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—— % podil nezam. > 1 rok (prava osa) % podil nezam. > 2 roky (prava osa)
% podil nezam. do 25 let (prava osa) Ekon.neaktiv.chtéjici pracovat (pr. osa)*

Poznamka: vSechny Udaje tykajici se nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény.
*Jde o osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji (a nespliuji tak podminky ILO pro nezaméstnané), ale pfitom
uvadsji, e by chtély pracovat. Zdroj: CSU (VSPS — vybérové Setfeni pracovnich sil)

s Ve 2. ¢tvrtleti 2018 Cinila dle udaji V8PS mira zaméstnanosti u muzti 81,8 % (mezironé byla vy$§i o0 1,1 p. b.), u Z2en 67,6 % (0 1,7 p. b.).
% Udaje VSPS indikuji, Ze letos stagnoval poget podnikatel(i se zaméstnanci i podetné vyznamné;jsi skupina podnikateltl bez zaméstnanc.
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Obecna mira
nezameéstnanosti se

v prubéhu prvni poloviny
roku snizovala jen
nepatrné. Nadale vSak
ubyvalo dlouhodobé
nezaméstnanych.

Pocet ekonomicky
neaktivnich chtgjicich
pracovat dosahl minima za
dobu sledovani.

Nabidka volnych mist
prostfednictvim UP
ustavila z pohledu
absolutni vySe i dynamiky
nové rekordy.

Pfibyvala hlavné mista

S nizkymi naroky na
kvalifikaci. Disproporce
mezi volnymi misty

a uchazedi o praci se tak
prohloubila.

Cesko si nadéle udrzovalo
vysadni pozici mezi staty
EU v mife
nezameéstnanosti i mife
volnych pracovnich mist.

Nezaméstnanost
meziro€né klesla ve vSech
statech Unie, v mnohych
z nich v8ak pretrvavaji
strukturaini problémy.

CR) se v 1. poloviné roku 2018 pohybovala jiZ blizko svého dna. Dle sezénné ogisténych
udajii se pocet nezaméstnanych mezi 1. a 2. Ctvrtletim snizil jen o 3 tis (obdobného
vysledku bylo dosazeno i v prvnich tfech mésicich roku). V €ervnu bylo bez prace 2,9 %
ekonomicky aktivnich zen, resp. 2,0 % muzl ve véku 15 az 64 let. Mezirocné se mira
nezameéstnanosti snizovala u zen dvakrat vy$Sim tempem nez u muzl (u nichz je
potencial dalsi redukce nezaméstnanosti patrné jiz vyrazné omezeny). NizSi pocet
nezaméstnanych byl ve 2. Ctvrtleti z drtivé vétSiny vysledkem mensi Cetnosti osob, jez
byly bez prace déle nez rok (ta se snizila o 24 tis na 36 tis). Jejich podil na celkovém
poctu nezaméstnanych klesl na 30 % (nejnize od roku 2009) a byl bezmala o tfetinu
slabsi nez v celé EU. Tento vyvoj v CR ale vede také k tomu, Ze se mezi dlouhodobé
nezaméstnanymi stale vyraznéji prosazuji osoby s minimalnimi ¢i obsoletnimi
pracovnimi zkusenostmi*®. Silnou absorpéni schopnost pracovniho trhu doklada i pokles
ekonomicky neaktivnich osob, které nepracuji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom
uvadeji, ze by chtély pracovat. Ve 2. Ctvrtleti jich bylo 108 tis., nejméné v historii
sledovani. Jen necela trfetina znich ale byla schopna rychle nastoupit do
zaméstnani, Casto jde pfitom o lidi se specifickymi naroky na pracovni Uvazky.

V priibéhu ¢ervna prekonala nabidka volnych pracovnich pozic prostfednictvim Gradu
prace (UP) poprvé v historii jejich fungovani 300tis. hranici. Rekordni byl i mezimé&siéni
prirlstek (18,3 tis.), Caste€né ovlivnény i pfiznivym pocasim. Navzdory sezoénnim vlivim
se nabidka mist mezimési¢né rozSifuje nepretrzité od konce roku 2016. Prirlstek
volnych mist byl v8ak z pohledu kvalifikaénich naroku i regiont znaéné nerovnomérny37.
Prohloubila se tak disproporce mezi skladbou nabizenych mist a registrovanymi
uchazeli o praci. Z makropohledu v3ak pretrvaval pfiznivy vyvoj, nebot pocinaje
letoSnim dubnem celkovy pocet volnych mist jiz pfevysil ¢etnost uchazec. Obdobna
situace panovala na konci ¢ervna témér ve dvou tretinach okresu CR®, Nejvétsi Sanci
na nalezeni mista méli bez ohledu na kvalifikaci manualini pracovnici (obsluha strojd,
femeslnici a opravafi ¢ pomocni pracovnici), resp. lidé se zakladnim vzdélanim
avyuceni. Naopak u maturantd a vysokoskolaki registrovanych na UP stavy
nezaméstnanych nadale poCty pro né nabizenych mist pfevySovaly.

Mira volnych pracovnich mist vzrostla meziro€né o polovinu a ve 2. ¢tvrtleti se rovnala
54%. Cesko s vyraznym odstupem (pfed Belgii a Némeckem) vévodilo vSem statim
EU*. Celni pozici si CR udrzuje i v mife nezaméstnanosti — a to jiz bezmala tfi roky.
Nezaméstnanost se snizovala napfi¢ vSemi staty Unie. Oproti 2. Ctvrtleti 2017 klesla
nejvice na Kypru (o 3,3 p.b. mezirocné) a v Chorvatsku (2,4 p.b.), i tak Slo stale
0 nejvice zasazené ekonomiky (v ramci statd, které vstoupily do EU po roce 2000).
Z vétSich statd zaznamenalo vyrazngj$i posun Spanélsko (ze 17,2 % na 15,3 %),
naopak v Italii a Francii klesla nezaméstnanost jen mirné (o 0,4 p.b.). Z nejvétSich
ekonomik drzely pfiznivé postaveni Némecko (3,5 %) i Velka Britanie (4,0 %). Mira
nezaméstnanosti v celé EU byla (shodné& jako v CR) meziroéné o 0,8 p. b. nizsi a &inila
6,8 %. Poprvé se tak vyrovnala svému minimu zroku 2008. V zemich soucasné
eurozény se ale stale drZela o cely 1 p. b. nad minimem pfedchoziho obdobi konjunktury
(7,2 %). V nékterych zemich s pfiznivym stavem ¢i vyvojem celkové nezaméstnanosti
pretrvavaji strukturalni problémy, napf. s dlouhodobou nezaméstnanosti (Slovensko,
Bulharsko, Belgie) ¢i zapojenim mladych na pracovnim trhu (Chorvatsko, Portugalsko).

%\ 1. Gtvrtleti 2018 bylo témér 30 % vSech dlouhodobé nezaméstnanych bez prace déle nez &tyfi roky.

%7 7 celkového pfirGstku mist mezi letoSnim a lofiskym ¢ervnem (118 tis.) jich 81 % pfipadalo na pozice, na které postacovalo maximalné
zakladni vzdélani, naopak jen 2,5 % mist vyzadovalo terciarni vzdélani. Celkova nabidka mist se nejvice rozsifovala v krajich s podpriimémou
nezaméstnanosti — jen na Prahu, Stfedocesky, Plzerisky a Pardubicky kraj pfipadaly skoro dvé tfetiny celorepublikového nardstu mist.

% VVice nez 2,5 uchazete na volné misto registrovaly UP na konci leto$niho &ervna jiZ jen ve &tyfech okresech — Karvina (5,8), Most
g4,1), Usti nad Labem (4,0) a Jesenik (3,4).

° Jde o podil volnych pracovnich mist na celkovém poctu mist (volnych i obsazenych). Neni zahrnuto odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi.
0 Srovnani nezahrnuje Dansko, Francii, Italii a Maltu, za néZ nejsou udaje dlouhodobé dostupné.
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Tempo rastu primérnych
nominalnich mezd nadale
rostlo a dosahlo
desetiletého maxima.

Mzdovy rust akceleroval ve
vSech odvétvich

s dominanci vefejnych
instituci. Naopak ve
zpracovatelském pramyslu
rostl jen mirné vyssim
tempem nez vioni.

Relativni mzdové rozdily
mezi odvétvimi &i regiony
se mirné snizily.

Graf €. 16 Primérna hruba mésiéni mzda, rozpéti jejiho tempa mezi odvétvimi*,
mzdovy median (meziro€né&, v %) a produktivita prace**
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2013 a 2014 nebyly vzhledem k nestandardnimu pribéhu zahrnuta odvétvi energetiky a penéznictvi i pojistovnictvi.
**Podil sezénné neocisténého HDP a zaméstnanosti (v pojeti narodnich ucta). Zdroj: CSU

Tempo rdstu prdmérné nominalni mzdy se nadale zvySovalo. V 1. i 2. ¢tvrtleti inilo dle
podnikovych statistik shodné 8,6 % a bylo nejvysSi za poslednich deset let*!, Faktory
stojici za mzdovou dynamizaci zUstavaji v poslednich c¢tvrtletich shodné (dobré
hospodarské vysledky firem, prevazujici pozitivni oekavani v klicovych odvétvich
ekonomiky, silici nedostatek disponibilnich zaméstnanct a z néj plynouci konkurenéni
tlak, pravidelné navySovani minimalni mzdy s dopadem i na vysSi zaru¢ené mzdy).
Zatimco v predchozich tfech letech byl typickym rysem vyvoje silny rist prlimérnych
vydélkd v odvétvich s velmi nizkou mzdovou urovni, letos se jako zasadni ukazala silna
mzdova dynamika mezd v odvétvich s dominanci vefejnych instituci.

Ze se ob& tendence z&asti prolinaji, doklada odvétvi kulturni, zabavni a rekreaéni
¢innosti (s rustem mezd v 1. pololeti 0 13,2 %). Nejvyraznéji zrychlilo ristové tempo
mezd ve vzdélavani (12,4 %, o rok dfive 4,9 %). Mimo vefejné sluzby nasledovaly
s vyraznéjSim odstupem ostatni odvétvi sluzeb, kde byl relativné slabsi rlist primérnych
vydélku (typicky mezi 6 az 8 %) vétSinou doprovazen sviznym rlstem zaméstnanosti. Ve
zpracovatelském primyslu rdst primérnych mezd zrychlii jen mimé (na 7,8 %
z lofiskych 6,5 %), poprvé za poslednich Sest let zde objem vyplacenych mezd zaostal
za tempem v celé ekonomice. Ten naopak v nejmendi odvétvové sekci — t&Zbé& a
dobyvani — poprvé po péti letech vzrostl (zasluhou vysokého tempa primérnych mezd:
9,4 %). Prestoze rust vydélkd v penéznictvi a pojiStovnictvi zaostal za tempem v celé
ekonomice jiz ¢tvrtym rokem v fadg, stéle Slo o odvétvi s nejvysSi drovni prdmérnych
hrubych mésicnich mezd (57 tis., 3,1krat vy38i nez v ubytovani, stravovani a
pohostinstvi). Mzdova diferenciace mezi odvétvimi Ci regiony se mirné snizovala.
Medianova mzda se ve 2. ¢tvrtleti mezirocné zvysila 0 9,6 % (u zen dokonce o0 10,1 %).
Predstih ristu medianové mzdy nad tempem primérné mzdy pretrvava s drobnymi
vykyvy jiZ tfi roky. Pozitivni také bylo, Ze kupni sila mezd silné rostla. Za celé pololeti
byla mezirocné vy3sSi o 6,4 % a doséhla nejlepsiho vysledku za poslednich 15 let.

“! Objem vyplacenych mezd (zohledfiujici i vyvoj po&tu zaméstnancti) byl letos oproti 1. pololeti 2017 vy3&i 0 10,8 %. V ramci 1. pololeti
$lo o nejvy$si nomindlni rast v celé srovnatelné ¢asové fadé (pocinaje rokem 2000).
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7. Ménové podminky

Pokracovalo navySovani
ménoveépolitickych sazeb.

Vyraznéjsi roli nez dfive
v penézni zasobé ziskaly
repo operace.

Narustaly i ménovépoli-
tické sazby a vynosy na
dluhopisech.

Zmény na mezibankovnim
trhu se vSak nepromitaly
do vyvoje na klientskych
Uctech, zejména téch
béznych.

Domacnostem zlevnily
spotrebitelské tveéry.

Ve 2. Ctvrtleti 2018 uplynul rok od ukonéeni kurzové intervence. Postupny pfechod
ke standardnimu pojeti monetarni politiky pokracoval a reakci na zrychleni inflace
a mozné prehfivani ekonomiky bylo zvySeni ménovépolitickych sazeb k 28. 6.
Dvoutydenni repo sazba byla zvySena o 0,25 p. b. na 1,00 % a lombardni sazba
00,50 p. b. na 2,00 %. Kurz koruny vuéi euru ve 2. Ctvrtleti zapocal na udrovni
pfiblizné 25,30*? korun za euro. Od dubna vsak postupné oslaboval a ke konci
¢ervna tésné prekonal 26 korun.

Rlst mnozZstvi penéz v ekonomice v letoSnim roce zpomalil v porovnani s loriskym
dvoucifernym tempem. Vyrazné pomaleji narlistal objem obéZiva a jednodennich
vkladu, které v poslednich letech dynamice penézni zasoby vévodily. Na druhou
stranu, od zacatku roku muizZeme sledovat vyrazny narist vkladd s dohodnutou
splatnosti do 2 let. Za prvnich Sest mésicd roku jejich objem narostl o 30,5 %.
Pomérné vyraznou roli v 1. pololeti za¢aly hrat repo operace, jejichz objem ke konci
Cervna tvofil 2,9 % z celkové penézni zasoby (129,6 mid. korun). Od ledna do
Cervna letoSniho roku tato polozka narostla o0 44,1 mid. korun.

Postupny rdst meénovépolitickych sazeb tlagil vzhGru i uUrokové sazby na
mezibankovnim trhu. Tfimési¢ni sazba PRIBOR zareagovala zvySenim na 0,9 % jiz
v unoru, posun repo sazby ji pak dal daldi impulz a v €ervnu vyskocila na 0,93 %
(jde o primér ovlivnény az poslednimi dvéma ¢ervnovymi dny, lepsi obrazek dava
Cervencova hodnota 1,18 %). Podobnou dynamiku v 1. pololeti vykazovaly vSechny
mezibankovni sazby. Vynosy statnich dluhopisi rovnéz rostly bez ohledu na
splatnost. Kratkodobé dluhopisy od konce minulého roku zvysily urokové sazby
00,7 p.b. na 0,89 %, u stfednédobych dosahlo navysSeni 0,73 p.b. na 1,41 %

RuUst mezibankovnich sazeb se vyraznéji nepromital do prostfedi na klientskych
uctech. Primérné droceni na béznych uctech domacnosti v 1. pololeti €inilo 0,05 %,
coz lze povazovat za uroven technické nuly, a v podstaté se neménilo posledni dva
roky. Podobné se vyvijely urokové sazby na béznych uétech nefinanénich podnika.
Jina situace je u vklad(l s dohodnutou splatnosti. U nich doslo na po¢atku roku 2018
k navySeni urokovych sazeb oproti Urovni minulého roku, dale v8ak uroCeni spis
stagnovalo. Prakticky nulové uroCeni na jednodennich vkladech vedlo k poklesu
objemu ulozenych prostfedkd nefinanénich podnikd na nich. Za celé 1. pololeti to
bylo 36,4 mid. korun. Naopak objem vklad(i s dohodnutou splatnosti se od ledna do
Cervna navysil o 18,0 mld. korun. Domacnosti své prostfedky smérovaly spiSe na
jednodenni vklady — jejich objem se navysil o 103,9 mid.

Na urokové sazby na Uvérech pro domacnosti plsobily dva protikladné faktory.
Urokové sazby na Gvérech na spotiebu v prvni poloving roku pokradovaly
v klesajicim trendu a ve 2. Ctvrtleti bylo primérné uro€eni na 8,53 %. Na druhé
strané, urokové sazby na uvérech na koupi nemovitosti se od za¢atku roku mirné
zvySovaly. Ve 2. Ctvrtleti se prdmérné uro€eni udrzovalo na urovni 2,62 %. Objem
poskytnutych spotfebitelskych uvérii od ledna do €ervna vzrostl o 9,4 mid. korun,
coZ je vice nez ve stejném obdobi minulého roku. Naopak objem avért na bydleni
bé&hem 1. pololeti narostl méné neZ v minulém roce (44,5 mld. korun). Po¢et novych
smluv v 1. pololeti dosahl 93,1 tisic. To je 0 8,1 % méné nez loni. Celkové zadluzeni
domacnosti ke konci Cervna dosahlo 1 651,5 mid. korun a od poc€atku roku se

42 Kurzy devizového trhu vyhlasované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou ve$keré (daje prevzaty z databaze ARAD

Ceské narodni banky.
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Urokové sazby na Gvérech
pro podniky zatim vyraznéji
nerostly.

Vyvoj uveéra v jednotlivych
odvétvich zrcadlil celkovy
ekonomicky vyvoj.
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zvysilo o0 53,6 mld. Hlavni vliv mélo stale zadluzeni kvUli bydleni, jeho meziro¢ni rust
se v8ak letos mirné zpomalil oproti lofisku. Naopak zadluzeni na spotfebu rostlo
silngji.

Pro firmy aroky na uvérech v 1. pololeti spiSe kolisaly. Od ledna do dubna bylo
mozné pozorovat mirné rastové tendence, v nasledujicich mésicich vSak sazby
klesaly. RUstovy trend se po celé pololeti projevoval u Gvérd do 7,5 mil. korun. Od
ledna do konce ¢ervna doslo k posunu primérného uGro¢eni vzhlru o 0,35 p. b. na
3,67 %. Popsana dynamika celkového rustu urokovych sazeb se projevovala
u vysSich objem( uvérl, nejvyraznéji u téch nad 30 mil. korun. Ke konci ¢ervna se
jejich primérné udroceni pohybovalo na 2,33 %. Celkové se zvySil objem uvérd
a pohledavek nefinan¢nich podniki od ledna do ¢ervna o 43,0 mid. korun (4,2 %).
Rostly zejména stfednédobé uvéry. Jejich objem se zvysil od ledna do Cervna
0 19,8 mid. (10,0 %). Vyrazné&jsi byl rovnéz narlst objemu uvérd a pohledavek v cizi
méné. Celkové se za 1. pololeti zvysil o 20,7 mid. (6,9 %). Pomérné vyrovnany byl
pfitom rst objemu jednotlivych splatnosti Gvérd v cizi méné.

Dynamika vyvoje uveérl podle jednotlivych odvétvi do znaéné miry odrazela celkovy
ekonomicky vyvoj. Nejvyraznéjsi byl narlst avérl pro penéznictvi a pojistovnictvi
(62,4 mid., 24,0 % od ledna do Cervna). Vyrazné oziveni vSak nastartovalo rist
objemu uvéra ve stavebnictvi (7,7 mld. korun, 17,7 %). Ve zpracovatelském
primyslu se objem avérQ zvysil o 18,4 mid. korun (7,0 %). JiZ v minulém roce se
ukazaly zvySené naroky zrychlené ekonomiky na odvétvi dopravy a skladovani.
Za 1. pololeti 2018 se rovnéz vyrazné zvysil objem uvéra v tomto odvétvi (2,8 mid.
korun, 5,9 %). V 1. pololeti naopak poklesl jejich objem ve vyrobé a rozvodu
elektfiny, plynu, tepla a vzduchu o 14,4 mid. korun (10,3 %). Pokracoval rovnéz
dlouhodoby pokles objemu Gvérl v tézbé a dobyvani (-3,2 mid., —28,5 %).

Graf €. 17 Trzni irokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

Saldo statniho rozpotuse  / prvni poloving leto$niho roku skongil statni rozpoget (SR)** mirnym schodkem ve

;”Zs?3;|23§2222?§3§e wsi 5,9 mid. korun*. Rozpoétové saldo se v ramci tohoto obdobi roku propadio do

n;imého deficitu. Pololetni  d€ficitd poprvé za poslednich pét let. Podepsala se na tom tradicné slabsi bilance

saldo bylo nejslabsi za hospodareni béhem 2. Ctvrtleti, nebot za prvni tfi mésice roku docilil SR prebytku

poslednich pét let. (16,3 mld.). Na hospodareni statu mél i pres naznaky zpomalovani klicovy vliv
ekonomicky rast, jakoz i vyrazna nerovnomérnost Cerpani prostfedk(i z evropskych
fondl (byt se letos zfejmé odrazila v mensSim rozsahu neZli v predeSlych &tyfech
Ietech)45. Projevil se ale také vliv akcelerace béZnych vydaji SR, které letos vzrostly jiz
0 8,4 %, nejsilngjSim meziro€nim tempem za poslednich dvanact let. Saldo SR,
tvofici klicovou slozku deficitu €i pfebytku hospodareni sektoru viadnich instituci, Cinilo
v relaci k nominalnimu HDP v 1. pololeti —0,2 %.

Tempo ristu celostatniho K posileni pololetnich pfijmd SR (o 8,5 % mezirocné) pfispél nejen vyssi vybér dani,
vybéru véech dariovych ale na rozdil od lofiského roku i rGst nedafiovych pfijmi taZenych intenzivn&jsim
pfijmu oproti silnym rokdm e . . . . - L. ,
2016 i 2017 letos zvolnilo. prilivem prostfedkl z EU. Nejednalo se o dusledek zrychleni Cerpani evropskych
fondd v pfedchozich mésicich, ale o dobihajici platby vztahujici se k jiz skonéenému
programovému obdobi*®. Celostatni vybér danovych pfFijmi dokumentujici vliv kondice
ekonomiky i efektivitu vybéru dani, meziro€né posilil (bez pojistného) o 6,2 % (v prvni
poloviné let 2016 i 2017 vSak prevySoval 9% hranici). Ve vysoké lofiské zakladné se
projevil nejen vliv vrcholici konjunktury, ale patrné i dopad kontrolnich opatfeni
zavedenych na strané vybéru dané. Vyssi vybér dani byl letos tazen hlavné inkasem
dané z pfidané hodnoty (DPH) a dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti.

Graf €. 18: Celostatni inkasa vybranych danovych pfijmi (meziroéné v %)
a saldo statniho rozpoétu (v mld. korun) v ramci 1. pololeti
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Zdroj: MF CR

“3 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vSechny udaje tykajici se statniho rozpoctu z dat Ministerstva financi o pokladnim plnéni.

4 Vysi salda ovlivitovaly i nékteré nepravidelné transfery. Slo zejména o letodni vydaj na doplnéni pojistnych fondt EGAP (4,3 mld.)
a lonisky pfevod 5,8 mlid. korun z U¢td privatizace na kryti schodku dichodového Uctu (tento pfijem SR se letos neuskutecnil).

“ Dle propoétdl MF CR dosahlo saldo SR ogisténé na piijmové i vydajové strané o prostfedky na programy z rozpoétu EU a Finanénich
mechanism( (EHP a Norské fondy, Program Svycarsko-ceské spoluprace) v 1. pololeti 2018 —28,8 mld. korun (o rok dfive —13,2 mid.).

6 Jednalo se o inkaso v prvnich dvou mésicich roku ve vysi bezmala 20 mld. korun, které predstavovalo &ast zavéreénych plateb
vztahujicich se k programovému obdobi 2007-2013. Bez této mimoradné platby by byl objem pfijatych prostfedkd z rozpoctu EU
(v€. FM) za celé 1. pololeti 2018 naopak meziroéné o 1 mid. korun nizsi.

-
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Po postupném vyprchavani
mimoradnych rGstovych
faktord se vyvoj inkasa
DPH zacal opét shlizovat

s vyvojem vydaju na
koneénou spotiebu.

Vybér klicovych polozek
spottebni dané zlstal
vlivem protichddné
pusobicich faktor(i bez
vyraznéjSich zmén.

Vybér korporatni dané
zvolnil na nejnizsi tempo
od konce posledni recese.

Vyvoj na pracovnim trhu
se pfiznivé promitl do
inkasa DPFO ze zavislé
¢innosti. To vzrostlo
meziro¢né o rekordnich
15,4 %.

Rust celkovych vydaju SR
letos akceleroval na
desetileté maximum. Staly
za tim jak vySSi bézné
vydaje, tak i zrychlené
Cerpani prostredk

z rozpocCtu EU...,

Celostatni vybér objemové& dominantni dané (DPH) vzrostl o 8,2 % (na Urovni SR jen
04,9 %)47. Z rekordniho tempa zaznamenaného v 1. pololeti 2017 (14,2 %) znacné
slevil. V prabéhu 2. ¢tvrtleti 2018 vSak efekt nestandardné vysoké zé1k|adny48 postupné
vyprchaval a dynamika vybéru DPH se vyraznéji sblizovala s vyvojem vydaju na
kone¢nou spotfebu domacnosti ¢i viady. Souhrnny rist inkasa spotfebnich dani z{stal
letos (shodné jako v loriském 1. pololeti) tésné pod 1 %. Mirny rdst vybéru vahové
dominantni spotfebni dané z mineralnich oleju (o 1,8 %) vykompenzoval mensi, ale
rozpodtem oéekavany vypadek piijmi u dané ztabakovych vyrobkd (—1,1 %)*.
Robustnéjsimu rastu vybéru dané z mineralnich oleju (v souvislosti s efektem pfiznivého
ekonomického vyvoje na rostouci mobilitu podpofenym i teplym pocasim) branily
administrativni a cenové invy5°. Zatimco dosavadni letoSni vybér kliCovych polozek
spotiebni dané kopiruje rozpoctova ocekavani, u DPH za nimi mirné zaostaval.

Objem vybrané dané z pfijmu pravnickych osob v 1. pololeti meziroéné stagnoval.
Naznaky zpomaleni rlistu, souvisejici s nizSi ziskovosti podniki zejména vlivem
silicich mzdovych nakladd, byly patrné jiz b&éhem loriského roku. Vzhledem k tomu, ze
celoro¢ni uhrada dané od nejvétsich platcll se projevuje nejen v ¢ervnu, ale i v Eervenci,
je vhodnéjsi tuto dar srovnavat v kumulaci za prvnich sedm mésicu v roce. V tomto
pfipadé €inil meziro¢ni rist inkasa 2,6 % (blizil se tak rozpoctové otekavané dynamice).
Zaroven byl ale nejslabsi za poslednich pét let (resp. od konce posledni recese).

Celostatni vybér dané z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ze zavislé €innosti nadale silil.
Zatimco v prvni poloviné lofiského roku rostl o 12,6 %, letos jiz o 15,4 % (mezirocni
tempa byla letos v obou &tvrtletich shodna). Podobné tempo se naposledy objevilo ve
2. Ctvrtleti konjunkturniho roku 2007. V sou€asné dynamice inkasa se projevuje nejen
dopad rekordniho poétu pracuijicich i akcelerujici primérné mzdy (vlivem trznich faktor(
i navySovani minimalni mzdy), ale i darnova politka statu (zvySena podpora rodin
s détmi). Inkaso DPFO ze samostatné vydéleéné ¢innosti (placené platci) zlstalo na
konci pololeti kladné jiz tfetim rokem v fadé (letos +0,7 mld. korun). Zaroven vsak bylo
mezironé o polovinu niz&i°'. Pod urovni lofiského roku se nachazelo inkaso
iv 1. Ctvrtleti (pfed ro€nim zuc&tovanim zaloh na zakladé podani danovych pfiznani).
Navzdory dlouhodobéj§imu rastu ekonomiky i mirnému navySovani podctu
podnikajicich osob zatim zlstava vybér této dané za rozpoctovym ocekavanim.
Inkaso DPFO plynouci z kapitalovych vynosl bylo meziro¢né o témeéf osminu vyssi
(v loriském roce pfitom vybér mezirocné mirné klesal), pozitivni dopad na pfijmy SR
byl vSak vzhledem k nizké vaze této dané prakticky zanedbatelny.

Tempo meziro€niho rastu celkovych vydaji SR v 1. pololeti vyrazné zrychlilo (na 10,2 %,
o rok dfive jen 2,5 %) a dosahlo v tomto obdobi roku desetiletého maxima. Vydaje silily
iv pribéhu roku 2018 (v 1. Ctvrtleti +8,7 %, ve 2. Ctvrileti +11,5 %). Pololetni rist
celkovych vydaju byl tazen primarné béznymi vydaji, z pétiny vSak pfispély i investice.
Propad investic se tak po dvou letech zastavil. Jejich letoSni objem (33 mid. korun)
pfevysil lofiskou skuteénost o bezmala 13 mid. (v samotném 1. &tvrtleti jen 0 5,5 mid.).

" 0d ledna 2018 vstoupila v platnost zména rozpoctového ur€eni dani, ktera snizila podil statniho rozpoétu na celostatnim vynosu DPH
Z 69,68 % na 67,5 % ve prospéch podilu obci.

8 Slo zejména o vliv zavedeni kontrolnich hlaseni a elektronické evidence trzeb — hlavné jeji druhé viny (Géinné od dubna 2017 pro
maloobchod, velkoobchod). V dubnu 2018 tak vybér DPH jiz narazel na vy$si srovnavaci zakladnu a jeho meziro¢ni rist se po Sestnacti
meésicich zastavil (-2,6 %). V nasledujicich mésicich se sice rlist DPH obnovil, ale dosahoval slabSich temp nez na po¢atku roku 2018.
49 Mirny pokles vybéru této dané patmé souvisi s prijetim protikurackého zakona (platného od ¢ervna 2017). Jeho dopad na omezeni
spotfeby cigaret, popf. presun spotfeby k alternativnim produktim — napf. elektronickym cigaretdm — se tak prozatim ukazuje jako
rozpoctové vyznamnéjsi nezli vliv opétovného navyseni sazeb z tabakovych vyrobk (platného od ledna 2018).

% Jde o tzv. zelenou naftu umozfiujici vraceni této dané v oblasti Zivogisné prvovyroby. Tento odpodet se v leto$nim roce (na rozdil od
lofiska) projevuije jiz v pIné vysi. Na spotfebu benzinu a motorové nafty mohly mit z&asti negativni vliv i rostouci ceny. Zatimco v prvni
poloviné roku 2017 spottebitelské ceny PHM klesaly, letos tomu bylo naopak. Primérna ¢ervencova cena motorové nafty (32,4 Ké&/l)
byla nejvyssi od €ervence 2015, cena benzinu Natural 95 (33,1 K¢&/I) dokonce od prosince 2014.

" Vzhledem k relativné nizkému objemu této dané je jeji mezirocni srovnani velmi citlivé na zmény v moznostech dariovych odpoctl (slevy na
druhého z manzell a dariového zvyhodnéni na déti).
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... velmi nizké Cerpani
investic ze SR na
vyhradné narodni projekty
ale pretrvavalo.

Vyse gisté pozice CR vidi
EU meziro¢né o tfetinu
oslabila vlivem pomalého
nabéhu Cerpani v oblasti
strukturaini a kohezni
politiky.

Akcelerace béznych
vydaji SR z velké ¢asti
souvisela s navySenim
mzdovych prostfedkl pro
pracovniky rozpoctové
sféry.

Postupné zrychlovani investiéni aktivity statu doklada i aktualngjsi srpnova statistka®.
V pozadi tohoto oZiveni staly vydaje na spole¢né programy CR a EU (pfi objemu
22,9 mid. byly meziroéné o 13,2 mid. korun vysSsi). | pfes diléi zlepSeni Cinilo pololetni
Cerpani vSech investic SR jen 36 % celorocné rozpoc¢tované Castky. Projevuje se dosud
velmi nizké Cerpani financi na vyhradné narodni projekty (bez vztahu k EU)53. Podil
investic na celkovych vydajich SR ¢&inil v 1. pololeti 4,8 %. Prestoze byl meziro¢né skoro
o ftfetinu vy3Si, Slo zarovenn odruhy nejnizSi podil za poslednich c¢&trnact let.
V konjunkturnim roce 2008 pololetni podil investic atakoval 10% hranici.

Graf ¢&. 19: Skladba pfijmu CR z rozpoétu EU a é&ista pozice CR vaéi EU
v ramci 1. pololeti (v mid. korun)
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PomalejSi nabéh c&erpani prostfedkl zrozpoCtu EU v prvni tfetiné souasného
programového obdobi doklada i souhrnna gista pozice CR viigi EU. Kladné saldo CR
se meziro¢né sniZzilo o vice nez tfetinu a za celé 1. pololeti €inilo 10,4 mld. korun. Pfi
srovnatelném objemu pololetnich plateb do rozpodétu EU (necelych 23 mid.) bylo
niz8i saldo vyhradné vysledkem slabSich pfijm0. Ty klesly o Sestinu (na 32,9 mid.
korun)54. Ze struktury pfijma vyplyva, Zze za pomalejSim Cerpanim staly toky
vztahujici se ke strukturalnim fonddm a fondu soudrznosti. Platby v oblasti spole¢né
zemeédélské politiky jsou naopak v poslednich letech prosty vyraznéjSich vykyvu.

Rist béznych vydaju SR zrychloval jiz druhym rokem v Ffadé. Zatimco v 1. lofiském
pololeti byly tyto vydaje tazeny hlavné vysSimi socialnimi davkami (primarné ddchody),
letos se na jejich mezironim ristu (+51,4 mid. korun) podilely nejvice neinvesti¢ni
transfery tzemnim rozpodtim (+15,9 mld., resp. rist o 18,6 %)*°. Vydaje na platy
v Ustfednich organech statni spravy vzrostly o sedminu, meziroCné témeér
dvojnasobnym tempem. VySSi vydaje souvisely primarné s navySenim platovych tarifd.

%2 Objem kapitalovych vydaji SR za osm mésict dosahl jiz 48,4 mld. korun (meziroéné byl vy3si o 14,1 mid.). Tém&F dvé tietiny z této

&astky putovaly letos na financovani spoleénych programt CR a EU (v&etné spoleéné zemé&dslské politiky).

%8 7 celoroéné odekavané ¢astky (dle schvaleného SR) ve vysi 54 mid. bylo za letosni 1. pololeti na tyto uéely Gerpano jen 10 mid. korun.

* Mezirogni pokles celkovych pFijmi CR z EU neni v rozporu s vy$e uvedenym tvrzenim o leto$nim dil&im pokroku v Serpani prostfedkd
z rozpo&tu EU. Investiéni vydaje SR na spoleéné projekty CR a EU vyjadtuji objem vSech predfinancovanych prostredk(. Ty se teprve
s ur&itym zpoZdé&nim projevuji v celkovém vztahu CR vigi rozpoétu EU (na piijmové strang, ve formé zp&tné proplacenych prostiedk().
% Slo o dotace na pfimé naklady zakladnich a stfednich &kol (rtist o 10,4 mid. K&) a transfery obcim a krajim dle zakona o socialnich
sluzbach (+5,5 mld. K&). Meziro¢ni zvyseni souviselo pfedevsim s navySenim mzdovych prostredk.
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Vydaje na dichody rostly
bezmala o 5 %. Pocet lidi
pobirajicich diichod
stagnoval. Rast poctu
pfijemcl trvale kracenych
starobnich dichodu
nadale oslaboval.

Rast vydaji na
nedlchodové socialni
davky zrychlil zejména
vlivem vy3Siho Cerpani
nemocenskych davek.

Graf €. 20: Prijemci dliichoddl, prijmy i vydaje na diichody ze SR (mezirocné v %)
a jejich saldo (v mld. korun) v ramci 1. pololeti
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*Jde o starobni dichod pfiznany pfed dosaZenim dichodového véku a kraceny za pfed¢asnost po celou dobu
pobirani dichodu. Zdroj: MF, CSSZ

Vydaje na socialni davky, tvofici vice nez dvé pétiny béznych vydaja SR, v 1. pololeti
2018 meziro€né vzrostly o 13 mld. korun (o 0,5 mld. méné nez pfed rokem). Vice
nez tfi étvrtiny prostfedk( na socialni davky sméfovaly na duchody, na néz stat vydal
0 4,9 % vice. Pfi stagnaci poctu lidi pobirajicich dichod (2,89 mil.) bylo pro vyvoj
vydaji zcela urdujici nastaveni valorizace®®. Praméma mésiéni vyde starobniho
dichodu (sélo) ¢&inila dle CSSZ v letodnim 2. &tvrtleti u muzd 13 633 korun, u Zen
11 247 korun. Pozitivni bylo, Ze navzdory prodluzujicimu se véku pro odchod dichodu
se jiz tretim rokem v fadé oslabuje relativni pfiristek osob s trvale kracenym starobnim
dichodem. P¥i silicim vSeobecném nedostatku pracovnikGi se zvySuji Sance na
uplatnéni i pro osoby v seniorském véku a pro nékteré z nich se moznost pracovniho
pfivydélku stava i atraktivni®’. PFizniva situace na pracovnim trhu stimulovala rast
vybéru pojistného na dlchody. Jeho meziro¢ni tempo letos vySplhalo jiz nad 10 %
ablizilo se dosud rekordni dynamice zroku 2007. Saldo diichodového G&tu®® tak
poprvé za poslednich deset let skoncilo prebytkem (necelych 7 mid. korun). Na
celkovém pojistném na socialni zabezpeceni ziskal stat meziro€né o 23,5 mid. korun
vice a Slo souCasné o nejvyznamnéjsi polozku, jez letos pfispéla k rastu celkovych
pFijmua SR.

Na ostatni socialni davky (mimo dichody) vydal SR v 1. pololeti 62 mid. korun,
(mezirocné& o 4,8 % vice, o rok dfive o 2,8 %). Jestlize v pfedchozich tfech letech byla
dynamika ostatnich socialnich davek slabsi nez u duchodd, letos se jejich tempa
prakticky srovnala. K rastu vydajd na nedichodové socialni davky letos (podobné jako
v predchozich tfech letech) pfispély nejvice davky nemocenského pojisténi, jejichz
tempo se oproti lofisku zdvojnasobilo (na 17,4 %). To souviselo s pokracujicim riistem

% Od ledna 2018 doslo ke zvySeni zakladni vyméry dichodu o 150 K& a procentni vyméry 0 3,5 % (tj. v praméru o 475 K& mésicné).

* Neptimo to dokladaji i udaje CSU ze $etfeni v domacnostech. Mira zaméstnanosti osob ve véku 65 az 69 let se v 1. Gtvrtleti 2018
rovnala 13,6 %. Meziro¢né vzrostla o rovné 2 p. b., za posledni ¢tyfi roky dokonce o 4,6 p. b.
% Je vyjadfeno jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na duchody ze SR (z pfedbéznych udajh).
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Pokles objemu
vyplacenych davek hmotné
nouze se prohloubil. Klesla
i vySe ostatnich davek
vyplacenych ve vazbé na
pfijem domacnosti.

Redukce cistych vydaji na
statni dluh letos jiz
nepokracovala. Nominalni
vy$e dluhu zUstala i pfes
dili kolisani stabilizovana.

doCasné pracovni neschopnosti i vy$§imi prdmérnymi dennimi davkami nemocenské
(odvozenymi od urovné vydélk(i v predchozich mésicich). Radové mensi viiv mélo
novych davek (dlouhodoba oSetfovatelska péce, otcovska poporodni péce). Dale SR
vydal vice také na nékterych davkach socialni péfe — pro zdravotné postizené ina
pfispévcich na péci (pro dlouhodobé nemocné).

(Graf €. 21: Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. pololeti (v mid. korun) |
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Zdroj: MF CR

V ostatnich druzich davek se stale vice projevoval viiv hospodarského riistu na pfijmy
domécnosti. Uspory bylo letos dosazeno na podporach v nezaméstnanosti (7,4 %
meziro&n&)® i na davkach pomoci v hmotné nouzi (28 %, za &tyfi roky dokonce 50 %).
Témér o desetinu méné vydal SR v Uhrnu na davkach statni socialni podpory, které jsou
vyplaceny ve vazbé na pfijem domacnosti (pfidavek na dit&, pfispévek na bydleni).
NavySoval se naopak objem vahové vyznamnych rodiovskych pfispévkl (+8,1 %),
o pétinu vice Slo meziro&né i na dosud relativhé okrajovou podporu péstounské péce.

Pokles Cistych vydaju na statni dluh (zapoCaty po roce 2013) se letos zastavil.
V 1. pololeti pfekrocily vydaje v této oblasti 20 mid. korun (meziro¢né vzrostly o 7 %)60.
Statni dluh ¢&ital na konci €ervna 1 713,5 mld. korun a proti zvy3ené loriské zakladng®'
klesl 0 4,2 %. Ve srovnani s pfedeslym Ctvrtletim absolutni vySe dluhu stagnovala. Stat
nadale vyuZival pfiznivych podminek v &asti penézniho trhu a ve vétsSi mife prodaval
statni pokladni¢ni poukazky splatné jesté v prabéhu letoSniho roku. Vypujéni potfeba
statu byla nadale soustfedéna vyhradn& na domaci trh. Zatimco vnitini dluh se tak
navySoval, korunova hodnota vnéjSiho dluhu meziro¢né klesla o vice nez Ctvrtinu.
Vnéjsi dluh se na celkové zadluzenosti statu podilel jiz méné nez osminou (nizsi podil

% v gervnu 2018 pobiralo podporu v nezaméstnanosti 66 tis. registrovanych uchazedt (meziroéné o osminu méné). Slo o necelych
30 % vSech uchazecu o praci. Primérna vySe mési¢ni davky v nezaméstnanosti €inila 7 382 korun.

% Jde o saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh. Vydaje na splatku dluhu jsou ovlivnény nejen vypujéni potfebou statu, ale i situaci
na dluhopisovych trzich. Od poloviny loriského roku prdmérné vynosy tuzemskych statnich dluhopist vytrvale rostou.

61V 1. &tvrtleti 2017 diuh vystoupal na 1 789 mid. korun a zaznamenal nejrychlej$i mezictvrtletni raist od roku 2010 (+11 %). Toto kratkodobé
navyseni souviselo se specifickou situaci na dluhopisovém trhu vlivem o¢ekavani spojenych s ukonéenim rezimu devizovych intervenci.

-
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Pokles vahy nerezident
mezi drziteli statniho dluhu
se ve 2. ¢tvrtleti zastavil.

| pfes mirné zhorseni
patfilo i letos Cesko

v ramci EU do pétice
nejméné zadluzenych
ekonomik.

Mira zadluzenosti se
meziro¢né snizila témér
ve v§ech statech Unie.

Sektor vladnich instituci
pokracoval v prebytkovém
hospodafreni. Prispély

k tomu nejvice vysledky
obecnich a krajskych
rozpocta.

byl naposledy zaznamenan na konci roku 2004). Promériuje se i skladba drzitelt dluhu.
Zhruba tfi Ctvrté roku trvajici odliv spekulativniho kapitalu projevujici se poklesem
objemu dluhu v drzbé nerezidentll se letos na pocatku jarniho obdobi (soubé&zné
s kurzovym posilovanim koruny) zastavil. Od té doby podil takto drzeného dluhu mirné
roste. Dlouhodobé se naopak snizuje podil statniho dluhu v drzbé sektoru domacnosti.

Dluh celého sektoru viadnich instituci®® dosahl dle aktualnich dat CSU na konci
1. &tvrtleti 2018°%° vySe 1832,4 mid. korun. Nominalni vySe dluhu mezirocné klesla
(04,1 %), ve srovnani s obdobim 2014 az 2015 se ale téméf nezménila. Na redukci
absolutni vySe zadluZeni se vedle Ustfednich vladnich instituci podilely také mistni viadni
instituce. Leto$ni mira zadluZenosti (35,8 % HDP) fadila Cesko do pétice nejlépe
postavenych statd EU. Vyrazné pfiznivéj$i pozici nez CR se dlouhodobé t&3i jen
Estonsko, Bulharsko a Lucembursko. Pfestoze meziro¢ni pokles miry zadluZenosti
v celé EU pretrvava jiz bezmala tfi roky, jeho tempo se pfili§ nezvySuje (v priméru za
celé obdobi &inilo roéné —1,7 p. b.). Pozitivni vSak bylo, Ze alespori mirné zredukovali
letos svou zadluZenost vichni &lenové Unie (vyjma Recka). O pomalém pokroku sv&déi
skuteCnost, Ze ve srovnani s mirou zadluzenosti dosazenou pfed deseti lety byly letos
v lepSim postaveni jen Némecko a Malta. Zadluzenosti pod urovni Maastrichtského
kritéria (60 % HDP) se dle udaji z 1. ¢tvrtleti vyznacovala jen necela polovina ¢lenskych
statll eurozony. Kromé Nizozemska $lo pfitom vesmés o malé ekonomiky.

Sektor vladnich instituci v Cesku vykazal za 1. étvrtleti 2018 (v metodice narodniho
UCetnictvi) prebytek 8,6 mld. korun, resp. 0,7 % HDP (po sezénnim ocisténi 1,7 %
HDP). K meziro€nimu navySeni prebytku (o 5,4 mld.) pfispély nejvice mistni vladni

ustfednich vladnich instituci se mirné prohloubil (na necelych 16 mid. korun).

Graf &. 22: Struktura statniho dluhu CR (stav na konci pololeti, v mid. korun)
a podil korunovych dluhopisti v drzbé nerezidentt (v %, prava osa)
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62 Zohledfuje kromé statniho rozpoCtu i hospodareni ost. Ustfednich viadnich instituci a téZ uzemné spravnich celkd i zdravotnich pojistoven.
% predbézné daje o dluhu i deficitu sektoru viadnich instituci za 2. &tvrtleti 2018 zveFejni CSU 3. Fijna 2018, Eurostat posléze 23. fijna 2018.
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