Nazev publikace

Zvysily se zakladni
ménovépolitické urokove
sazby.

Zmeéna nastaveni
ménove politiky méla vliv
na mezibankovni Urokové
sazby.

Rast objemu vkladt
zpomalil.

Zajem o Uvéry na
spotfebu silil.

Po vice nez roce stabilniho nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb doSlo
v Cervnu 2026 ke zpFisnéni ménové politiky. Trvajici inflaéni tlaky v oblasti cen sluzeb
spojené s nakladovym Sokem vedly ke zvySeni vSech zakladnich sazeb o 0,25 p. b.
Dvoutydenni repo sazba tak dosahla 3,75 %", diskontni sazba 2,75 % a lombardni
4,75 %. Kurz koruny vG¢i euru meél v prabéhu 2. Ctvrtleti mirné posilujici tendenci
(z urovné 24,50 na poc¢atku dubna posilil az pod 24,20 v puli Cervna). Celkové v priiméru
za cely kvartal dosahl kurz 24,30 CZK/EUR, mezi¢tvrtletné posilil o 3 haléfe a mezirocné
0 62 haléfl. Kurz koruny vucéi dolaru v dubnu posilil zpét blizko hladiné 20,50 CZK/USD,
kterou mél pfed eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé. V priibéhu Ctvrtleti ale kurz kolisal
a v poloviné ¢ervna pak opét oslabil tésné pod 21,50 CZK/USD. V priméru za celé
Ctvrtleti tak dolarovy kurz dosahl 20,90 CZK/USD a mezi¢tvrtletné oslabil o 11 halérd, ale
meziro¢né byl stale silnéjSi o 1 korunu a 9 haléfa.

Zména v nastaveni ménovych podminek ovlivnila sazby mezibankovniho trhu. Dopad
zmén rostl s délkou splatnosti, takze nejvice se zvysila® ro¢ni PRIBOR sazba
(00,32 p. b. na 3,93 % ke konci ¢ervna), zatimco u urokd s mésicni nebo tfimésicni
splatnosti byl narist mirny (o 0,13 p. b. na 3,68 % u tfimési¢ni sazby PRIBOR). Vynosy
vladnich dluhopist v poslednich dvou letech vykazovaly rostouci tendenci. BEhem
¢ervna doSlo k dil¢i korekci smérem dold. To mélo nejvétsSi vliv na dluhopisy se
stfednédobou splatnosti, které byly ke konci kvartalu v praméru uroceny 4,16 %
(0,10 p. b.). U dlouhodobych (4,70 % ke konci ¢ervna) a kratkodobych dluhopisu
(3,92 %) Cervnové snizeni vedlo pouze k dorovnani na hodnotu z pfedchoziho ¢tvrtleti.

Urokové sazby u klientskych vkladi se ve 2. &tvrtleti rovnéz mimé zvysily. Vyjimkou byly
bézné Ucty, u kterych se normalizovala prakticky nulova uroven droceni. Jednodenni
vklady byly ke konci Ctvrtleti v priméru uroeny 1,52 % (+0,06 p. b.). U vkladi
s dohodnutou splatnosti bylo zvySeni urokovych sazeb vyraznéjsi (+0,16 p. b. na 3,11 %).
Velmi podobna situace panovala u nefinan¢nich podniku. Jejich bézné ucty byly ke konci
Ctvrtleti v priméru dro€eny 1,23 % (+0,10 p. b.) a vklady s dohodnutou splatnosti 3,12 %
(+0,16 p. b.). Objem klientskych vkladu v ¢eskych bankach byl ke konci ¢ervna meziroéné
vysSi 0 367,7 mld. korun (4,8 %). Tempo druhy kvartal v fadé zmirnilo, a to zejména pod
vlivem terminovanych vkladi (+42,2 mid. korun, 1,5 %). Neterminované vklady byly vyssi
0 325,5 mld. (6,7 %). Jako obvykle se nejvice mezirotné zvySovaly vklady doméacnosti®
(+214,6 mid. korun). Ve srovnani s pfedchozim rokem a pual zna¢né zrychlil pfirlstek
vkladt nefinanénich podnikd (+116,5 mid.) i finanCnich instituci (+66,3 mid., nejvice od
konce roku 2023). Meziro€né nizsi byly vklady vladnich instituci (—24,4 mid. korun).

hodnotu za poslednich pét let (7,11 %), ale ve 2. kvartalu doslo k citelnému narlstu
zpét k 8% urovni (+0,80 p. b. na 7,91 %). Objem poskytnutych avérd na spotfebu byl
ke konci Cervna meziroéné vyssi o 15,2 % (+52,9 mld. korun). Tempo navzdory
zdrazZeni uvérového financovani opét zrychlilo a uz rok se drzi nad 10 %. Vy3Si byly
také urokové sazby uvért na bydleni (+0,22 p. b. na 4,73 %). Citelné se ve 2. ¢tvrtleti
zvysilo zejména aroceni uvérl v nejvyuzivanéjsi kategorii fixace nad 1 rok a do 5 let
vCetné (+0,22 p. b. na 4,73 %), zatimco v pasmu nad 5 lety do 10 let v€etné byla zména
mirnégjsi (+0,08 p. b. na 4,30 %). Ke konci Cervna byl objem poskytnutych avérd na
bydleni meziro¢né vysSi o 9,6 %, ztoho hypotecnich uvérd bylo o 8,8 % vice
(+182,4 mld. korun). Neutuchal ani prudky rast pfeklenovacich uvéra ze stavebniho

' Zdrojem udaijt v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz( jsou rovnéz prevzaty od CNB.
2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou Grokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2026 a 31. 12. 2025.
3 Obyvatelstvo v&etné zivnostnikad.
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Podniky nabiraly zejména
aveéry v korunach.

sporeni (26,4 %, +17,8 mid.). Objem novych hypote¢nich smluv* za 2. kvartal dosahl
270,5 mid. korun (meziro&né +93,3 mid.). Cisté nové Gvéry navzdory vyraznému
navySeni tvofily opét méné nez polovinu novych smluv (118,1 mid. korun, +35,2 mid.).
NejvétsSi Casti z novych smluv totiz byla ostatni nova ujednani (124,3 mid. korun,
+43,4 mld.). Spolu s narustem refinancovanych uveéra (+14,7 mid. na 28,0 mid.) Slo
o doklad zintenzivnéni procesu refixaci uvért uzavienych v obdobi nizkych sazeb z let
2020-2021.

Uro&eni avérd pro nefinanéni podniky po pfedchozim pulroce poklesu ve 2. &tvrtleti
opét vzrostlo. Primérna urokova sazba Gvérd do 7,5 mil. korun dosahla ke konci ¢ervna
6,25 % (+0,20 p. b.), mezi 7,5 a 30 mil. korun 5,71 % (+0,28 p. b.) a u nejvétsich avéra
nad 30 mil. 5,36 % (+0,20 p. b.). Celkovy objem uvért a pohledavek nefinanénich
podnikd byl ke konci 2. &tvrtleti meziro€né vyssi 0 9,6 % a tempo zrychlilo. Silnéji pfitom
rostly uvéry v korunach (15,4 %) i cizi méné (3,8 %), ale podil uvérd v cizi méné na
celkovém objemu uvérd a pohledavek dal klesal a dosahl ke konci kvartalu 47,5 %.
Meziro¢ni pfirGstek objemu poskytnutych avért posilil v odvétvi vyroby a rozvodu
elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadu (16,2 %), v ubytovani a stravovani
(15,5 %), v €innostech v oblasti nemovitosti (11,2 %) i ve vefejné spravé a obrané,
povinném socialnim zabezpedeni, vzdélavani a zdravotni a socialni péci (10,5 %).
Kromé utlumujici se tézby a dobyvani klesl objem uvérld pouze ve stavebnictvi
(-7,8 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.

44

1. pololeti 2026 Csu



