4.2. Vaha firem pod zahrani¢ni kontrolou na diichodovych charakteristikach sektoru
nefinanénich podnikl a ¢eské ekonomiky
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Finan¢ni vysledky segmentu firem pod zahrani¢ni kontrolou byly po celé obdobi
1995-2009 vyrazné lepsi nez v sektoru nefinan¢nich podnikl a ¢eské ekonomice jako
celku. Zisky nefinanénich firem pod zahrani¢ni kontrolou (méfené Cistym provoznim
pfebytkem) stouply za rok 1995-2009 vice nez dvacetkrat (20,4krat), v sektoru
nefinanénich podnikd vSak pouze 3,1krat.

V roce 2009 Cinil Cisty provozni pfebytek nefinancnich firem pod zahrani¢ni kontrolou
369,5 mld. korun, coz pfedstavovalo ,krizovy“ pokles o 27,1 mid. korun (v roce 2008
dosahly zisky 396,5 mild. korun). Vroce 1995 vydélaly nefinancni firmy pod
zahraniéni kontrolou pouhych 18,1 mld. korun.

V procentnim meziro¢nim srovnani tak poklesly zisky tohoto segmentu o 6,8 %, coz
byl jen poloviéni pokles oproti jejich vyraznému sniZeni za cely sektor nefinancnich
podnikd (-13,5 %). Ty klesly z 662,9 mld. v roce 2008 na 575,8 mid. korun v roce
2009, pficemz v roce 1995 dosahovaly 190,3 mid. korun.

Za ekonomiku jako celek se zisky v roce 2009 proti roku 2008 sniZily o 6,5 %, coZ byl
nejen vyznamné mensi pokles nez za sektor nefinan¢nich podnika (-13,5 %), ale bylo
to i méné nez kolik Cinil propad zisku u nefinanénich firem pod zahrani¢ni kontrolou (-
6,8 %). Je zfejmé, Zze to bylo zplsobeno vyvojem cistého provozniho prebytku

nefinan¢nich podniku.

Na prvni pohled odolnéjSi ziskova baze nefinanénich firem pod zahraniéni kontrolou
vroce krize ve srovnani s uhrnem za nefinanéni podniky v8ak zakryva fakt, Ze
k meziro€nimu poklesu ziskll téchto firem doSlo jiz vroce 2008. Prudky propad
zahrani¢ni poptavky patrny zejména ve cCtvrtém Ctvrtleti 2008 postihl pfedevSim
pramysl v CR (v fijnu se vyroba meziroéné snizila o 8 %, v poslednich dvou mésicich
roku jiz byl meziro€ni propad dvojciferny). Vzapéti vSak opatfeni na podporu domaci
poptavky uplatnéna v zemich hlavnich obchodnich partnerl ceskych exportért
(pfedevsim v automobilovém pramyslu) umoznila exportujicim firmam - zejména téch
pod zahrani¢ni kontrolou — tento vypadek snizit.

Z uvedeného vyplyva, ze segment vefejnych i narodnich soukromych nefinan€nich
podniki se, pokud jde o ziskovost, vyvijel v krizovém roce 2009 hife oproti
nefinanénim firmam pod zahrani¢ni kontrolou. Naopak oproti nim vykazany lepSi
vysledek za celou Ceskou ekonomiku Ize pfipsat zminénému vysledku finanénich
instituci.

Graf €. 24 Porovnani vyse ¢istého provozniho Graf €. 25 Dynamika zisku (y/y v %)
pirebytku (v mil.korun)



800000 1400000 _ _ _
e [+ £fin. podnikey pod zahraniéni
700000 O1955 m2008 o009 kontrolou
1200000 1 Mefinanéni padniky celkem
BO0000
1000000 —&— Ekonomika celkerm®
500000
400000 800000
300000 BO0000
200000 400000
100000
200000
D —
Mefin. podniky pod Mefinanéni padniky Ekanomika celkemn a L
zahranicni celkem [ T T e B O T M 2 O e R R e
kontrolou TR EEZISSESEESEEEEE S
FFFFF L R e Y e R et N e e A e I A e I o A )
* v¢. Cistého smiSeného dichodu L
Pramen: CSU, vlastni propocty
e ... oproti | pfes postizeni v roce 2009 se nefinan¢ni podniky pod zahrani¢ni kontrolou profiluji
nefinanénim firmam velmi pozitivné, co se ziskll tyka, oproti uhrnu za sektor nefinanénich podnikd i ve
pod zahraniéni srovnani s ¢eskou ekonomikou. Jejich zisky tvofily v roce 2009 skoro dvé tretiny (64,2
kontrolou %) ziskl sektoru a tento podil proti roku 2008 (59,8 %) dokonce vyrazné vzrostl.
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V roce 1995 &inil 9,5 %. Nefinanéni zahraniéni firmy tak byly v Ceské republice od
pocatku svého plsobeni ziskovéjsi nez zbytek sektoru ¢i ekonomiky, protoze jejich
podily na produkci a hrubé pfidané hodnoté byly oproti podilu na zisku vesmés nizsi.

Podil ziskd firem pod zahrani¢ni kontrolou na celkovych ziscich v ¢eské ekonomice
roce 2009 prakticky stagnoval (32,5 % proti 32,6 % vroce 2008). Vroce 1995
predstavoval 3,8 %.

Nefinanéni firmy pod zahrani¢ni kontrolou uréuji vyvoj ziskd v ¢eské ekonomice (graf
26). Vzajemny pomér dynamickych kfivek Cistého provozniho piebytku tohoto
segmentu oproti jeho vyvoji za cely sektor nefinan¢nich firem a koneckoncu i za
¢eskou ekonomiku jako celek (zde uvedeno v¢. d&istého smiseného dlchodu
produkovaného sektorem domacnosti) ukazuje na relativné té€snou vzajemnou vazbu
(korelaéni koeficient vykazuje v obou pfipadech hodnotu 0,99 ).

Graf €. 26 Dynamika ziskl nefinanénich firem pod Graf €. Meziro¢ni zmény podilli nefinanénich
zahrani€ni kontrolou (y/y v %) 27 firem pod zahrani€ni kontrolou (v p.b.)
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Objem mezd v nefinanénich podnicich pod zahraniéni kontrolou stoupl za obdobi
1995-2009 14,7krat, nahrady zaméstnancli 14,6krat - rozdil plyne ze skute¢nosti, ze
placené skute€né socialni pfispévky zaméstnavajicich firem pod zahrani¢ni kontrolou
vzrostly pomaleji, tj. 14,1 krat. V sektoru nefinanénich podniku se objem vyplacenych
mezd zvysil za uvedené obdobi pouze 2,7 krat, v ekonomice jako celku stouply mzdy
a platy 2,5krat.

Tento extrémni pFirdstek neni pfekvapujici a rozhodné neni zpisoben pouze rastem
primérné mzdy pracovnikl nefinanénich firem pod zahrani¢ni kontrolou. Byl ovlivnén
skutecnosti, Zze zejména ve druhé poloviné 90. let a v prvnich letech uplynulého
milénia doSlo v Ceské ekonomice kvelmi vyraznym strukturalnim vlastnickym
zménam smérem k podstatné redukci subsektoru verejnych nefinanénich podnikud
v prodejich statnich podilt z velké €asti pravé do rukou zahrani€nich investoru. Ale i
novi soukromi vlastnici narodnich nefinanénich podnikl pfistupovali k nakladové
redukci ve sféfe mezd, ktera se projevila propousténim pracovnikd a tim snizenim
celkového objemu mezd. Tlak na produktivitu tak byl kliCovym faktorem jak u
soukromych narodnich tak i firem se zahrani¢ni majetkovou uc€asti.

Nefinanéni podniky pod zahrani¢ni kontrolou vyplatily pracovnikiim v roce 2009
celkem 360,1 mld. korun, cozZ bylo proti roku 2008 méné o 10,9 mid. korun. Podilel se
tak na celkové vyplacenych mzdach celého sektoru v roce 2009 ze 41,5 % (v roce
2008 ze 41,1 %). Vroce 1995 predstavoval tento podil 7,6 %. Také v proporci

parametrech k objemUm za celou ¢eskou ekonomiku byl patrny nardst jejich podilu, a sice na 30 %
v krizovém roce 2009 pfi poklesu podilu z 30,3 % v roce 2008.
Graf ¢. 28 Dynamika mezd a plat (y/y v %) Graf €. 29 Podily nefin. firem pod zahraniéni
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Lze ztoho vyvodit, Ze segment nefinanénich firem pod zahrani¢ni kontrolou
nepostupoval v redukci mzdovych nakladu v roce 2009 tvrdSim zpusobem nez zbytek
ekonomiky (jeho podil totiz vzrostl). Z proporce k celému sektoru je patrné, Ze naopak
v jeho ,zbytku“, tj. ve vefejnych a narodnich soukromych podnicich, byl pokles
objemud mezd v roce 2009 proti roku 2008 razantné;si.

Celkovy objem mezd a platll se v segmentu nefinanénich firem pod zahrani¢ni
kontrolou sniZil v krizovém roce 2009 meziro&né vyraznéji (-2,9 %) nez za sektor (-2,1
%), kdyz zde byla vyplaceno zaméstnanclim o témér 11 mid. korun méné (za sektor
celkem o 26 mld. korun méné). Vystup z krize v roce 2010 pfinesl ve mzdové oblasti
velmi mirné oZiveni v nefinannich podnicich celkem (+0,1 % proti roku 2009). Za
celou Ceskou ekonomiku byl vSak vykazan vzhledem k nepfiznivému vyvoji mezd ve
vefejném sektoru meziro¢ni pokles (-0,4 %). Pro nefinan¢ni firmy pod zahraniéni
kontrolou dosud nejsou v narodni Uc&etnictvi data za rok 2010 v dobé& zpracovani této
analyzy k dispozici.
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Podil nefinanénich firem pod zahrani¢ni kontrolou na celkovych ziscich nefinan¢nich
podnikl je vyrazné vysSi nez jejich srovnatelny podil na objemu mezd (graf ¢. 29).
Rozdilna disproporce mezi podily segmentu zahrani¢nich firem na ziscich a mzdach
sektoru nefinanénich firem souvisi s jejich vy83i produktivitou.

Podle korelacnich koeficientl je korelace s vyvojem mezd vyznamnéjSi nez korelace
ziskl pfi porovnani mezironich temp jak pro segment nefinanénich podnikd pod
zahrani¢ni kontrolou a sektor nefinan¢nich podniku celkem tak i pro celou ekonomiku.

Zatimco produkce, hruba pfidand hodnota i dalSi polozky uctu vyroby nefinan€nich
firem pod zahrani¢ni kontrolou vzrostly za roky 1995-2009 vice nez desetinasobné
(produkce 14,2krat, mezispotieba 14krat, hrubéa pfidana hodnota 14,7krat, mzdy a
platy 14,7krat a zisky dokonce 20,4krat), dané z pfijm0 téchto firem jako polozka
uctu druhotného rozdéleni dichodud stouply za uvedené obdobi pouze o 9krat.

Vyvoj dané zpfidané hodnoty (DPH) u firem pod zahraniéni kontrolou nelze
z narodniho Ucetnictvi ziskat. Za celou &eskou ekonomiku cinila v roce 2009
zaplacena DPH podle Gétu tvorby duchodd 258,6 mlid. korun jako soucast polozky
Dané z vyroby a dovozu, které v uhrnu Cinily 425 mid. korun (z toho dané z produktt
410,8 mld. korun). Je tak patrny pfevazujici objem DPH na danich z produktd, resp.
poloZce dani z vyroby a dovozu.

Oproti DPH objemové méné vyznamna polozka tzv. ostatnich dani z vyroby je jiZ pro
segment nefinanénich podnikd pod zahraniéni kontrolou na uétu tvorby dichodi
rocnich narodnich uctd zachycena. Také ta se za obdobi 1995-2009 zvysila ve
srovnani s ostatnimi porovnavanymi parametry méné, a to pouze 2,2krat.

Rovnéz jeji podil na poloZce Ostatni dané& z vyroby celého sektoru nefinancnich
podniki (podle uc¢tu tvorby dichodu) je relativné nizky, kdyz c&ini pouze 33 %.
Neodpovida tedy rovnéz podilim ostatnich charakteristik nefinanénich firem pod
zahrani¢ni kontrolou na celkovém vysledku za sektor. Na placenych danich z vyroby
a dovozu vykazanych na Uctu tvorby dichodu za ¢eskou ekonomiku se nefinanéni
firmy pod zahrani¢ni kontrolou podileji pouze z 21,5 %.

Graf €. 29 Dané z pfijmu (v mil. korun) Graf €. 30 Meziro€ni zmény dané z piijma (y/y v %)
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Podil dané z pfijm0 placené nefinanénimi podniky pod zahrani€ni kontrolou na jejich
celkové placenych objemech za sektor i celou ekonomiku se vSak b&hem let zvétsil a
poslednich letech uplynulé dekady je jiz relativné vysoky.

Z tohoo plyne, Ze segment firem pod zahranicni kontrolou se ve vztahu ke statnim
financim CR neprofiluje stejné dynamickym zplsobem, jako ve vykonovych a



dlichodovych charakteristikach typu produkce, hrubé pfidané hodnoty, mezd €i zisku.

| pfes absenci dat o DPH za firmy pod zahrani¢ni kontrolou Ize k jejich pfevazujicimu
exportnimu charakteru pfedpokladat, ze jeji objemy jsou relativné malé, coz je davod
objektivni. Dosazitelné udaje za dan z pfijmu a polozku Ostatni dané z produktd, kam
patfi napf. dan z nemovitosti, silnicni poplatky, mytné, atd. vSak nizSi dynamiku
vybéru potvrzuiji.

Graf €. 31 Podily zahraniénich nefinanénich firem Graf &. Podily nefin. firem pod zahraniéni kontr.
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