Zakladni tendence

e Hruby domaci produkt (HDP), ocistény o cenové, sezonni a kalendarni vlivy, vzrostl v 1. Ctvrtleti
2010 mezirocné redlné o 1,1 %. Ze srovnatelné Casové fady vyplyva, ze dno vykonnosti ekonomiky
bylo ve 2. &tvrtleti 2009 a pocinaje loriskym tretim Ctvrtletim HDP meziCtvrtletné pravidelné o 0,5 %
roste. V béznych cenach ovSem HDP meziroéné poklesl v disledku sniZeni uhrnné cenové hladiny.
Hruby domaci duchod v 1. étvrtleti 2010 stagnoval v dlsledku nepfiznivych sménnych relaci.

¢ Na nabidkové strané se o zvySeni hrubé pfidané hodnoty zaslouzil zejména zpracovatelsky prlimysl,
zvlasté zotaveni vyroby dopravnich prostfedkd. Na vydajové strané byl zaznamenan znaéné rozdilny
vyvoj. Vydaje na konecnou spotfebu mirné rostly, pfiéemz cely pfispévek generoval sektor viady.
Tvorba hrubého kapitalu se dale meziro€né realné snizila, pfi¢emz jeji pokles byl zmirnén rastem
zasob. Naopak zasadnim zplsobem ke zvySeni HDP pfispélo mezirocni zvySeni aktivniho salda
zahrani¢niho obchodu zbozim a sluZzbami. Mira Uspor pfevysila miru investic, takZze domaci uspory
stacily k financovani investic.

e Primyslova produkce vyznamné vzrostla, byt to bylo dano i nizkou zakladnou minulého roku.
Zaroven vzrostly trzby a pfedevSim nové zakazky. Naproti tomu stavebnictvi se nachazelo ve
vyznamném utlumu, i kdyZz €aste¢né to bylo ovlivnéno dlouhou zimou. Trzby v maloobchodé a ve
sluzbach dale klesly, ale tempo poklesu se proti predchozim ¢&tvrtletim zpomalilo.

e Ceny vyrobcll, zejména ceny zemeédélskych vyrobcl, klesly - s vyjimkou cen stavebnich praci.
Hladina spotfebitelskych cen v 1. Ctvrtleti 2010 mezirocné vzrostla o 0,7 %, na coz mélo vliv hlavné
zvySeni nepfimych dani s dopadem zejména na ceny dopravy, tabaku a alkoholickych napoja.
V uhrnu ceny zbozi klesly a ceny sluzeb rostly. Hladina spotfebitelskych cen ve statech EU 27 vSak
rostla rychleji nez v CR, coZ se posléze odrazilo vindexu realného efektivniho kurzu CZK.
V 1. &tvrtleti 2010 pfi zboZovych operacich meziro&né klesly ceny vyvozu vic nez ceny dovozu, takze
sménné relace byly negativni, coZz negativné ovlivnilo i HDP. Pfitom sménné relace ,oCisténé"
o kurzové vlivy byly nepfiznivéjSi neZz sménné relace neocisténé.

e Obchodni bilance posilila vlivem oZiveni zahrani¢ni poptavky po &eském zboZi a pomalejSiho
oziveni v CR pfi — jizZ zminéném - nepfiznivém vlivu sménnych relaci. Pfitom bilance sluZzeb se
dostala do deficitu. Pfebytek bé&Zného Uc¢tu se tak sniZil a nepokryl deficit finanéniho uctu platebni
bilance. P¥iliv pfimych investic byl nejvy38i od roku 1993, stejné jako Ceské investice v zahranici.

e Na trhu prace se v 1. Ctvrtleti 2010 pfiznivé zmény neobjevily, naopak pocet nezaméstnanych se
zvySil vice nez v poslednim C&tvrtleti minulého roku. Také se opét zvySil podil nezaméstnanych déle
nez rok. Obecna mira nezaméstnanosti dosahla 8,2 %, mira registrované nezaméstnanosti 9,8 %.
Mirné vSak vzrostl pocet volnych pracovnich mist. Primérna hruba mési¢ni nominaini mzda se
zvySila nejméné od roku 2000. Postupné se vSak vyCerpavaji strukturalni vlivy, které v lonském roce
ovlivnily indexy rustu primérné mzdy.

e Tempo rlstu zasoby penéz v ¢eské ekonomice oslabilo mezironé na nejnizsi uroven od roku 2003.
Pocinajici mirné oziveni ekonomiky probihalo paradoxné na pozadi velmi mirné uvérové restrikce,
bereme-li v uvahu jen pujéky domacnostem a firmam, takZze objem domacich uvéra rostl diky
prudkému zvySeni &istého Gvéru vladé. Objem vklad( se sniZil, pfitemz od vzniku CR doslo
k takovémuto jevu pouze ve srovnatelném obdobi roku 2003. Marze bank mezirocné dale stouply,
mezictvrtletn& v8ak klesly.

e Statni rozpocet skonéil v zavéru prvniho Ctvrtleti rekordnim deficitem ve vySi 45,9 mid. K&, coz
odpovida 5,3 % HDP. Na vykazany pokles pfijm{ rozpoc¢tu mél vSak vliv i administrativni zasah
(pfevod penéz z rezervnich fondd ministerstev do rozpoctové kapitoly VSeobecna pokladni sprava).
Zatimco v roce 2009 tato operace vysledek statnich financi vylepsila, v prvnim ¢tvrtleti 2010 ho
naopak zhorsila. Socialni vydaje rostly podstatné pomaleji nez celkové vydaje rozpoctu. Statni dluh
ke konci brezna 2010 vzrostl na 1,217 bil. K&.
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