Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Meziro¢ni rast cenové
hladiny ve 2. ¢tvrtleti
zustal stabilni.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen ve
2. Gtvrtleti mirné posilil.

Naklady na bydleni
nadale nejvice pfispivaly
k celkovému ristu
spotrebitelskych cen.
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Celkovy meziro¢ni rist cenové hladiny méfeny deflatorem HDP dosahl ve 2. ¢tvrtleti
4,2 %. Nezmeénil se tak pfiliS oproti pfedchozimu ¢tvrtleti. Solidni zGstal meziro¢ni rust
cen spotreby (3,2 %), pficemz pfirlstek cen spotfeby domacnosti (3,3 %) i vladnich
instituci (3,0 %) byl podobny. Cenova uroven u kapitalovych vydaju se zvysila
meziro¢né o 3,5 %, z toho ale pfirlstek u tvorby hrubého fixniho kapitalu byl jen
0,4 %. Meziro€ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozZim a sluzbami oslabily
ve 2. Ctvrtleti na 101,3 %. Z toho sménné relace obchodu se zbozim dosahly 101,0 %
a se sluzbami 102,9 %. MeziCtvrtletni pfirdstek cenové hladiny ve 2. kvartalu mirné
oslabil na 1,4 %. Oproti pfedchozimu Ctvrtleti vyrazné zpomalil mezictvrtletni rist cen
spotfeby (0,2 %), naopak u kapitalovych vydaji doSlo k posileni pfirGstku na 3,7 %
(z toho cenova hladina investic stoupla o 2,9 %). Mezictvrtletni sménné relace
zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami oslabily na 100,4 %.

Meziro¢ni rust spotfebitelskych cen po vyrazném zpomaleni z 1. Ctvrtleti (2,1 %) ve
2. kvartalu opét mirné posilil a dosahl 2,5 %. Posileni meziroéni dynamiky bylo
zplUsobeno predevSim vyraznéjSim rustem cen dopravy a dale zmirnénim poklesu
u cen potravin a nealkoholickych napojt. Celkové k meziroénimu rustu spotfebitelskych
cen nejvice pfispivalo navySeni cen bydleni a energii, alkoholickych napoja a tabaku,
dopravy a stravovani a ubytovani. Meziro¢né klesly jen ceny potravin a nealkoholickych
napoju a bytového vybaveni a zafizeni domacnosti. Spotfebitelské ceny ve 2. Ctvrtleti
mezictvrtletné vzrostly o 0,8 %, a to vlivem cen ve vSech oddilech spotfebniho kose
s vyjimkou cen bydleni a energii a rekreaci a kultury.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Celkem Potraviny a nealkoholické napoje

Bydleni a energie Doprava

— Alkoholické napoje a tabak Stravovani a ubytovani

Zdroj:CSU

Ceny bydleni a energii ve 2. Ctvrtleti meziroéné vzrostly o 3,1 % a pfirtstek tak mirné
oslabil oproti 1. &tvrtleti. Diky své vaze ve spotfebnim kosi si ale bydleni udrZzelo nejvétsi
prispévek k celkovému ruUstu spotfebitelskych cen. Ve 2. &tvrtleti rostly nejvice
meziro¢né ceny ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim (8,2 %) a najemného z bytu
(7,1 %). Zaroven se u nich nezménilo pomérné silné tempo oproti pfedchazejicimu
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Rust cen dopravy
zrychlil.

Ceny stravovani

a ubytovani si drzely
vyrazny meziro¢ni
prirustek.

Ceny rekreaci a kultury
mezictvrtletné klesly.

Zmirnil se meziro¢ni
pokles cen potravin
a nealkoholickych
napojl.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen
v EU mirné zpomalil.

kvartalu. Ceny bézné udrzby a drobnych oprav bytu se meziro€né zvySily o 4,6 %
a prirastek cen elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv oslabil na 3,8 %.
Nejmirnéji rostlo imputované najemné (0,9 %)'. Mezi¢tvrtletné ceny bydleni a energii
v podstaté stagnovaly (-0,1 %).

Meziro¢ni rdst cen dopravy posilil ve 2. &tvrtleti na 4,6 %. Hybatelem této zmény byly
predev§im naklady na provoz osobnich dopravnich prostfedkd, které se zvysily
meziro¢né o 9,5 %. Z toho ceny pohonnych hmot a oleju byly vy$si o 8,4 %. Ceny
dopravnich sluzeb mezirocné vzrostly o 4,7 %. Samotné ceny nakupl automobild,
motocykll a jizdnich kol pokracovaly v poklesu (1,4 %). Mezictvrtletné ceny dopravy
vzrostly 0 2,0 %, coz predstavuje vyrazné posileni oproti tempu v prvni ¢tvrtiné roku.

Vyrazny vliv cen stravovani a ubytovani na mezironi rist spotfebitelskych cen ve
2. Ctvrtleti pretrvaval. Jejich meziro€ni pfiristek mirné oslabil na 7,8 %. Ceny
ubytovacich sluzeb rostly vyraznéji (9,2 %) nez ceny stravovani (7,6 %). Mezi¢tvrtletni
pFirdstek cen stravovani a ubytovani ve 2. kvartalu zlstal silny (1,9 %). Ceny
alkoholickych napoju a tabaku ve 2. Ctvrtleti meziro¢né vzrostly o 6,2 %, coz
predstavovalo vyrazné posileni oproti pfedchazejicimu &tvrtleti. MeziCtvrtletné se ceny
alkoholu a tabaku zvysily o0 1,9 %.

Ceny rekreaci a kultury meziro&né vzrostly o 3,8 % a pfirastek se tak zmirnil. Nejvice
zpomalil rast cen novin, knih a papirenského zbozi (2,3 %) a mirné;jSi bylo také tempo
u rekreacnich a kulturnich sluzeb (6,3 %). Naopak ceny dovolenych s komplexnimi
sluzbami rostly meziro€né vyraznéji (5,1 %). Na silny mezictvrtletni pfirdstek
z 1. ¢tvrtleti navazaly ceny rekreaci a kultury poklesem o 0,8 %. Meziro¢ni rlst cen
odivani a obuvi se zmirnil na 3,3 % a mezictvrtletn& zde ceny stagnovaly. Ceny
ostatniho zboZi a sluzeb? mezirotné vzrostly o 3,0 % a meziGtvrtletné o 1,0 %. Ceny
zdravi byly meziro¢né vyssi o 4,0 % a mezictvrtletné o 2,2 %, coz byl nejvétsi pFirlstek
v celém spotfebnim koSi. Ceny vzdélavani ve 2. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 6,5 %
a mezictvrtletné se zvysily 0 0,1 %.

Ve sméru celkového meziro¢niho poklesu spotfebitelskych cen pusobily vyznamné jen
ceny potravin a nealkoholickych napojd, které byly nizSi o 3,6 %. Jejich propad se ale
zmirnil oproti 1. ¢tvrtleti. Podil na tom mélo zejména posileni riistu cen nealkoholickych
napoju (3,6 %) a zmirnéni propadu cen mléka, syru a vajec (-9,0 %). Méné vyrazny byl
i pokles cen masa a ryb (shodné -4,9 %) a cukru a pfibuznych vyrobkd (-0,5 %)
a z poklesu do rastu se dostaly ceny oleji a tuk( (1,0 %). Pokles cen pekarenskych
vyrobk( se naopak nezménil (-4,5 %), prohloubil se pokles cen ovoce (-5,3 %)
a zmirnil rdst cen zeleniny (1,0 %). Mezi¢tvrtletné se ceny potravin a nealkoholickych
napoji zvysily o 0,8 %. Ceny bytového vybaveni a zafizeni domacnosti meziroéné
klesly o 0,1 %, hlavné pod vlivem zbozi a sluzeb pro béznou udrzbu domacnosti, kde
se prohloubil propad na -6,9 %. OvSem ceny bytového vybaveni a zafizeni byly
mezictvrtletné vyssi 0 0,8 %.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen (HICP)® vEU ve 2. &tvrtleti vzrostl
meziro¢né o 2,6 % a mezictvrtletné o 1,4 %. Meziro¢ni pfirlistek HICP mirné zpomalil
oproti 1. kvartalu. Silné meziro¢né rostly ceny alkoholickych napoji a tabaku (5,2 %)
a stravovani a ubytovani (5,3 %). Posilil rist cen dopravy (2,2 %) a bydleni a energii
(1,4 %). Oslabil pfirGstek cen potravin a nealkoholickych napojt (1,7 %). Meziro¢né

" Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé& samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

2 Zahrnuje sluzby osobni péce a osobni potfeby a dopliiky, socialni péci, pojisteni a dalsi finanéni sluzby apod.
3 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro ¢eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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Ceny byt opét rostly.

Ceny primyslovych
vyrobcl opét meziro¢né
vzrostly.

26

nizsi byly v EU jen ceny telekomunikaci (-1,1 %). Nejvétsi meziro¢ni pfirdstek HICP
byl zaznamenan v Rumunsku (5,8 %), Belgii (5,1 %) a Chorvatsku (4,2 %). Pod 1 %
byl ve 2. Ctvrtleti meziro¢ni narlst cen ve Finsku (0,5 %), Litvé (0,8 %), LotySsku (0,9 %)
a Italii (0,9 %). Nejvyssi mezictvrtletni pfiristek spotfebitelskych cen byl zaznamenan
ve 2. Ctvrtleti na Malté (5,1 %), v Portugalsku (3,3 %) a na Kypru (3,1 %). Shodné jen
0 0,2 % mezictvrtletné rostly ceny ve Finsku, Dansku a Bulharsku.

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (meziro¢ni zména, v %)
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Realizované ceny starsich bytd, CR mmmm Realizované ceny starSich bytll, Praha

Nabidkové ceny bytd, CR e Nabidkové ceny bytl, Praha

Zdroj:CSU

Nabidkové ceny bytti v Cesku ve 2. &tvrtleti vzrostly meziétvrtletng o 2,3 % a navéazaly
tak na pfirGstek z 1. kvartalu posilenim dynamiky. Z hodnoty indexu vyplyva, ze
nabidkoveé ceny prakticky smazaly pokles, ke kterému doSlo v lofiském roce a nachazi
se na urovni konce roku 2022. Nepokrac¢oval ani meziro€ni pokles a nabidkové ceny
bytd ve 2. ¢tvrtleti vzrostly o 3,4 %. Nabidkové ceny bytd v Praze se meziroéné zvysily
0 4,0 %, zatimco ceny bytd mimo Prahu byly vy$$i o 2,7 %. U realizovanych cen
starSich bytl je zrychleni dynamiky jesté vyraznéjsi. Mezictvriletné se realizované ceny
starsich bytt v Cesku zvysSily o 3,3 % (v Praze o 4,2 %). Meziroéni prirGstek cen
realizovanych cen star$ich byt v Cesku dosahl ve 2. &tvrtleti 6,1 %, v Praze to bylo
8,6 % a mimo Prahu 5,5 %. Realizované ceny novych bytd v Praze mezictvrtletné
vzrostly o 3,7 % a po péti poklesech vzrostly i meziro¢né, a to o 1,0 %. Pfedbihani
dynamiky realizovanych cen bytd pfed nabidkovymi cenami naznacuje opétovné
napinani nemovitostniho trhu a pfevis poptavky nad nabidkou.

Ceny primyslovych vyrobcl na meziroéni pokles (-0,9 %) z 1. kvartalu ve 2. &tvrtleti
navazaly zvySenim o 1,1 %. Mezictvrtletné se ceny primyslovych vyrobcd snizily
00,5%. Hlavni podil na tomto zvySeni meély ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu, jejichz mezirocni pfirlstek ve 2. ¢tvrtleti posilil na 4,5 %,
pficemz ale doSlo k meziCtvrtletnimu poklesu 02,9 %. Ceny vyrobkid a sluzeb
zpracovatelského pramyslu se dostaly z meziro¢niho poklesu do drobného pfirdstku
(0,1 %) a mezictvrtletné byly vy85i 0 0,2 %. Meziro&ni pokles cen téZby a dobyvani se
naopak prohloubil na 1,7 %, ale mezittvrtletné zde ceny byly vy38i o 1,2 %. Ceny
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Ve zpracovatelském

pramyslu bylo patrné
zmirnéni poklesu cen
riznych surovin.

Ceny priimyslovych
vyrobcl v EU setrvaly
v meziro¢nim propadu.

zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami byly meziro€né vyssi
09,2 %.

Posileni meziro¢ni dynamiky cen ve zpracovatelském primyslu souviselo mimo jiné se
zmirnénim propad(l u fady oddill, ¢asto téch, které zpracovavaji zakladni suroviny.
Mirngji tak klesaly ceny zakladnich kovd (-7,9 %), dfeva a vyrobkd z n&j (-7,9 %),
papiru a vyrobk( znéj (-7,4 %), potravinafskych vyrobk( (4,0 %) nebo textilii
(—=1,6 %). Do mirného rastu se dostaly ceny chemickych latek a pfipravka (0,3 %)
a posilil rist cen motorovych vozidel (3,9 %). Ve 2. ¢tvrtleti se naopak zmirnil rast cen
odévu (5,1 %), pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni (4,5 %), napoju
(3,5 %), stroju a zafizeni (3,2 %), ostatnich vyrobkud zpracovatelského primysilu (2,2 %)
nebo zakladnich farmaceutickych vyrobku a pfipravkud (1,5 %). Prohloubil se meziro€ni
pokles u kovodélnych vyrobkl (-1,8 %) a zacaly klesat ceny elektrickych zafizeni
(-0,3 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny pramyslovych vyrobcl v EU* se ve 2. Gtvrtleti meziroéné snizily o 4,1 %. Prirtistek
zmirnil oproti pfedchozimu Ctvrtleti. Méné hluboky byl meziro€ni pokles cen elektfiny,
plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-14,3 %), stejné jako cen tézby a dobyvani
(-1,3 %) a vyrobk( a sluzeb zpracovatelského pramyslu (-0,4 %). Nejvice se ve
2. &tvrtleti mezirodné zvysily ceny pramyslovych vyrobct v Cesku (1,1 %) a nasledovaly
Portugalsko (0,6 %), Svédsko (0,6 %) a Malta (0,5 %). V ostatnich zemich EU ceny
pramyslovych vyrobcl meziro€né klesaly, nejvice na Slovensku (-20,8 %),
v Lucembursku (-10,8 %) a v Polsku (-6,9 %). Ceny pramyslovych vyrobct v EU
meziétvrtletné klesly o 1,4 %. Stal za tim vyhradné pokles cen elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-7,0 %). Ceny tézby a dobyvani mezi¢tvrtletné stouply
0 1,4 % a vyrobk( a sluzeb zpracovatelského prdmyslu 0 0,3 %.

4 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Ceny stavebnich praci
rostly.

Meziroéni rust cen
trznich sluzeb vyrazné
zpomalil.

Ceny zemédélské vyroby
nadéle meziro¢né
klesaly, propad se ale
zmirnil.

Ceny zahraniéniho
obchodu byly ovlivnény
zménami kurzu.

Ceny stavebnich praci byly dle odhadd ve 2. ¢tvrtleti 2024 mezirocné vysSi o 2,1 %,
zatimco ceny material( a vyrobkd spotfebovavanych ve stavebnictvi klesly o 1,2 %.
Mezictvrtletné se ceny stavebnich praci dle odhadl zvySily o 0,8 % a ceny materiall
a vyrobku spotfebovavanych ve stavebnictvi vzrostly o 0,3 %.

Ceny trznich sluzeb se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvySily o 3,4 %. Rast tak vyrazné
zpomaleni tempa nejvice ovlivnil vyvoj cen sluzeb v oblasti programovani
a souvisejiciho poradenstvi (zmirnéni pfirlstku na 3,2 %), cen pozemni a potrubni
dopravy (0,6 %) a cen reklamnich sluzeb a prazkumu trhu (6,7 %). K celkovému
mezironimu pfirastku cen trznich sluzeb nejvice pfispivaly ceny sluzeb v oblasti
nemovitosti (7,6 %). Solidné rostly také ceny bezpecnostnich a patracich sluzeb
(8,9 %), postovnich a kuryrnich sluzeb (7,7 %), sluzeb v oblasti zaméstnani (6,8 %),
pravnich a ucetnickych sluzeb (6,0 %) nebo sluZzeb souvisejicich se stavbami a Upravou
krajiny (5,4 %). Mezirocné klesaly jen ceny skladovani a podplrnych sluzeb v dopravé
(0,3 %). Ceny trznich sluzeb byly ve 2. &tvrtleti mezictvrtletné vyssi o 1,6 %.

Meziro¢ni propad cen zemédélské vyroby (vCetné ryb) se ve 2. Ctvrtleti zmimnil na
-10,4 %. Méné vyrazné klesaly ceny rostlinné i zivocisné vyroby. Ceny rostlinné vyroby
byly meziro¢né nizsi o 15,7 %. Mirng;jsSi, ale stale hluboky byl propad u cen obilovin
(23,8 %, z toho ceny pSenice klesly o0 24,4 %, zita 0 17,1 %, je€mene o0 20,4 %, ovsa
0 7,4 % a kukufice 0 30,2 %). Ceny primyslovych plodin meziro€né zaostavaly o 8,3 %
a klesaly ceny olejnin (-7,9 %) i luskovin (-14,7 %). Do meziro€niho poklesu se ve
2. Ctvrtleti dostaly ceny zeleniny a zahradnickych produktd (=7,4 %) i brambor (-0,6 %).
Meziro&né vySsi byly naopak ceny krmnych plodin (12,8 %) a ovoce (13,0 %). Ceny
ZivociSné vyroby zmirnily meziro€ni propad na —-4,4 %. Za celkovym poklesem cen
hospodarskych zvifat o 1,5 % staly ceny prasat a selat (-1,3 %) a dribeze (-8,1 %).
Naopak ceny skotu byly vy$si 0 5,3 %. Ceny mléka byly ve 2. Ctvrtleti meziro&né nizsi
04,7 % a vajec 0 18,5 %.

Ceny vyvozu zbozi se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 3,7 %. PfirGstek vyrazné
zrychlil oproti pfedchozimu kvartalu. Mezictvrtletné ceny exportu vzrostly 0 0,6 %. Vyvoj
kurzu koruny vuci euru i dolaru plUsobil ve sméru posileni mezirocni dynamiky cen
zahraniéniho obchodu®. Hlavni podil na celkovém meziro¢nim ristu cen vyvozu mély
vyrobky zpracovatelského primyslu, u kterych pfirGstek ve 2. ¢tvrtleti zrychlil na 4,6 %.
Nejvice se mezirocné zvySovaly ceny exportu ostatnich dopravnich prostredki
a zafizeni (14,9 %) a nabytku (14,8 %). Také u motorovych vozidel byl pfiristek silny
(7,8 %) a z poklesu do vyrazného meziro¢niho rlistu se dostaly ceny vyvozu koksu
a rafinovanych ropnych produktt (7,8 %). Posilil rGst cen vyvozu elektrickych zafizeni
(6,3 %), stroja a zafizeni (5,5 %) a pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl
a zafizeni (5,2 %). Jen u menSiny vyrobkd zpracovatelského prdmyslu ceny klesaly.
Zmirnil se propad u cen vyvozu zakladnich kovu (-2,8 %), nizSi byly ceny exportu textilii
(-2,4 %), dfeva a dfevénych vyrobkl (-2,2 %) a usni (-1,7 %). Rostly ceny vyvozu
v oblasti zasobovani vodou a ¢€innostmi souvisejicimi s odpadnimi vodami (9,4 %).
Naopak trval meziro&ni propad cen vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (zmirnil se ale na -10,2 %). Zmirnil se také pokles exportu produktd
zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (-4,1 %). Prohloubil se meziro&ni pokles cen vyvozu
u tézby a dobyvani (-14,5 %).

5 Podle udaji CNB byl ve 2. &tvrtleti 2024 pramérny kurz koruny vagi euru 24,958 CZK/EUR. Ve 2. &tvrtleti 2023 to bylo 23,588
CZK/EUR. Kurz v(¢i dolaru téz oslaboval. Ve 2. tvrtleti 2024 €inil pramér 23,179 CZK/USD. Ve stejném obdobi roku 2023 to bylo

21,673 CZK/USD.
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Sménné relace
zahrani¢niho obchodu se
zbozim byly kladné.

(@ 1

c.

Ceny dovozu se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 3,0 % a mezictvrtletné byly vyssi
00,1 %. Meziro€né rostly ceny dovozu u tézby a dobyvani (5,1 %) a také v pfipadé
vyrobk( zpracovatelského pramyslu (3,4 %). Nejvétsi pfirastek cen byl zaznamenan
u dovozu ostatnich dopravnich prostfedkd a zafizeni (13,3 %) a dale u napojl
(10,7 %) a koksu a rafinovanych ropnych produktu (8,1 %). Rostly ale ceny dovozu
u vétsiny oddill a dynamika také posilovala. Pokles trval jen u dovozu dfeva a vyrobki
znéj (-3,3 %), usni (-1,6 %) nebo ostatnich vyrobkl zpracovatelského primyslu
(=1,7 %). Ceny dovozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu ve 2. ¢tvrtleti
mezirocné klesaly o 18,2 % a u produktl zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi doSlo
k prohloubeni poklesu na —13,2 %. Meziro¢ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se
zbozim ve 2. Ctvrtleti dosahly 100,6 %. MeziCtvrtletni sménné relace dosahly 100,5 %.
Vyrazné kladné byly meziro¢ni sménné relace u produktli zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi (110,5 %) a u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (109,8 %).
Sménné relace obchodu s vyrobky zpracovatelského primyslu dosahly 101,2 %.
Celkové kladny vysledek tlumily vyrazné zaporné sménné relace obchodu s vyrobky
tézby a dobyvani (81,3 %).
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