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Kd ekonomika:
edni Ctvrtleti zklamalo

Po propadu v roce 2009 se ¢eska ekonomika loni opét vratila k rGstu. Uspésny
vystup z krize se odehrdaval pfedevsim v prvnich trech ¢tvrtletich lorského roku.

Po postupném zrychlovani béhem
prvnich tfech ¢tvrtleti HDP v po-
slednich tfech mésicich roku ztratil
na tempu: domdcnosti vydaly na
spotfebu méné nez ve 4. ¢tvrtleti
2009, pokles vydajt vladniho sek-
toru se dale prohloubil a po mezi-
ro¢ni stagnaci investi¢ni aktivity ve
3. ¢tvrtleti doslo znovu k poklesu.
Vsechny tyto slozky rtst HDP ve
4. ¢tvrtleti snizovaly, zvySoval ho
naopak vyvoj zdsob a zahrani¢niho
obchodu. Rizikem pro rist ceské
ekonomiky mohou byt restrikce
zamyslené pravé pro ty vydajové
slozky HDP, které poklesly uz ve
4. ¢tvrtleti 2010.

Pokles spotfeby i redlné
mzdy

Posledni ¢tvrtleti prekvapilo nepti-
znivym obratem i v jinych dulezi-
tych aspektech: kromé meziroc-
niho poklesu vydaji domdacnosti
i vlady na konecnou spotiebu se
vyraznéji snizila i tvorba hrubého
kapitélu pti prohloubeni poklesu
investic. Vyvoz zbozi oslabil jen
velmi mirné, dovoz zbozi znatel-
néji. Celkova zaméstnanost sice
poprvé po Sesti ¢tvrtletich poklesit
nepatrné vzrostla, ale jen diky vys-
$im poctiim podnikajicich, protoze
pocty zaméstnancii se po zmirnu-
jicich poklesech opét dale snizily,
predevsim ve zpracovatelském pra-
myslu. Rist primérné nomindlni
mzda poklesla, v nepodnikatelské

sfére dokonce o témér 6 %.

Nove propad investic

Za cely rok 2010 stoupl HDP redl-
né 0 2,2 % ve srovnani s krizovym
rokem 2009, kdy se ekonomika
propadla meziro¢né o 4 %. Do-
macnosti spotfebovaly jen 0 0,3 %
meziro¢né vice, stejné tak vladni
instituce. Naopak vyznamné stoup-
la tvorba kapitélu (+4,2 %). Nikoli
vs$ak vlivem investic, které se mezi-
ro¢né snizily (-4,6 %), ale novym
riistem zdsob po vyprazdnovani
sklada patrném v predchozim kri-
zovém obdobi. Rychly rtst dovozu
i vyvozu zbozi a sluzeb (shodné
+17,6 %) se po predlonském de-
setinovém propadu priblizil tem-
pum z doby konjunktury ceské
ekonomiky.

HDP rychlejsi nez
v Evropé

V evropském srovnani si vedla ces-
ka ekonomika v roce 2010 lépe nez
EU27, kde se HDP podle odhadu
Eurostatu zvysil mezirocné o 1,8 %.
Také export zbozi a sluzeb z Ceské
republiky byl ve srovnani s unij-
nim primérem o polovinu rych-
lejsi, priznivéji se vyvijela i mira
nezameéstnanosti (7,4 % proti 9,6 %
v EU27). Vykonnost odvétvi podle
temp hrubé pridané hodnoty v EU
i CR béhem roku akcelerovala, ale
v CR bylo meziro¢ni tempo silnéjsi
(ve 4. ¢tvrtleti oproti EU dokonce
témér dvojnasobné). Naopak po-
Kkles investic v ¢eské ekonomice byl

v roce 2010 hlubsi neZ unijni pra-
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Graf 1: Hruby domaci produkt
(redlné, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, y/y v %)
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mér (-4,6 % oproti -0,4 %), presto-
ze propad investic v EU27 v roce
2009 byl ve srovnéni s CR drama-
ticky vétsi. Podstatné hiite dopadlo
srovnani spotfeby - zatimco vydaje
domacnosti v EU stoupaly a od po-
loviny roku se jejich prirtstek stabi-
lizoval nad 1 % pfi zhruba tomtéz
riistu vladni spotieby, v CR vyts-
tila ve 4. ¢tvrtleti postupna ztrata
dynamiky do meziro¢nich poklest
(-0,4 %, respektive -1,6 %).

Start vyrobnich odvétvi

Odvétvi ceské ekonomiky se pro-
pracovala k dobré kondici. Jimi vy-
tvorena hruba pfidana hodnota bé-
hem roku 2010 akcelerovala, proti
roku 2009 stoupla realné o 3,1 %
(ve 4. ¢tvrtleti 0 4,1 %). Pohanél ji

rychly rtst zpracovatelského prii-

myslu. Ten také nejvice utrpél kri-
zi — jeho desetinovy relny piiras-
tek prisel po hlubokém propadu
(-11 %). Hruba ptidana hodnota
ve zpracovatelském primyslu byla
vys$i nez v roce 2007, irovné ro-
ku 2008 v8ak nedosdhla. Za celou
ekonomiku vsak jiz prevysila takto
vyjadrena vykonnost odvétvi redlné
uroven roku 2008. Proti krizovému
roku 2009 zustala hruba pridana
hodnota nize v zemédélstvi, tézbe,
ve stavebnictvi, sitovych odvétvich
a také ve Skolstvi a ostatnich verej-

nych a socialnich sluzbach.

Podil mezd klesa

Proporci mezi zisky firem (ve formé
jejich hrubého provozniho prebyt-
ku a smiSeného diichodu) a mzda-

mi (v podobé nahrad zaméstnan-

cSyU



SUAUSUIKAS MY

ctim) vyjadfenou jejich podilem na
hrubé pridané hodnoté charakte-
rizoval v roce 2010 v produk¢nich
odvétvich vesmés pokles podilu
mezd - firmy tak zfejmé tvori zis-
ky rychleji, nez kolik ¢ini mzdovy
rtst. Podil néhrad zaméstnancim
na hrubé pridané hodnoté (vb.c.) se
tak v produkénich odvétvich snizil
(s vyjimkou sitovych odvétvi a sta-
vebnictvi). Ve zpracovatelském pru-
myslu sice jen nepatrné (o 0,3 p.b.
na 52,2 %), ovSem zde se vyznam-
ny pokles odehral jiz v roce 2009
(02,7 p.b.). Paradoxem je, Ze podil
mezd klesal, i kdyZ se zaméstnanost
zotavovala. To indikuje nepiiznivy
vyvoj priamérnych mezd.

Celorocné jen chaby
rast mezd

Primérna nominalni mzda v eko-
nomice stoupla v roce 2010 o 2 %,
v roce 2009 0 4 %, v letech konjunk-
tury 2006-2008 v priiméru rocné
dokonce 0 7,2 %. Vysledny prirts-
tek primérné mzdy v roce 2010
byl zptsoben jejim rtstem v pod-
nikatelské sféte (+2,6 %), protoze
mzda v nepodnikatelské sféte po-
Kklesla (-0,6 %). Vyssi inflace v roce
2010 pak vedla ke zvy$eni realné
mzdy v ekonomice o pouhych 0,5 %
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(v podnikatelské sféfe o +1,1 %,
v nepodnikatelské -2,1 %). Tento
neptiznivy vyvoj zptsobilo 4. ¢tvrt-
leti - v ném se rist nominalnich
mezd prakticky zastavil. Redlnd
mzda v podnikatelské sféfe stag-
novala, v nepodnikatelské sféte se
po tii ¢tvrtleti trvajicich poklesech
nakonec propadla o téméf 6 %. Ta-
ké tento vyvoj je rizikem pro ekono-
micky rust, nebot vyusti do dalsiho
oslabeni poptavky domacnosti.

Zameéstnanost se lepsi
jen pomalu

Ekonomika roste pti relativné po-
malém zotavovani trhu prace. Sto-
tisicové ztraty pracovnich mist ve
zpracovatelském primyslu v roce
2009 byly prili§ hluboké na to, aby
doslo k rychlému névratu na stavy
tésné pred krizi. I kdyz se pokles
zaméstnanosti v pojeti narodnich
ucttt béhem roku zlepsoval, na
predkrizovou droven pocty pra-
covnikll nevystoupaly. Pfi¢inou
byla nedostate¢nd tvorba novych
pracovnich mist ve firemnim sek-
toru, ale i — zejména v poslednim
¢tvrtleti 2010 - ztrata pracovnich
mist v nepodnikatelské sféte, kterd
méla do té doby jisty absorp¢ni po-

tencial a z¢asti vyrovnavala ztraty
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pracovnich mist ve firemnim sek-
toru. Pokles zaméstnanosti v ne-
podnikatelské sféfe predstavuje
riziko budouci celkové zaméstna-
nosti, protoze potencial tvotit ve
vétsi mife novd pracovni mista tato

sféra ztratila.

Silny rdst produktivity

Pozitivem neptili§ ptiznivého vy-

voje trhu prace je rostouci produk-
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tivita. Ta se podle hrubé pridané
hodnoty na jednu zaméstnanou
osobu zvysila proti roku 2009
0 6,8 %, ve zpracovatelském pru-
myslu dokonce o téméf pétinu.
Dojde tak zfejmé ke zlepseni re-
lativni pozice CR v evropském
srovnani — podle dosud dostup-
nych dat za rok 2009 dosahovala
produktivita prace na pracovnika
v CR pouze necelych 73 % priimé-
ru EU27 a ve srovnani s vyspélymi
zemémi EU15 byla jen dvoutfeti-
nova. Z novych ¢lenskych zemi mé
horsi pozici v relativni produktivité
nez Ceské republika kromé Pobal-
ti a Bulharska s Rumunskem uz
pouze Polsko, zhruba stejnou pak
Madarsko.

Obchod jako
za konjunktury

Tempa vyvozu i dovozu zbozi
a sluzeb byla vysoka a blizila se
prirastkim z dob konjunktury.
Silici domaci oziveni potvrzovala
od jarnich mésict vy$si dynamika
dovozu zbozi ve srovnani s jeho
vyvozem. Nepfiznivy vzdjemny
pomér cen v zahrani¢nim obchodé

v8ak zptisobil historicky nejvétsi

Graf 2: Nominalni a realné mzdy (y/y v %)
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Zdroj: CSU
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ztratu CR z obchodnich operaci
se zahrani¢im (téméf 63 mld. ko-
run). Sménné relace ovlivnily i vy-
voj uhrnné cenové hladiny v eko-
nomice a byly hlavnim déivodem,
ze nominalni HDP vzrostl poma-
leji nez HDP v redlném vyjadreni.

Vnéjsi vztahy ceské ekonomiky
se mirné zhorsily, deficit na béz-
ném uctu platebni bilance se pro-
hloubil a dosahl 3,8 % nominélni-
ho HDP. Zijem investorti o Ceskou
republiku po krizi opét vyznamné
vzrostl, pfimé investice ze zahra-
nici se o 132 % zvysily, silny priliv
portfoliovych investic byl motivo-
van nakupy ¢eskych, predev§im

statnich dluhopist.

Vliv svétovych trh{

na ceny prijde se
zpozdénim

Spotiebitelska inflace i rist cen vy-
robcti byly nizsi nez v EU27. Vcel-
ku pak pohyb cen, stejné jako trh
prace, odrazel jen v mensi mite
cyklicky vyvoj ekonomiky - rist
HDP nebyl doprovazen vyraznym
ristem cen. Také ty se ve 4. Ctvrt-
leti vyvijely odli$né. Prudky rist
cen komodit na svétovych trzich
- ovlivnény jednak rostouci po-
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ptavkou v globdlnim pokrizovém
oziveni, ale i spekulativnimi a poz-
déji geopolitickymi duvody - vedl
k vyraznému rastu cen zemédél-
skych vyrobct a zrychleni ristu
cen v primyslu. Dopad do spotte-
bitelskych cen pozorovany obvyk-
le se zhruba piilro¢nim ¢asovym
zpozdénim také muize v kombinaci
s ostatnimi vlivy negativné ovlivnit
poptévku domdcnosti a budouci
rist ekonomiky.
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Graf 3: Spotiebitelské ceny (y/y v %)
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Statni finance: pomaly
rast pfijm0, restrikce
vydajl

Deficit rozpodtu se snizil proti
192 mld. korun v krizovém roce
2009 na 156 mld. korun, po vyvo-
ji ve 4. ¢tvrtleti, kdy vyrazné skrty
snizily celkové vydaje o 56 mld. ko-
run proti jiz upravenému rozpoctu.
Prakticky po cely rok neodpovidal
vybér dani tempu ristu ekonomiky.

Graf 4: Priliv pfimych zahrani¢nich investic a odliv dividend (v mld. korun)

BN piimé zahrani¢ni investice do CR

odliv dividend

Zdroj: CNB

Zaostavalo predev$im inkaso spo-
trebnich dani, ale i DPH. Oproti
jmut pravnickych osob. S ohledem
na zalohové platby by bylo mozné
pfipsat tento nepiiznivy vyvoj z¢asti
krizovému roku 2009. Ovéem tehdy
jiz zisky firem meziro¢né stouply
(k poklesu doslo v roce 2008) a vliv
nizké zakladny tedy u inkasa této
korporitni dané nepiisobil.

Pravé problém s danovymi pii-
jmy statniho rozpoctu stoji zfejmé
i za neobvyklym jevem makroeko-
nomického vyvoje v roce 2010, kdy
se objevil zna¢ny nepomér v tem-
pech HDP a hrubé pridané hodnoty,
kterd vyjadtuje vykonnost odvétvi.
Jeji rist byl o téméft cely procentni
bod rychlejsi nez riist HDP, coz bylo

e

z produktii (0 4,8 %).

Clének vychdzi ze shrnuti zdklad-
nich tendenci rozpracovanych
v analyze Vyvoj ¢eské ekonomiky
v roce 2010 ze 17. bfezna 2011 —
http://www.czso.cz/csu/2010edic-
niplan.nsf/p/1109-10.

Drahomira Dubska
sekce makroekonomickych
statistik




