Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika
v 1. Ctvrtleti rostla.

Mirny riist HDP si
udrzovala i ekonomika
EU.

Rist ¢eské ekonomiky v 1. Ctvrtleti roku 2024 zlstaval na pomérné nizké urovni.
MeziroCni pfirGstek hrubého domaciho produktu (HDP) dosahl v 1. &tvrtleti 0,2 %
a mezictvrtletné HDP vzrostl 0 0,3 %'. Realné zvy$eni domaci spotieby a zahraniéni
poptavky podpofilo rist v pfipadé meziro¢niho vyvoje HDP. Proti tomu ale silné pusobily
kapitalové vydaje — klesaly investice a negativni vliv méla i zména zasob. Mirnému
meziétvrtletnimu pfirlstku HDP napomohlo dal$i oZiveni domaci spotfeby a zména
zasob. Naopak pomérné hluboce mezittvrtletné klesla investiéni aktivita a rist HDP
brzdila i zahrani¢ni poptavka.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt vEU v 1. ¢&tvrtleti 2024 meziroéné vzrostl o 0,5 %
a mezictvrtletné se zvySil o 0,3 %. Oproti pfedchozimu &tvrtleti dynamika HDP mirné
posilila. Vétsina ekonomik EU meziro€né rostla. Vyjimkou byly Irsko (-5,9 %), Estonsko
(-2,1 %), Rakousko (-1,3 %), Finsko (-1,1 %), Nizozemsko (-0,5 %), Lucembursko
(-0,4 %) a Némecko (-0,2 %). Stejné obdobi minulého roku pfekonal nejsilngji HDP na
Malté (4,6 %), v Chorvatsku (3,9 %) a na Kypru (3,4 %). V meziCtvrtletnim srovnani
klesal HDP jen v Dansku (-1,8 %), Estonsku (-0,5 %), a v Nizozemsku (-0,1 %).
NejvyraznéjSi mezictvrtletni pfirdstek mély v 1. Ctvrtleti ekonomiky Malty (1,3 %), Kypru
(1,2 %) a Chorvatska (1,0 %). Dynamika HDP v Cesku se v ramci EU drZela blizko
celkového praméru. Mezi nasimi nejblizSimi sousedy se vyrazné Iépe dafilo
ekonomikam Slovenska (meziro¢ni rast o 2,7 % a meziétvriletni 0 0,7 %) a Polska
(HDP vzrostl meziro¢né o 1,3 % a mezictvrtletné o 0,5 %). Némecko i Rakousko
vykazaly meziro€ni propad HDP a mezictvrtletné rostly shodné 0 0,2 %.

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
o sezénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 5. 2024.

rok 2023



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Objem vyplacenych
mezd a platli mezirocné
vzrostl.

Mezictvrtletni dynamika
mezd a platu zrychlila.

Domaci spotfeba se
v 1. Ctvrtleti ozZivila.

Objem vyplacenych mezd a platt v 1. Ctvrtleti nominalné meziro€né vzrostl 0 6,0 % pfi
navy$eni celkové zaméstnanosti o 0,3 %2. Zmirnéni cenového rustu znamenalo také
opétovné posileni redliného navyseni mezd a plati na 3,4 %3. Nejvice se mezirotné
zvysil objem vyplacenych mezd a platt v ostatnich ¢innostech* (7,5 % pfi navyseni
zaméstnanosti o 1,2 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
ginnostech (6,7 %, zaméstnanost o 1,2 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (6,7 %, zaméstnanost o 0,9 %) a v informacnich a komunikacnich
¢innostech (6,5 % pfi ristu zaméstnanosti o 1,4 %). Pfesné prdmérny byl pFirdstek
mezd a platd ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni p&ci (6,0 %,
zaméstnanost vzrostla o 1,6 %). Vyrazné zpomalilo meziro¢ni tempo rdstu mezd a plati
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (5,4 % pfi poklesu zaméstnanosti o 0,6 %)
a podprimérna byla dynamika také ve zpracovatelském pramysiu (5,5 %,
zaméstnanost -1,5 %), ve stavebnictvi (4,9 %, zamé&stnanost —1,2 %), v penéznictvi
a pojistovnictvi (2,7 %, zaméstnanost —0,9 %) a v zemé&délstvi, lesnictvi a rybarstvi
(2,0 % pfi navySeni zaméstnanosti 0 1,9 %).

Mezictvrtletni pfirlstek objemu vyplacenych mezd a platl v 1. &tvrtleti zrychlil na
2,8 % pfi nezménéné zaméstnanosti. Realné mzdy a platy meziCtvrtletné vzrostly
0 1,7 %. Oproti meziro¢nimu srovnani byla mezictvrtletni dynamika mezd a platd napfic
odveétvimi rlznorodéjsi. Nejvice vzrostly vyplacené mzdové prostfedky v ostatnich
Cinnostech (8,6 %, zaméstnanost klesla o 0,3 %), ve vefejné spravé a obrané,
vzdélavani, zdravotni a socialni péci (3,8 %, zaméstnanost vzrostla o 1,0 %),
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (3,2 % pfi poklesu zaméstnanosti o 2,2 %)
a v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich &innostech (3,0 %,
zaméstnanost -1,0 %). Shodné o 2,5 % meziCtvrtletné vzrostly mzdy a platy
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (zaméstnanost o 0,1 %) a ve
zpracovatelském priimyslu (zaméstnanost zde klesla 0 0,8 %). V zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi mzdy a platy mezictvrtletné vzrostly o 2,4 %, pfiemz se zaméstnanost
navysila o 4,6 %. Mirny pfiristek mezd a platd byl zaznamenan také ve stavebnictvi
(2,1 %, zaméstnanost se nezménila) a v informacnich a komunika¢nich innostech
(1,0 % pfi rastu zaméstnanosti o 0,8 %). Pouze v penéznictvi a pojiStovnictvi mzdy
a platy mezictvrtletné klesly (-2,6 % pfi rlstu zaméstnanosti o 1,7 %).

Vydaje na kone¢nou spotfebu byly v 1. &tvrtleti 2024 meziro€né vyssi 0 2,5 % a pfispivaly
tak 2,0 p. b.°> k celkovému rastu HDP. Po sedmi ¢&tvrtletich poklesti pomérné solidné
meziroCné vzrostla spotfeba domacnosti (2,1 %), zatimco vladni spotfeba dal
pokracovala v silném rustu (3,5 %). Mezi¢tvrtletné vzrostla spotfeba v 1. étvrtleti 0 0,9 %.
Z toho spotfeba domacnosti byla vy$si o 1,0 % a navéazala tak posilenim pfirGstku na
oziveni, které bylo patrné uz ve 4. kvartalu 2023. Shodné o 1,0 % vzrostla mezi¢tvrtletné
spotfeba vladnich instituci. Spotfeba domacnosti ¢lenéna z hlediska trvanlivosti® ukazuje
vyrazné oziveni v oblasti kratkodobé spotfeby (meziCtvrtletné o 6,7 % a mezirocné
05,7 %). Solidni mezictvrtletni pfirGstek meély také vydaje na spotfebu pfedmétd
stfednédobé spotreby (3,1 %, mezirotné zde byla spotfeba vysSi o 0,6 %). Jen mirné
mezictvrtletné vzrostla dlouhodoba spotfeba (0,9 %, meziro¢ni pfirtstek 2,3 %). U sluzeb
doslo k meziétvrtletnimu poklesu vydaju o 2,6 % a meziro¢né spotfeba sluzeb zaostavala
00,8 %.

2 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezonné ogistén.

3 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za U¢elem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitaci a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

5 PFispévky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

6 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita klesala.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
a sluzbami skoncila
v prebytku.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu v 1. ¢tvrtleti meziro¢né zaostavaly o 13,3 %. Na
propadu se vyrazné podilela zména zasob’. Ale meziro¢né klesla také tvorba hrubého
fixniho kapitalu (investice, —2,7 %). Vyvoj kapitalovych vydaju tak celkové pfispival ve
sméru meziro¢niho poklesu HDP 3,8 p. b. Mezi¢tvrtletné vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu vzrostly 0 0,2 %. Pfispéla k tomu zména zasob, oproti tomu investiéni aktivita
mezictvrtletné klesla o0 7,9 %. K meziro&nimu poklesu investic pfispély vydaje na obydli
(4,3 %) i ostatni budovy a stavby (4,8 %) a za Urovni loriského 1. kvartalu zaostavaly
také investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (-7,1 %) a produktl duSevniho
vlastnictvi (-1,2 %). Silny meziro¢ni rast si naopak drzely investice do dopravnich
prostfedk(l a zafizeni. Hluboky mezictvrtletni propad investi¢ni aktivity souvisel se
snizenim v8ech druht investi¢nich vydaju s vyjimkou obydli, kde pokracovalo oziveni
(2,9 %). Investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni mezi¢tvrtletné klesly o 12,9 %,
do ostatnich budov a staveb o0 9,9 %, do dopravnich prostfedkl a zafizeni o 8,7 %
a produktd dusevniho vlastnictvi 0 5,3 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k redlné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rlst, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Vyvoz zbozi a sluzeb® v 1. &tvrtleti mezironé realné vzrostl 0 2,5 %. Mirné&iji se navysil
export zbozi (1,5 %), zatimco rist vyvozu sluzeb zrychlil na 7,7 %. Oproti tomu dovoz
zbozi a sluzeb meziroéné zaostaval o 1,1 %, zejména pod vlivem importu zbozi
(-2,3 %). Dovoz sluzeb byl vy$Si o 5,3 %. MeziCtvrtletné se export zbozi a sluzeb
v 1. Gtvrtleti realné zvysil o 2,2 % a rostl export zbozi (1,8 %) i sluzeb (3,7 %).
Mezictvrtletni pfiristek dovozu byl ale silngjSi (2,7 %), predevSim importu zbozi
(2,9 %), zatimco dovoz sluzeb mezictvrtletn& vzrostl o 1,9 %. Vysledna bilance
zahrani¢niho obchodu v béznych cenach v 1. Ctvrtleti dosahla 131,6 mid. korun
a meziroCné bylo saldo vysSi o 69,0 mld. Meziro¢ni zlepSeni pfebytku lze pfFiCist

7 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neociténa) v 1. &tvrtleti 2024 dosahla 5,9 mid. korun, zatimco v roce 2023 to bylo

57,0 mid.

8 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezonnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hruba pfidana hodnota
byla meziroéné nizsi.

Pramysl v 1. ¢tvrtleti
zpomaloval.

zejména obchodu se zbozim (+61,4 mid. korun), zvySil se ale rovnéz prebytek
zahrani¢niho obchodu se sluzbami (+7,7 mid.). Mezictvrtletné se prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu zvysil o 3,4 mld. korun, vyhradné pod vlivem obchodu se zbozim
(+5,8 mid.).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota (HPH) v 1. ¢tvrtleti meziroéné klesla o 0,7 %°. Mezirocné
klesala HPH napfi¢ celou ekonomikou s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi (4,9 %)
a stagnujicich ¢innosti v oblasti nemovitosti. Pramysl klesl o 1,5 %, ztoho
v dominantnim zpracovatelském prdmyslu HPH meziro¢né zaostavala o 0,4 %. Ve
stavebnictvi doslo k propadu HPH 0 4,0 %. V ramci sluzeb nejvice mezirocné klesla
HPH v ostatnich &innostech (-2,5 %). Mirné zaostavala HPH ve vefejné spravée
a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (-0,6 %), v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (-0,4 %), v informacnich a komunikacnich c¢innostech
(-0,3 %) a v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich €innostech
(-0,1 %). V zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi doslo k poklesu o0 0,8 %.

Oproti pfedchozimu kvartalu se hruba pfidana hodnota v 1. ¢tvrtleti snizila o 0,1 %.
Mezictvrtletné nizsi byla HPH v celém prdmyslu (-1,8 %), z toho ve zpracovatelském
pramyslu klesla o 2,1 %. Ve stavebnictvi doslo k poklesu 0 0,6 %. V ramci sluzeb se
meziétvrtletné snizila HPH v ¢innostech v oblasti nemovitosti (-2,0 %), v ostatnich
¢innostech (-0,5 %) a v informacnich a komunikacnich €innostech (-0,4 %). Naopak
vyrazné oziveni bylo zaznamenano v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (1,9 %), rostly také vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce a penéznictvi a pojistovnictvi (1,7 %), profesni, védecké, technickeé
a administrativni ¢innosti (0,6 %). V zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi doslo k poklesu
01,3 %.

9 Rozdil mezi dynamikou HDP a HPH prohlubovaly rostouci dafiové vynosy souvisejici s ozivenim spotieby a na druhé strané propad
dotaci, ve kterych byly loni zachyceny stropy cen elektfiny.
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