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28. ledna 2022

Analyza sektorovych ucta — 3. ctvrtleti 2021

Absence omezujicich vladnich protiepidemickych opatieni ve 3. étvrtleti napomohla
rozvoji obchodu a sluzeb, na druhé strané ale pretrvavajici problémy s dodavkami
komponent v pramyslu vedly k celkové meziétvrtletni stagnaci hrubé pfidané hodnoty
nefinanénich podniki. Ve 3. étvrtleti stale silné rostla spotfeba domacnosti. Razantné tak
poklesla mira jejich Gspor, ktera byla v predchozim roce a ptl rekordné zvysena. Viadni
instituce stale hospodafrily s vyraznym deficitem, i kdyz se zmirnil tlak na vydaje spojené
s feSenim dopadl pandemie.

Nefinanéni podniky

Ve 3. Ctvrtleti 2021 Eeskou ekonomiku neomezovala zadna protiepidemicka opatfeni. Podminky
byly srovnatelné se 3. Ctvrtletim 2020. Na pocatku 2. Ctvrtleti 2021 jeSté omezeni sluzeb
aobchodu platila, takze mezictvrtletni srovnani je timto z€asti ovlivnéno. Zatimco sluzby
aobchod se ve 3. Ctvrtleti zotavovaly, u pramyslu (zejména ve vyrobé motorovych vozidel)
vrcholily problémy s nedostatkem soucastek, které narusily vyrobu. Hruba pfidana hodnota (HPH)
nefinan¢nich podnikd (NP) meziro¢né vzrostla o 58,1 mid. korun'. Vzhledem k velmi silnému
ristu cenové hladiny byl redlny pfiristek pomérné mirny (2,5 %)2. Sezénné ocisténé udaje
ukazaly na mezictvrtletni stagnaci HPH nefinanénich podnikt (+0,4 mid. korun).

| ve 3. ¢tvrtleti v sektoru NP meziro¢né rostla zaméstnanost (1,0 %)3. V absolutnich ¢islech ale
zaméstnanost setrvavala pod urovni stejného obdobi let 2019 i 2018. Meziro¢ni narust objemu
vyplacenych nahrad zaméstnancdm dosahl 44,6 mld. korun (10,1 %) a udrzel se tak na podobné
urovni jako v predchozim kvartalu. Objem samotnych mezd a platd, které NP vyplatily, se zvysil
0 28,2 mld. (8,2 %), z&asti Slo ale o projev niZsi srovnavaci zakladny. Pomé&rné velky meziro¢ni
narust socialnich pfispévkll zaméstnavatell (17,2 %) byl ovlivnén nizkou zakladnou 3. Ctvrtleti
2020 (malym podnikim byly tyto platby odpustény). Oproti pfedchozimu ctvrtleti se (sezénné
ocistény) objem nahrad zaméstnancim zvysil o 9,3 mld. korun (1,9 %). Ve formé dotaci obdrzely
nefinanéni podniky 11,4 mid. korun, coz bylo meziroéné o 2,7 mld. vice. Dotace byly vySsi, nez
je obvykla uroven v tomto kvartalu, ale oproti 1. pololeti, kdy podniky vyuzivaly rGzné podparné
programy?, vyrazné klesly.

Hruby provozni pfebytek byl ve 3. Ctvrtleti meziro¢né vyssi o 16,0 mld. korun a dosahl 392,6 mld.
Mezictvrtletné ale (sezénné ocistény) hruby provozni pfebytek klesl o 8,5 mld. korun, coz je
vysledek stagnace HPH za sou¢asného pokracujiciho narGistu mzdovych nakladd. Vysledna mira

" Neni-li uvedeno jinak, jsou viechny Gdaje pouZité v textu bez sezénniho ocisténi.

2 Do realného vyjadreni prevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. Ve 3. trtleti 2021 dosahoval meziro¢ni deflator
HPH 4,5 %.

3V osobach; uvazky prepocéteny na plnou pracovni dobu.

4 Dotace zahrnovaly prostfedky v ramci programt COVID najemné pro podnikatele, COVID ubytovani a dalgich.
Informace o pohybech ve statistice vydaju a pfijmG vladnich instituci jsou obsazeny v metodické poznamce zvefejnéné
na https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-vladni-financni-statistice-2020-covid-19-01042021.
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zisku NP?® se mezictvrtletné snizilao 1,0 p. b. na45,1 % (sezénné ocisténo) a vratila se na Uroven
pfed rokem 2020. Meziro¢né mira zisku klesla o 1,3 p. b. (sezénné neocisténo).

Graf 1: Meziro¢ni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnanciim (v mld. korun), mira
zisku (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

Deficit salda dlchod( z vlastnictvi NP se ve 3. tvrtleti 2021 meziro¢né prohloubil o 28,0 mid.
korun na 97,7 mild. Na propadu se podilela i vyjime&na situace roku 2020 — ve 3. tvrtleti nedoslo
k tak velkému odlivu dichodd, jaky byl v tomto obdobi v pfedchozich letech obvykly. S vyjimkou
roku 2020 byl ale deficit za 3. Ctvrtleti roku 2021 nejmirnéjs$i od roku 2013. Na strané zdroju doSlo
k meziro€nimu navyseni diichodl z vlastnictvi o 8,9 mld. korun, z toho se uroky zvysily o 4,4 mid.
a rozdélované dichody spole¢nosti o 3,1 mid. Objem vyplacenych duchodd z vlastnictvi byl
mezirocné o 36,9 mid. korun vySSi, pfiCemz rozdélované duchody spolecnosti se zvysily
0 47,7 mld., zatimco reinvestované zisky klesly o 12,7 mid.

Zaporné saldo druhotnych dlichodu se ve 3. étvrtleti 2021 meziro¢né zmirnilo o 11,6 mld. korun
na 36,3 mld. Stal za tim zejména propad béznych dani z dichod( a jméni zaplacenych NP, a to
0 12,4 mld. korun. Ostatni vyplacené bézné transfery se meziroéné témér nezménily (+0,6 mid.
korun). Ostatni bézné transfery, které podniky obdrzely, se také meziroéné vyraznéji nezmeénily
(=0,2 mld. korun). Obdrzené prostfedky z podplrnych programd nadale mirné zvySovaly polozku
socialnich pfispévkl nad jeji obvyklou uroven, ale na saldo vliv nemély. Hrubé Uspory NP
dosahly 258,6 mld. korun, coz bylo téméf shodné jako ve stejném obdobi roku 2020. Mira

5 Mira zisku nefinan&nich podniku je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g/ B.1g).

5 Na strané zdroj obdrzely nefinanéni podniky socialni pfisp&vky ve vysi 9,3 mld. korun (meziroéné o 6,0 mid. vice),
které pak ve stejné vysi vyplatily jako socialni davky. Na celkové saldo tak tento pohyb nemél vliv.
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uspor NP7 dosahla 29,6 %, coz bylo mezirotné méné o 2,2 p. b. Ve srovnani se stejnym obdobim
z minulych let byla mira Uspor za 3. Ctvrtleti 2021 stale mimoradné vysoka.

Nefinanéni podniky obdrzely ve 3. &tvrtleti 9,3 mld. korun ve formé kapitalovych transferd. To je
meziroéné o 0,4 mld. méné. Z toho investicni dotace cinily 5,9 mld. korun, zatimco ostatni
kapitalové transfery dosahly 3,4 mid. Investi¢ni aktivita NP ukazuje na problémy, které pretrvavaji
navzdory ekonomickému oziveni. Podle sezénné ocisténych udaju vydaje na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu NP mezictvrtletné klesly o 6,2 mid. korun. Za lofiskym 3. kvartalem investice
zaostavaly o 1,4 mld. korun. Vysledkem zbrzdéné investicni aktivity je i meziCtvrtletni pokles miry
investic® 0 0,7 p. b. na 25,7 % (sezonné ocisténo). Mezirocné byla mira investic (neocisténa) nizsi
02,0p.b.

Graf 2: Meziro¢ni nominalni pfirtstek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mid. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

7 Mira Uspor nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubych uspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
8 Mira investic nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).
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VlIadni instituce

Hospodareni sektoru vladnich instituci (V1) ve 3. &tvrtleti 2021 skondéilo v deficitu 42,7 mid. korun.
Zaporné saldo se mezirocné mirné zhorsilo o 2,0 mid. PFiznivy vyvoj ekonomiky byl spojen
s pomérné vyraznym rstem pfijmu, silnou dynamiku si ale drzela i vydajova strana, coz pfispélo
k dalS§imu deficitu. V obdobi let 2014-2019 bylo ve 3. kvartalu vzdy dosazeno prebytku
hospodafreni.

PFijmy VI ve 3. Ctvrtleti meziro&né vzrostly o 37,4 mld. korun (6,3 %) na 630,6 mid. Pohyby na
pfijmové stran& hospodafeni byly ovlivnény dafiovymi zménami i stabilizaénimi viadnimi
opatfenimi, ktera platila v roce 2020. Nejvice k rustu pfijm0 pfispivaly pfijaté socialni pfispévky
(+34,0 mld. korun), u kterych se z&asti projevila slabsi zakladna 3. &tvrtleti 2020, kdy byly OSVC
platby odpustény. Prijmy VI podpofil i rlst pfijatych dani z vyroby a dovozu (+16,4 mid. korun)
a zvySeni hodnoty trzni produkce (+6,6 mid.). Mirné narostly i pfijaté kapitalové transfery
(+2,5 mld. korun). Naopak se znacné propadaly pfijaté bézné dané z dichodud ajméni (—
23,1 mld. korun), coz Ize pfi¢ist danovym dopadim zruseni superhrubé mzdy.

Vydaje VI se meziro¢né zvysily o 39,4 mld. korun (6,2 %) a dosahly 673,3 mld. NarGstala pfi tom
vétSina vydajovych polozek. Nejvice vzrostly socialni davky a naturalni transfery (+13,5 mid.
korun). Pfitom zvySeni socialnich davek bylo nejmirnéj$i od konce roku 2017, ale pfirGstek
naturalnich socialnich transferl byl druhy nejvy$si za poslednich dvacet let. Mirnéji nez
v pfedchozim kvartalu rostly nahrady zaméstnancim (+9,2 mid.). Vyrazné se na rlstu vydaj
podilela mezispotieba (+7,2 mld.) a vyplacené ostatni bézné transfery (+7,2 mld.). Vydaje na
tvorbu hrubého kapitalu byly meziroéné vyssi o 4,4 mld. korun, z toho samotné investice VI
vzrostly 0 6,4 mld. Vyplacené dotace ve 3. Ctvrtleti nedosahovaly mimofadné vysoké urovné
1. pololeti, ale itak byly meziroéné vy3Si o 3,2 mld. korun. Meziro€né nizsi byly jen vyplacené
kapitalové transfery® (5,3 mid. korun).

Hlavni podil na celkovém deficitu mél stale subsektor uUstfednich vladnich instituci. Jejich
hospodareni ve 3. &tvrtleti skoncilo schodkem 54,3 mid. korun, coZ bylo meziro€né o 8,1 mid.
méngé. Ke zmirnéni deficitu pfispélo zejména ¢aste€né uvolnéni tlaku na strané vydajad, které i tak
byly meziro€né vy3Si o 18,8 mid. korun. Oproti pfedchozim C&tvrtletim byl mirn&jSi pfirlstek
u socialnich davek (+6,6 mid.) i mezispotfeby (+4,7 mlid.). Naopak vyraznéji rostly investice
(+7,2 mld. korun). NizSi naroky na stabilizaci ekonomiky se projevily zpomalenim rustu
vyplacenych dotaci (+2,2 mld. korun) a ostatnich béznych transfer(i'®. Meziro¢né nizsi byly
vyplacené kapitalové transfery (—4,6 mld. korun). PFijmy ustfednich vladnich instituci meziroéné
vzrostly o 26,8 mld. korun, zejména zasluhou pfijatych Cistych socialnich pfispévku (+25,8 mid.)
a dani z vyroby a dovozu (+8,6 mld.). Naopak meziro&né vyrazné niz8i (—18,7 mld. korun) byly
pfijaté dané z dichodu a jméni.

Ostatni subsektory VI hospodafily s pfebytkem, ktery se ale u obou meziroéné sniZil. Kladné
saldo hospodafeni mistnich vladnich instituci doséahlo 9,5 mid. korun, coZ bylo mezirocné

9 Polozka zahrnovala kompenzaéni bonus pro OSVC, jehoZ vyplaceni se snizilo spolu s tim, jak byla ru§ena omezujici
opatfeni.

' Polozka v pfedchozich &tvrtletich zahrnovala zejména transfery subsektoru mistnich viadnich instituci jako
kompenzace za propad vznikly vyplacenim kompenzacniho bonusu.
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0 5,3 mld. méné. Vyrazné zpomalil rlst jejich pfijmu (+3,0 mlid. korun). Mezirocné nizsi totiz byly
pfijaté bézné dané z duchodld ajméni (—4,4 mid. korun) aklesly iostatni bézné transfery
(-2,0 mld.), které v pfedchozich kvartalech nejvice pfispivaly k rastu pfijmd mistnich VI. Naopak
pfirGstek pfijatych dani z vyroby a dovozu se vyraznéji neménil (+7,9 mid. korun). Vydaje
mistnich VI byly meziro€né vysSi o 8,3 mid. korun, pfedevSim vlivem rostoucich nahrad
zaméstnancim (+5,7 mld.) a mezispotfeby (+2,5 mld.). Investi¢ni vydaje mirné mezirocné klesly
Fondy socialniho zabezpedeni (zdravotni pojistovny) ve 3. ¢tvrtleti 2021 hospodafily s pfebytkem
2,1 mld. korun, coZ bylo meziro€né o 4,8 mld. méné a v ramci 3. kvartalu Slo o nejslabsi saldo od
roku 2015. Davodem bylo zrychleni pfirlstku vydaji na 12,2 mid. korun za souéasného
zpomaleni dynamiky pfijm0 (+7,3 mld.). K rGstu vydaju pfispivaly pfedevsim posilujici naturalni
socialni transfery (+6,6 mld. korun) a ostatni bézné transfery (+6,0 mid.). Oproti pfedchozim
kvartalim ale vyrazné zpomalil meziro¢ni rlst jimi pfijatych &istych socialnich pFispévki
(+8,2 mid. korun).

Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty
Dluh sektoru vladnich instituci ve 3. ¢tvrtleti 2021 dosahl 2 432,9 mid. korun', coz bylo
meziro¢né o 260,0 mld. korun vice. Dynamika dluhu se tak nadale drzela vyrazné nad

predkrizovou urovni. V dluhovém portfoliu se meziro€né navySoval zejména objem dluhovych
cennych papirt (+212,4 mld. korun). Z toho se objem dlouhodobych dluhopist meziroéné zvysil

" Dluh v sektorovych Uctech se lisi (Ciseln& i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potieby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, Ucasti a podily v investi€nich fondech, pojistné a penzijni programy, finanéni derivaty

a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodu. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.



. CESKY

I STATISTICKY

I URAD

Cesky statisticky 6fad | Na padesdtém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

0 297,9 mld. korun. Naopak objem téch kratkodobych potreti v fadé klesl (-85,4 mld.), coz je
ovlivnéno hlavné srovnanim se 3. kvartalem 2020, kdy byl jesté v dluhovém portfoliu vyrazné
zvySeny objem kratkodobych dluhopist, kterymi byla pokryta potfeba financovani viadnich vydaju
ze zaCatku pandemie. Objem pujéek byl meziroéné vyssi o 42,1 mld. korun, z toho vétSinu tvorily
dlouhodobé pujcky, kterych pfibylo o 46,4 mid.

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziro€ni zména v mld. korun)
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Hruby disponibilni dichod (HDD) domacnosti ve 3. ¢tvrileti 2021 dosahl 847,6 mid. korun
a mezironé byl vyssi 047,7 mid. (6,0 %). Pomérné vyrazny meziro€ni rast pfijma si pfitom
domacnosti udrzely v pribéhu celého krizového obdobi, takze nejde o vliv slabé srovnavaci
zakladny. Vyrazné zrychleni riistu cenové hladiny ale vedlo k propadu realného rastu HDD na
2,3 %%, coz bylo s vyjimkou krizového 2. ¢tvrtleti 2020 nejméné od 3. ¢tvrtleti 2016. Podle
sezonné ocisténych udaji byl HDD domacnosti oproti 2. &tvrtleti 2021 niz$i o 0,7 mid. korun.

Ve formé& mezd a platll domacnosti obdrzely 537,9 mid. korun. To bylo meziro¢né o 35,4 mid.
(7,0 %) vice. Realny pfirtstek mezd a platl se zmirnil na 3,3 %. Ve 3. ¢tvrtleti 2020 jesté byla
dynamika rdstu mezd utlumena, coz pfispélo k vyraznéjSimu pFirtstku v roce 2021. Mimoradné
vyrazna byla meziroéni dynamika socialnich pfispévkl zaméstnavateld (+18,7 mid. korun,
13,1 %). Slo zejména o vliv nizké srovnavaci zakladny (odpusténi plateb v roce 2020). Podptirné
programy, které polozku socialnich pfispévkl ovliviovaly v krizovém obdobi, byly ve 3. &tvrtleti
2021 omezeny.

Hruby smiSeny dlichod'® podnikatel(l zafazenych do sektoru domacnosti ve 3. ¢tvrtleti dosahl
153,6 mld. korun, coz bylo meziro¢né o 15,3 mid. vice. Mezi¢tvrtletné hruby smiseny ddchod
stagnoval (0,2 mld. korun, sezénné ocisténo). Hruby provozni pfebytek'* dosahl 82,1 mid. korun
a meziro¢né vzrostl o 3,0 mld. Kladné saldo duchod z vlastnictvi ve 3. Ctvrtleti dosahlo 34,5 mid.
korun a meziro¢né se snizilo o 7,5 mld. Na tomto poklesu se projevil zejména vyrazny mezirocni
propad objemu reinvestovanych zisk(l z pfimych zahrani¢nich investic. Naopak rostl objem trokd
nalezejicich domacnostem.

Saldo socialnich dichodu ve 3. &tvrtleti 2021 dosahlo prebytku 109,2 mid. korun. To znamenalo
meziro¢ni pokles pfebytku o 8,8 mld. korun, saldo ale i tak zUstavalo vyrazné nad urovni, kterou
mélo pfed rokem 2020. Domacnosti obdrZzely 219,8 mid. korun ve formé& socidlnich davek
(meziro¢ni narast o 4,9 mid. korun). Naopak odvedly 110,6 mid. korun jako socidlni pfispévky
(+13,8 mid.). Kladné saldo ostatnich transferl dosahlo 1,4 mid. korun (+0,1 mid.). Objem
béznych dani z dichodl a jméni odvedenych domacnostmi ve 3. Ctvrtleti klesl o 10,2 mid. korun
na 71,1 mid. Ve srovnani se stejnym obdobim minulych let ale objem béznych dani zaostaval i za
lety 2019 a 2018. Projevilo se tak zruSeni superhrubé mzdy.

Ve 3. Ctvrtleti 2021 nebyla spotfeba domacnosti ni¢im omezena, coz pfispélo k jejimu
mohutnému meziroénimu i meziCtvrtletnimu nardstu. Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti
ve 3. Ctvrtleti dosahly 721,6 mld. korun a meziroéné byly vy38i o 63,7 mld. Nominalné Slo
o nejvys$Si zaznamenanou hodnotu spotfeby za jedno Ctvrtleti. Silny meziro¢ni narlst nelze
vysvétlit restrikcemi prodeje v maloobchodé a sluZzbach, protoZe loni ani pfedloni ve 3. &tvrtleti
Zadné neplatily. Spotfebni chovani domacnosti ale ve 3. &tvrtleti 2021 patrné ovliviioval efekt
dlouhého obdobi odkladané spotieby'®. Oproti 2. kvartalu se (sezonné ocisténa) spotieba zvysila
0 44,9 mld. korun. Domacnosti spotfebovaly také statky a sluzby ve formé naturalnich socialnich

"2 Pro ogisténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaji na koneénou spotiebu domacnosti. Ve 3. Gtvrtleti 2021 &inil cenovy
narust 3,6 %.

138 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(i zafazenych do sektoru domacnosti.

4 Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.

' Maloobchod byl omezen od 22. fijna 2020 az do 10. kvétna 2021. Omezeni neplatila v prabéhu prosince 2020.
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transfer(, jejichz hodnota ve 3. Ctvrtleti meziroéné stoupla o 14,8 mid. korun na 193,3 mld. Hrubé
Uspory domacnosti'® ve 3. ¢tvrtleti dosahly 134,8 mid. korun, coz bylo meziro¢né o 15,4 mid.
meéné. Stale jde o mimoradné vysokou hodnotu ve srovnani s obdobim pfed rokem 2020 (oproti
3. Ctvrtleti 2019 byly Uspory vyssi o 43,1 mld. korun). Mira uspor'” meziétvrtletné klesla o 5,2 p. b.
na 15,9 % (sezénné ocisténo). Meziro¢né byla nizsi o0 2,8 p. b. (sezénné neocisténo).

Graf 5: Meziroéni zména vydaja na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné ocisténo)
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Domacnosti (zejména drobni podnikatelé) obdrzely ve 3. ¢tvrtleti 3,9 mid. korun ve formé
kapitalovych transfert. To bylo témér totéz jako ve stejném obdobi roku 2020. Z toho investi¢ni
dotace tvorily 1,9 mld. korun. Ostatni kapitalové transfery (zahrnovaly vyplatu kompenzacnich
bonus(l) dosahly 2,0 mld., coZ bylo stale vyrazné vice ve srovnani se stejnym obdobim v letech
pfed pandemii. Investice domacnosti dosahly 86,9 mid. korun a meziro&né se zvysily o 11,3 mid.
Meziétvrtletni prirdstek investic dosahl 2,7 mid. korun. Vysledna mira investic'® (sezénné

ocCisténa) mezictvrtletné vzrostla o0 0,3 p. b. na 9,8 %. Mezirocné se (neoCidté€na) mira investic
zvySila 0 0,8 p. b.

16 Rozdil mezi hrubym disponibilnim diichodem upravenym o isty podil domécnosti na rezervach penzijnich fondu

a vydaji na kone¢nou spotfebu (B.6g + D.8 — P.3).

7 Mira Gspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych tspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondu (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory pfedstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho diichodu, ktera nebyla spotfebovana ve formé vydaji na kone¢nou spotiebu.

'8 Mira investic doméacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Gpravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).
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Finanéni vztahy s nerezidenty

Ve 3. ¢tvrtleti 2021 dal vyrazné rostla hodnota dovozu, ale v pfipadé vyvozu pfirlistek vyrazné
zpomalil. Pfitom se zahrani¢ni obchod ve stejném obdobi roku 2020 jesté zotavoval ze Sokového
propadu, takze srovnavaci zakladna vyvozu byla pomérné nizka. Vyvoz meziroCné vzrostl
0 33,1 mld. korun na 1 034,8 mid. Dovoz byl vy3Si o 140,9 mid. korun a dosahl 1 034,0 mid.
Bilance zahrani¢niho obchodu si tak ve 3. Ctvrtleti udrzela jen drobny pfebytek ve vysi 0,8 mid.
korun, coz byl meziro€né o 107,8 mld. horSi vysledek.

Nerezidentim' bylo z domaci ekonomiky vyplaceno 115,6 mid. korun ve formé dlchodu
z vlastnictvi (jejich nejvétsi pfijem). Meziro€né to bylo o0 3,4 mld. méné. Reinvestované zisky
z pfimych zahrani¢nich investic se totiz meziroéné propadly o 38,0 mld. korun a naproti tomu se
objem rozdélovanych dlichodl spole¢nosti zvysil o 34,4 mid. Vyrazny pfirGstek rozdélovanych
dlichodl byl ale dan nizkou srovnavaci zakladnou. S vyjimkou roku 2020 byla ¢astka 70,9 mid.
v zahranié¢i klesl o 10,6 mild. korun, pficemz propad rozdélovanych dichodu spolec¢nosti Einil
8,1 mld. a v pfipadé& reinvestovanych ziskt to bylo 3,3 mid. Cisty odliv diichod( z vlastnictvi do
zahraniCi ve 3. Ctvrtleti 2021 meziro¢né vzrostl o 7,2 mid. korun na 67,0 mid.

Domaci ekonomika si ve 3. Gtvrtleti pfipsala 18,0 mid. korun ve formé nahrad zaméstnancim
(meziro¢né o 0,4 mid. méné). Naopak do zahranici bylo vyplaceno 15,3 mid. korun (+2,5 mid.).
Kladné saldo tak pomérné vyrazné meziroc¢né kleslo o 2,8 mld. korun na 2,7 mld. Objem dani
z vyroby a dovozu zaplacenych do zahrani¢i dosahl 2,3 mld. a dotace ze zahranici €inily 2,0 mid.
Deficit salda prvotnich dichodd dosahl urovné 64,6 mid. korun a meziroéné byl hlubsi o 10,4 mid.

Deficit salda druhotnych diichodl se meziroéné prohloubil o 6,2 mld. korun na 14,9 mid. Nejvétsi
vliv na to mél narust objemu ostatnich béznych transferd vyplacenych do zahranici o 7,2 mid.
korun. Vysledkem velkého zhorSeni bilance zahraniéniho obchodu a prohloubeni deficitu
prvotnich idruhotnych duchodl byl deficit salda béznych transakci domaci ekonomiky se
zahrani¢im ve vysi 78,8 mld. korun. Deficit je v ramci 3. kvartalu pomérné obvykly?°, Slo ale
o nejhorsi vysledek od roku 2010.

Ze zahrani¢i pfiteklo 26,6 mid. korun v podobé kapitalovych transfert, meziro¢né o 7,2 mid. vice.
Z toho 19,5 mld. korun (-0,8 mld.) pfedstavovaly investi¢ni dotace. Vyrazné vySSi nez obvykle
byl ale objem pfijatych ostatnich kapitalovych transferl (7,2 mid. korun). Celkové saldo
kapitalovych transferd mezi domaci ekonomikou a zahrani¢im ¢&inilo 20,8 mid. korun, meziro¢né
0 6,4 mld. vice. Domaci ekonomika se ve 3. Ctvrtleti dostala v&i zahrani¢i do Cisté zaporné
pozice a Cisté vypUjcky Cinily 54,8 mld. korun (meziro¢né o 118,1 mid. horsi vysledek).
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' Nerezidenti pfedstavuiji raznorodé seskupeni jednotek, jejichZ spoleénym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodafstvim ekonomické vztahy.
20 vyjimkou za poslednich dvacet let bylo jen 3. Gtvrtleti 2020.



