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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

1. Shrnuti

e Silny rast ekonomiky v 1. &tvrtleti 2015 v meziro&nim srovnani, kdy HDP' stoupl 0 4,2 %, zazila Ceska
republika naposledy v roce 2007 béhem nejdelSi konjunktury ve své novodobé historii. Mezikvartalni
narGst HDP, ktery dosahl 3,1 %, by dokonce rekordni. NavySeni vykonnosti Ceské ekonomiky,
meziro¢ni i mezictvrtletni, se praméru celé EU i eurozény vymykalo. Také v zZebficku ¢lenskych zemi
bylo mimofadné. V mezironim srovnani HDP stoupl stejnym tempem jen v Rumunsku, mezikvartalné
byl tuzemsky rust vibec nejvyssi.

e \Yyjimecné silny rist HDP vSak byl ovlivnén ve vysoké mife dvéma faktory: jednak nizkou srovnavaci
zakladnou vyvolanou nerovnomérnym vybérem spotfebnich dani z tabakovych vyrobkl (ovliviujici pfedevsim
tempo mezittvrtletni), ale také mimofadné siinym navySovanim zasob. Kdyby se zasoby vyvijely stejné
jako v 1. Etvrtleti 2014, bylo by letoSni meziro¢ni tempo rustu ceské ekonomiky pouze poloviéni.

e ZvySeni HDP 0 4,2 % meziro&né bylo ovlivnéno pozitivné vSemi slozkami domaci poptavky, nejvice viak pravé
rlistem zasob, které k nému pfispély +2,2 pbz. Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti se podilely na ristu
+1,4 pb., vydaje vladnich instituci +0,3 pb. Pfispévek investic do fixniho kapitalu zUstal sice pozitivni (+0,8 pb.),
ale pod Urovni posledniho ¢&tvrtleti i celého roku 2014. Vysledek zahrani¢niho obchodu pusobil naopak smérem
ke snizovani tempa rastu HDP (-0,5 pb.), a to pfedevsim vlivem silnych importd. Struktura pfispévk( doklada,
Ze tuzemska poptavka byla robustni, pfitom nizsi vliv viadnich vydaju Ize hodnotit v podminkach vyrazného
ekonomického ristu - s ohledem na vysledné saldo hospodareni viadnich instituci — obecné spise pozitivné.

e Podle vyvoje hrubé pfidané hodnoty — ktera neni zkreslena vySe uvedenym asymetrickym vybé&rem dani
z tabakovych produktl — stoupla vykonnost ¢eské ekonomiky (+3,8 %) druhym nejrychlej§im meziro€nim
tempem v EU, mezikvartalni dynamika (+1,6 %) byla vibec nejsilngjsi. Proti stejnému obdobi roku 2014 pfidal
k celkovému rastu hrubé pfidané hodnoty nejvice zpracovatelsky primysl ataké sluzby celkem (shodné
po +1,8 pb.), z nich pak nejvice uskupeni zahrnujici obchod, dopravu, ubytovani a pohostinstvi (+0,6 pb.), dale
pak vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (+0,4 pb.) a €innosti v oblasti nemovitosti
(+0,3 pb.). Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, a stejné tak stavebnictvi, pfidaly shodné +0,1 pb.

e Nabidkovou stranu ekonomiky posilil i vyvoj maloobchodnich trzeb (bez motoristického segmentu), jejichz
rlst akceleroval na meziro¢nich 6,4 % (proti +3,5 % v poslednim ¢tvrtleti 2014), z toho trzby u Cerpacich
stanic o desetinu. Dynamika maloobchodnich trzeb byla pata nejvyssi v EU. V ostatnich sluzbach mimo
finanéni sektor tempo rdstu prudce zrychlilo na meziro¢ni 3,0 %, coz bylo nejvice od konce roku 2007.

e Pro vnégjsi vztahy byl typicky nejvySsi piebytek bézného Gctu platebni bilance ze vSech prvnich Ctvrtleti
od roku 1993, ale i rekordni deficit na uctu finanénim. Ten vSak byl bez problémda financovan prebytkem
bé&Zného a kapitalového uc&tu. PFiliv pfimych zahrani¢nich investic nedosahl urovné 1. tvrtleti 2014,
samotné reinvestované zisky byly ale relativné vysoké (27 mid. korun). Podil ,neunijnich® trh( na
exportech z CR klesl 0 1,2 pb. na 15,4 %.

e Uhrnna cenova hladina v ekonomice byla mezirocné vyssi o 1,2 %. Ceny pro spotfebitele prakticky stagnovaly
(+0,1 %). Na rozdil od vétsiny zemi EU se CR s nulovou zménou HICP v 1. &tvrtleti 2015 deflaci vyhnula.

e Pfiznivé podminky v ekonomice ovlivnily i trh prace. PoCet zaméstnanych osob v pojeti narodnich Gctd
vzrostl mezironé o 1,1 %, nejrychleji od posledniho Ctvrtleti 2008. Obecna mira nezaméstnanosti osob
ve véku 15-74 let Cinila v 1. Ctvrtleti 5,8 %, v EU 9,8 %. Nabidka volnych pracovnich mist odpovidala
fazi hospodarského cyklu — koncem bfezna 2015 bylo k dispozici 76,1 tis. volnych pracovnich pozic,
tj. témé&rF dvakrat vice nez pred rokem. Pretrvaval vSak relativné stfidmy rdst nominalnich mezd (+2,2 %
meziro¢ne), pfirdstek realné mzdy byl vlivem nizké inflace prakticky totozny (+2,1 %).

e Zasoba penéz (M2) v ekonomice se zvySila méné nez nominalni HDP (+4,6 % oproti +5,1 %). Jeji rast byl
tazen dynamikou domacich uveért, predevsim institucim centralni vlady. Ozilo i avérovani firem (+5,5 %
mezirocné po +0,9 % ve stejném obdobi 2014). Cizi zdroje financovani se tak postupné pfipojuji ke zdrojum
vlastnim, plynoucim z nakumulovanych firemnich ziskd. Rostly Gvéry na bydleni (+6,9 % meziro¢né), po
Styfech letech poklest si lidé zacali vice plj¢ovat i od stavebnich spofitelen.

e Statni finance skongily v zavéru bfezna prebytkem pFijmd nad vydaji rozpoctu ve vysi 19,9 mid. korun.
| kdyZ dariové pfijmy byly o 6,3 % niZ3i nez pfed rokem (bez socialniho pojistného dokonce o 12,6 %),
stouply celkové vydaje statniho rozpoc¢tu o 5 %, predevsim vlivem silnych investic - kapitalové vydaje
vzrostly meziro¢né o témér tietinu (+30,5 %).

' Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach vyjadfena realné a v oisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 PFispévky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti.

4 2015



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

2. Souhrnna vykonnost

Ekonomika na pocatku
roku 2015 zrychlila

VysSi tempa rdstu HDP
oproti hrubé pfidané
hodnoté v 1. Etvrtleti
2015, meziro¢né

i mezikvartalné, v rezii
nerovnomérného vybéru
spotiebnich dani

z tabakovych vyrobki

Rast eského
hospodafstvi v 1. Ctvrtleti
2015 byl v historickych
kontextech vysoky, ...

...byl vyjimecny ale také
pfi srovnani

s aktualnimi vysledky
za zemé Evropské unie

Vrchol konjunktury jiz
pfekonan

Na rastu HDP v 1. tvrtleti
2015 0 4,2 % mezirocné
se podilely pfedevsim
zasoby. Nebyt jejich vlivu,
rust HDP by byl zhruba
polovi¢ni. Platilo to

v pojeti klasickém, ...

... ale také v pojeti
modifikovaném, tedy
po vylou€eni dovozu
uréeného pro konecné
uziti

Ekonomika Ceské republiky pokracovala v 1. &tvrtleti 2015 v riistu, na tempa ze
zavéru roku 2014 ov8em nenavazala a zrychIiIaS. V' meziro€nim srovnani se jeji
vykon zvysil jiz poSesté, v mezikvartalnim dokonce poosmé. Plyne to z dynamiky
hrubého domaciho produktu (HDP), ale také z tempa rlstu hrubé pfidané hodnoty.

Z hlediska HDP vzrostla ekonomika v meziro¢nim srovnani o 4,2 % a mezikvartalné
03,1 %, podle hrubé pfidané hodnoty ale ,jen“ o 3,8 %, respektive o 1,6 %.
Zatouto mimofadné velkou disproporci stal pfedevSim nerovnomérny vybér
spotfebnich dani z tabakovych vyrobkud. V uhrnu za cely rok 2014 — nasledkem
predzasobeni témito produkty na sklonku roku pfedchoziho — se vybér spotfebnich
dani ztabakovych vyrobkd snizil. V 1. ¢tvrtleti 2015, vlivem nizké srovnavaci
z&kladny, jejich vybér ale jiz stoupnul. Vzhledem k tomu, Ze do HDP jsou tyto dané
zapoditavany a do hrubé pfidané hodnoty nikoliv, v ihrnu za cely rok 2014 se vykon
ekonomiky navysil vice podle hrubé pfidané hodnoty. V 1. &tvrtleti 2015 vSak doslo
k opaku, rust ekonomiky byl silngjsi podle HDP.

Historické kontexty dokladaji, ze pocatek roku 2015 zastihl tuzemskou ekonomiku
ve velmi dobré kondici. Vy$§i meziroéni tempo ristu HDP, nez jaké bylo patrné
v 1. Ctvrtleti, bylo mozné vysledovat naposledy vroce 2007, v pfipadé hrubé
pfidané hodnoty v roce 2008. Obdobné platilo i pro mezictvrtletni dynamiku hrubé
pfidané hodnoty (2008), nikoliv ale pro mezictvrtletni rist HDP. Tak vysoké tempo
ristu HDP — jaké bylo vykazano v 1. ¢tvrtleti letoSniho roku (+3,1 %
mezikvartaln&) — nemélo v historii CR obdoby, je tfeba ale dodat, Ze pravé tento
udaj byl nizkou srovnavaci zdkladnou souvisejici s nerovnomérnym vybérem
spotifebnich dani zatiZen nejvice.

Rast ekonomiky CR v 1. &tvrtleti 2015 byl vyjimeény i v porovnani se zemémi
Evropské unie, pitom neobvykle vysoké priristky si Cesko pripisovalo nejen
z pohledu rozkolisaného HDP, ale také z pohledu reprezentativnéjSi hrubé
pfidané hodnoty. V meziroénim srovnani stoupla rychleji nez v CR (+3,8 %) podle
dostupnych udaju jen v Rumunsku (+4,5 %), v mezictvrtletnim (+1,6 %) nikde. Ve
tfech nejvétsich ekonomikach EU — v Némecku, Velké Britanii a Francii — hruba
pfidana hodnota narostla (meziro&né i mezikvartalng), proti vysledkdm za CR bylo
zlepSeni vykonnosti téchto ekonomik ale nevyrazné.

Ceska ekonomika vrchol konjunktury z 3. &tvrtleti 2008 uz prekonala, a to jak
podle vy3e HDP, tak podle hrubé pfidané hodnoty. HDP byl na zadatku roku 2015
proti tomuto kvartalu vy385i o 2,8 %, hruba pfidana hodnota 0 2,9 %.

K rGstu HDP v 1. Ctvrtleti 2015 o 4,2 % meziroéné pfispély pozitivné vSechny
vyznamné slozky domaci poptévky4. Vydaje na koneCnou spotfebu domacnosti
pusobily ve sméru ristu uz posedmé (+1,4 pb.), vydaje na konecnou spotfebu
vladnich instituci dokonce podesaté (+0,3 pb.). Pretrvala i vySSi poptavka po
investicich (+0,8 pb.). Narozdil od pfedchoziho Civrtleti se na rdstu podilely takeé
zasoby. Jejich nartist byl mohutny, a logicky tedy i pfispévek (+2,2 pb.). Co se tyce
vysledku zahraniéniho obchodu, v realném vyjadfeni byl mezirocné slabsi — stejné jako
tomu bylo po vétSinu roku 2014 — a riist ekonomiky tak brzdil. Prispél -0,5 pb.

Pokud z celkového objemu dovozu zboZi a sluzeb do CR vylougime dovoz uréeny
pro kone¢né uziti, pak jsou pfispévky jednotlivych slozek poptavky k ristu HDP
odlisné. Vydaje domacnosti a investice — které jsou dovozné velmi naroéné — se
na mezirocnim rdstu HDP v 1. Ctvrtleti 2015 v tomto modifikovaném pojeti podilely
pouze +0,8 pb., respektive +0,3 pb. Vydaje vladnich instituci pfidaly +0,2 pb.
PFispévek ze strany zasob — vzhledem ktomu, Ze byly navySovany predevsim
z domacich zdrojil — se téméf nezménil a byl hlavnim faktorem rastu i v tomto
modifikovaném pojeti (+2,1 pb.). Rozdil mezi vyvozem a dovozem, ktery ovSem
nezahrnuje dovoz uréeny pro kone¢né uziti, k ristu ekonomiky pfispél +0,8 pb.

% Realns, ogidténo od sezonnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak.
4 PFispévky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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Vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti
stouply v 1. Ctvrtleti 2015

0 3,0 % meziro¢né. Vysoky
pririistek byl odrazem dale
se zvySujicich pfijma, ...

... ale také zlepSujicich se
nalad

VysSi vydaje predevSim
na predméty dlouhodobé
spotreby

Vydaje vladnich instituci
rostou v meziroénim
srovnani i nadale, jejich
rustové efekty nicméné
oslabily

Vysoky nartst ziskl
nefinan¢énich podnik,
ke kterému doslo v roce
2014, se do vyssi
dynamiky investic

v 1. Ctvrtleti 2015
nepromitnul

Stfedem zajmu
predevsim dopravni
prostfedky a zafizeni, ale
také stavby

Hodnota zasob

na skladech stoupla
béhem 1. ¢tvrtleti 2015

0 20,6 mld. korun
nominalné. Jednalo se

o nejsilngjsi
,haskladnovani“ od konce
roku 2008

Predstih meziro€niho
tempa rlistu dovozu zbozi
a sluzeb oproti vyvozu
trval jiz Gtyfi Gtvrtleti

Nadale narustajici pfijmy domacnosti — na které poukazuji realné se zvysujici mzdy
v podnikatelské i v nepodnikatelské sféfe (+2,0 %, respektive +2,8 % mezirocné),
ale také stoupajici poCty zaméstnanych osob (dle narodnich uctld +1,1 %) — se
promitaly do rostoucich vydaji na konec¢nou spotiebu i v 1. Etvrtleti 2015. ZvysSily se
o rovna 3 %, nejvice od posledniho Ctvrtleti 2008.

To, jak jsou domacnosti schopné vydavat prostfedky na bé&Zné nakupy zboZi
a sluzeb, je dano zejména jejich pfijmy. Dulezita je ale také ochota utracet. A ta je
ovlivhiovana predev§im naladami. V nich se zrcadli zkuSenosti spotfebitell
s aktualni situaci na trhu prace, o€ekavani ohledné budoucnosti, ale také
napfiklad to, jakym zpusobem vyhodnocuji informace prichazejici z médii.

Jak plyne zindikatoru davéry spotfebiteld, na pfelomu roku 2014 a 2015 nalady
vystoupaly aZ na uroveri srovnatelnou s po¢atkem roku 2007, a pfestoze se v unoru
zacaly pozvolna snizovat, v meziro€nim srovnani setrvavaly vyssi i nadale. | nalady
tedy ovliviiovaly spotfebu pozitivné.

Ze struktury vydaijti na kone&nou spotiebu domacnosti podle trvanlivosti® je zfejmé, ze
v 1. Ctvrtleti 2015 stouply predevSim vydaje na pfedméty dlouhodobé spotfeby (+9,2 %
mezirocné). Vyrazné méneé se jiz ale zvySily nakupy predmétl kratkodobé spotreby
(+3,2 %) a stfednédobé spotieby (+2,8 %). Vydaje na sluzby vzrostly jen 0 1,2 %.

Vydaje na konecnou spotfebu vladnich instituci se po vystfednim narlstu
v poslednim Ctvrtleti 2014 (+4,2 % mezirocné) vratily k dynamice stfidméjsi.
Stouply o0 1,5 %, vramci poslednich deseti Ctvrtleti — kdy kontinualné rostly —
spiSe podprumérné. Pokud tento vyvoj pretrva, a pfitom ekonomika poroste
i nadale tempy srovnatelnymi s pfirGstky z roku 2014 a poc¢atku roku 2015, pak ho
Ize povazovat spiSe za pfiznivy. Plynou z ného totiz mensi naroky na potiebu
externiho financovani, a tedy i rast viadniho dluhu.

Investice, tedy tvorba hrubého fixniho kapitalu, se v 1. Ctvrtleti 2015 zvySily meziroéné
jiz popaté, mezikvartalné dokonce posedmé. Velikost jejich pfirGstku se ale zmensila
— v meziro€nim srovnani stouply o 3,2 % (ve 4. Ctvrtleti 2014 0 4,3 %), mezictvrtletné
00,2 % (ve 4. Ctvrtleti 2014 o 1,2 %). Investi¢ni potencial, ktery vyplynul z mimofadné
vysokych ziskl nefinan¢nich podnikd v lofiském roce, tak nebyl vy&erpan. ,Volné
prostfedky” mohou byt zuZitkovany ve Ctvrtletich nadchazejicich.

Z vécného Clenéni investic je patrné, ze v 1. Ctvrtleti se zvysila pfedevsim poptavka
po dopravnich prostfedcich a zafizenich (+12,1 % mezirocné, bez sezénniho
ocisténi). Prirdstek investic do ICT, stroju a zafizeni po velmi pékném vysledku
za cely rok 2014 (+6,8 %) oslabil (+0,9 %), do produktl dusevniho vlastnictvi se
investovalo dokonce méné (v roce 2014 +3,3 %, v 1. Ctvrtleti 2015 -1,6 %).
Pokradujici intenzivni vystavba inZenyrskych dél financovanych z vefejnych penéz
se nadale pfiznivé promitala v pfirlstcich investic do budov a staveb (+4,5 %).
Investice do staveb pro bydleni, které v uhrnu za tfi roky 2011-2013 klesly 0 9,1 %
a v roce 2014 pouze stagnovaly, jiz v 1. Ctvrtleti 2015 — patrné i diky trvajicimu ristu
pFijm0 domacnosti — stouply (+3,0 %).

Klicovym faktorem ristu ¢eské ekonomiky na pocatku letoSniho roku byly zasoby.
Zatimco béhem prvnich tfi mésict roku 2014 hodnota zasob na skladech klesla
nominalné o 2,8 mid. korun, v 1. &tvrtleti 2015 doSlo k opaku — 0 20,6 mid. korun
stoupla. Jestlize se obdobny narust v dalSich Ctvrtletich jiz opakovat nebude, coz je
vzhledem k jeho mimofadnému rozméru pravdépodobné, kladny pfispévek k rustu
ekonomiky ze strany zasob oslabi, a pokud jej nebude ,suplovat® jind sloZka
poptavky, pak oslabi také vlastni hospodarsky rust.

Jestlize se zlepSujici ekonomicky vyvoj vzemich platicim eurem, zejména ale
v Némecku, pfenasel do rostouci poptavky po tuzemském zboZi a sluzbach i v
1. Ctvrtleti 2015 (vyvoz narostl mezirocné o 7,7 % realné), pro hospodarsky vyvoj v
tuzemsku a s nim spjatou poptavku po produktech pochazejicich ze zahrani¢i to
platilo ,dvojnasob“ (dovoz stoupl realné o 9,0 %). Sila tuzemské poptavky pramenici
predevsim z rostouci spotfeby domacnosti a investic, ale také zvySujicich se narok(

® V tzv. domacnim pojeti, které uvazuje vydaje rezidentti a nerezidentt na izemi CR.

2015



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

Prebytek zahrani¢niho
obchodu se zbozZim

v nominalnim vyjadfeni se
meziro¢né zlepsil,

v pfipadé obchodu se
sluzbami doslo k opaku

Meziro¢ni riist ekonomiky
v 1. Ctvrtleti byl rozloZzen
mezi Siroké spektrum
odvétvi. Pfispél k nému
pozitivné zpracovatelsky
pramysl, jednotlivé
segmenty sluzeb,
stavebnictvi, ale také
shluk odvétvi zahrnujici
zemédélstvi, lesnictvi

a rybarstvi

zpracovatelského primyslu na vstupy, byla neoddiskutovatelna. Predstih tempa
rdstu dovozu oproti vyvozu trval jiz Ctyfi Ctvritleti.

Prebytek zahrani¢niho obchodu se zbozim v pojeti narodnich Gétl vystoupal
v 1. Ctvrtleti 2015 na 72,0 mid. korun nominalné (meziro¢né +2,0 mid. korun), avSak
prevaha vyvozu sluzeb nad jejich dovozem se zmensSila na 15,6 mid. korun (-2,3 mid.
korun). Zatimco tak bilance zahrani¢niho obchodu ve zbozi narostla jiz poSestnacté
za sebou, pfebytek zahrani¢niho obchodu se sluzbami se popaté zmensil.

Pfestoze se na ristu hrubé pfidané hodnoty v 1. ¢tvrtleti 2015 o 3,8 % mezirocné
podilel pfedevSim zpracovatelsky prdmysl (+1,8 pb.), stejné jako tomu bylo
v kazdém jednotlivém C&tvrtleti roku 2014, pfispély k nému pozitivné i dalSi odvétvi
ekonomiky. Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi spole¢né pfispély +0,1 pb., stejné
tak stavebnictvi. Soubor odvétvi zahrnujici obchod, dopravu, ubytovani a
pohostinstvi pfidal +0,6 pb., odvétvi s pfevahou vefejného sektoru (CZ-NACE 0O-Q)
+0,4 pb. a Cinnosti v oblasti nemovitosti +0,3 pb. Zbyvajici odvétvi spadajici do
terciarniho sektoru se na rastu ekonomiky podilely +0,5 pb. Pozitivem bylo také to,
Ze soubor ,nezpracovatelskych pridmyslovych odvétvi“ — to znamena energetiky,
téZby a dobyvani, zasobovani vodou — se jiz vymanil z dlouhotrvajiciho poklesu.
K rustu ekonomiky sice nic nepfidal, jeji rist ale ani nebrzdil.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

3. Vykonnost odvétvi

Dynamika HPH zrychlila na
nejvyssi uroven od vrcholu
konjunktury

Rust HPH se postupné prelil
prakticky do vSech odvétvi,
na ristu se obdobnou mérou
podilely zpracovatelsky
pramysl i veSkeré sluzby

Po plizivém rastu po vétsinu
lofiského roku se v 1.
Ctvrtleti vyznamné zvysil
pocet obsazenych i volnych
pracovnich mist

Pfidana hodnota v odvétvi
zemédélstvi, lesnictvi a
rybarstvi meziro€ni vyssi jiz
paté Ctvrtleti v fadé,
stavebnictvi pomahaiji
vefejné zakazky na dopravni
stavby, obchodu pak vysoka
davéra spotrebitelt

Pramysl, jehoz produkce jiz
na sklonku lofiského roku
pfekonala predkrizovou
uroven, siiv 1. Ctvrtleti
udrzel vysoka loriska rlistova
tempa

Po nékolika letech oZiveni i
ve vétsiné mensSich
pramyslovych oborech,
naopak pokracujici
dlouhodoby utlum téZebnich
aktivit

V 1. Ctvrtleti vykony odvétvi piné navazaly na rustové tendence zroku 2014.
Souhrnna sezénné ocisténa vysSe hrubé pfidané hodnoty (HPH) pokracovala
v nepretrzitém rdstu zapocatém ve 4. tvrtleti 2013 (v meziroénim vyjadreni), resp. jiz
ve 2. Ctvrtleti 2013 (v mezictvrtletnim pojeti). Dynamika HPH zfetelné zrychlovala, na
poc¢atku roku byla mezi¢tvrtletné vysSi o 1,6 %, mezirocné dokonce 3,8 %. V obou
pfipadech $lo o nejvy3Si tempa od vrcholu konjunktury (prvni polovina roku 2008).

O meziroéni rGst pfidané hodnoty se témér z poloviny zaslouZil silné exportné
orientovany zpracovatelsky prdmysl, jehoz HPH ve srovnani s celou ekonomikou
meziro¢né posilala téméf dvojnasobnym tempem. Na rozdil od kratkého obdobi
ekonomického ozZiveni (v letech 2010-2011) vSak letos kladné pfispéla také vSechna
dalSi vyznamna odvétvi (v€. napf. i energetiky). Zatimco rUst pfidané hodnoty
podporeny i stabilnim ozZivenim novych zakazek (v prdmyslu i stavebnictvi) byl loni po
vétsinu roku doprovazen jen velmi mirnym rlistem zaméstnanosti (v pojeti narodnich
Uctd: ve zpracovatelském pramyslu +0,5 %, v celé ekonomice +0,4 %), na poCatku
roku 2015 se tvorba novych pracovnich mist zna¢né zrychlila, kdyz zejména pocet
zameéstnancu v celé ekonomice meziro¢né vzrostl o silnych 1,8 % (nejvice od konce
roku 2008). Na rozdil od roku 2014 rlst po¢tu zaméstnanct prevysil dynamiku riistu
nezaméstnaneckych pracovnich mist (coz byva pro ekonomiku CR typické spise v
obdobich konjunktury), jakoz i celkovou odpracovanou dobu.

Vedle zpracovatelského priimyslu navazalo v 1.¢tvrtleti na UspésSny lofsky rok i
odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, coz se odrazilo i mirném rlstu poctu
pracovniki (zejména mimo zaméstnanecky segment). SkromnéjSimi tempy, avsak jiz
sedm étvrtleti v fadé, meziro¢né posiluje HPH ve stavebnictvi, kterému pomaha rist
vefejnych zakazek i v souvislosti s doerpavanim prostfedkd z fonda EU. Diky své
vaze i postupné silici dynamice (+3,2 %) pfispélo k ristu pfidané hodnoty v celé
ekonomice zterciarni sféry nejvice odvétvi obchod, doprava, ubytovani a
pohostinstvi, které tézilo z pozitivnich nalad spotfebitelt i ristu pfijezdd domacich i
zahrani¢nich hostd. K udrzeni loriskych ristovych temp HPH ve vefejnych sluzbach
(2-3 %) prispélo i zvySeni platt na konci pfedchoziho roku. Na silny rok 2014 letos
navazaly i profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti (s vice nez 3%
ristem HPH i zaméstnanosti) vlivem silici poptavky po agenturnich pracovnicich, ale
i ozivenim nékterych specializovanych ¢innosti (architektonické a inzenyrské
¢innosti). Pfidana hodnota v dlouhodobé uspé&sném financénim sektoru po lofiském
ojedinélém poklesu (-3 %) v 1. Ctvrtleti opét posilila a proti po€atku roku 2008 byla (pfi
obdobné zaméstnanosti) realné bezmala o polovinu vysSi. Silici ndkladové tlaky si
zde vSak vybraly svou dari na poctu pracovnik(, ktery klesa jiz osm Ctvrtleti v fadé.

Viykon primysiu® (méfeny indexem priimyslové produkce vrealném vyjadreni)
pokracoval v intencich celého pfedchoziho roku, v 1. &tvrtleti meziro€né pfidal 4,5 %.
Za rUstem stalo oziveni zahraniéni poptavky, zpocatku zejména po dopravnich
prostfedcich, které se postupné preneslo nejen pfimymi subdodavatelskymi vztahy i
na vétSinu ostatnich zpracovatelskych oboru.

Mezirocné vy38i produkce tak letos dosahly i nékteré mensi (a €asto i dlouhodobé
atlumové) obory. Slo napt. odévnictvi (+5 %, nejlepsi vysledek od konce roku 2008),
kozedélny pramysl (ktery dlouhodobého rastového rekordu dosahl jiz v poslednim
Ctvrtleti 2014), ale i papirensky pramysl (+11,2 %), jenz pfi dvouciferném rustu
domacich i zahrani¢nich zakézek v 1. Ctvrtleti 2015 docilil nejvy3si dynamiky
produkce v nepferuSené desetileté fadé. Naopak v mirnych poklesech z lofiského
roku i letos setrvava drevarsky pramysl, podobné jako tiskarenstvi, ve stagnaci
pokraCoval jinak dlouhodobé UspésSny farmaceuticky prdmysl a na urovni lofské
produkce zUstali také vyrobci textili. Mimo zpracovatelsky segment pokraCoval v
dlouhodobych poklesech té&Zebni primysl (meziroéné -9 %, proti pocatku roku 2008 o
celou vice nez &tvrtinu), predevsim viivem vleklé redukce tézby ¢erného uhli.

6 Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky priimysl), D (Energetika)
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Vyroba dopravnich
prostfedku pfispéla

k meziro€nimu rdstu celého
pramyslu témér tretinou,
spolecné s nejblizSimi
navaznymi obory vice néz
polovinou

Dve tretiny zpracovatelskych
oborl predkrizovou Uroven
produkce zatim nepfekonaly

Dynamika vahové
vyznamnéjSich zahrani¢nich
zakazek s pfechodem na
vy$Si lofskou zakladnu
postupné slabla,

pfesto byla hodnota zakazek
v 1. Ctvrtleti téméF o desetinu
vys§i, v automobilovém
pramyslu o 15 %

CR patfi dlouhodobé&

k zemim s nejvyssi
dynamikou ristu pramyslové
produkce v EU, pfedevSim
zasluhou odvétvi vyrabéjici
investi¢ni produkty, opacné
pusobi obory zaméfené na
vyrobky dlouhodobé
spotreby (jejich produkce
byla v CR za poslednich
sedm let o vice nez Ctvrtinu
nizsi)

Stavebni produkce se
meziro¢né realné zvysSovala
jiz paté Ctvrtleti v fadé,
odvétvi tézilo z vysoké
zasoby zakazek z lofiského
roku

Celkova zasoba zakazek

v 1. Ctvrtleti rostla jen diky
objednavkam od vefejného
sektoru

K mezirocné vyssi produkci v celém priimyslu v 1. ¢tvrtleti zhruba z tfetiny pfispély
vyroba motorovych vozidel spolu s ostatnimi dopravnimi prostfedky, desetinu shodné
pridaly i jednotlivé subdodavatelské obory — gumarenstvi (v&. plastikarstvi) i vyroba
elektrickych zafizeni. Podstatny byl (navzdory relativné skromnému rastu) i prispévek
vahavé vyznamnych odvétvi energetiky a strojirenstvi. Stabilnimi, ale nizSimi tempy
se zvySovala produkce i hutnictvi a slévarenstvi, lepSim vysledkdm ale branil nizsi
objem zakazek, pfedevSim z tuzemska (v meziro€nim vyjadfeni jiz druhé Ctvrtleti
v fadé). Naopak v potravinarstvi dynamika rlistu produkce zrychlovala (na 5,4 % v 1.
Ctvrtleti 2015) a realné téméf dosahla urovné z pocatku roku 2008. Tuto Uroveri viak
dosud prekonala jen tfetina pramyslovych obord. Slo zejména o vyrobu dopravnich
prostfedku (o 45 %) i navazujici odvétvi, dale o farmacii, ale také prevazné investi¢né
zamérené obory - vyroba pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl, resp. opravy
a instalace stroju. Predkrizovou uroven produkce nepresahly (vedle tézby) pfedevsim
néktera mensi zpracovatelska odvétvi (vyroba napojl, textilni, odévni, kozedélny
primysl, tiskarenstvi, dfevarstvi, nabytkarstvi), z vyznamnéjSich obor pak primysl
skla, keramiky, porcelanu a stavebnich hmot (o &tvrtinu), hutnictvi a slévarenstvi (o
Sestinu), energetika (desetinu) ¢ chemicky pramysil.

Dobré vyhlidky primyslu doklada pretrvavajici silna meziro¢ni dynamika zahrani¢nich
zakazek i stabilni mirné pozitivni divéra podnikatell v odvétvi (salda indikator(i divéry
v kvétnu 2015 se sice nachazela pod urovni prelomu let 2010 a 2011, byla v3ak
setrvala jiz 16 mésicl v fadé). Vice nez 40 % podniku v 1. Ctvrtleti neocekavalo zadné
bariéry omezujici produkci (pfed rokem 29 %). Hodnota novych zakézek byla i pres
silngjSi loriskou zakladnu stale znatelné meziro€né vyssi (+8 %), u tuzemskych, ale i
v zahrani¢nich zakazek se zasoba prace navySovala nejvice u vyroby dopravnich
prostfedku (automobily, kolejova vozidla). Z vyznamnéjSich odvétvi klesla poptavka jen
v hutnictvi a slévarenstvi a t€z v chemickém primyslu. Rostouci zahraniéni i domaci
poptavka se promitaiji i do silicich temp rastu poctu zaméstnanc, které v 1. ¢tvrtleti na
rozdil od pfedchozich let jiz prevysily dynamiku ristu jejich primérnych mezd.

Primysl v CR svymi rdstovymi tempy dlouhodobé& prevysuje zemé eurozény i celou
EU. Dynamiku pramyslové produkce CR v 1. &tvrtleti (+4,4 % meziroéné) predgily ze
zemi EU28 jen ostatni konvergujici stfedoevropské ekonomiky (napf. Slovensko i
Polsko: 5,5 %) a rychle se zotavujici Irsko (+23,8 %). Uroveri produkce z po&atku
roku 2008 prdmysl dosud prekonal ve tfetiné zemi EU, nejvice v Irsku (o tfetinu),
Rumunsku (+28 %) a Polsku (+22 %). V CR, Rakousku a Némecku se nachéazel
prakticky na této urovni. V celé EU byl nizSi o témér 8 %, pfedevSim vinou
jihoevropskych zemi (v Italii, Recku i Spanélsku se nachézel zhruba o &tvrtinu pod
touto Urovni), ale i Francie (-13 %) & skandinavskych stat(i. Zatimco v CR tahly
pramysl v poslednich sedmi letech prfedevsim investicné zaméfena odvétvi (+22 %),
popf. obory zacilené na vyrobu meziproduktl (+3 %), celé EU (resp. i eurozong)
naopak obory produkujici pfevazné zbozi kratkodobé spotieby (+2 %).

V prevazné pozitivnich tendencich pokracovalo i stavebnictvi. Stavebni produkce se
mezirocné realné zvySovala jiz paté Ctvrtleti v fadé (v 1. Ctvrtleti o 7,7 %). Podobné
jako v predchozim roce se i letos dafilo obéma hlavnim obordm, jak pozemnimu
(+5,6 %), tak i vahové slabsimu inZenyrskému stavitelstvi (+15,4 %), které tézilo
predevsim z vysoké zasoby loriskych zakazek’. Stavebnictvi pomohla i mirnéjsi zima
(produkce v celém odvétvi proti 4. Etvrtleti 2014 vzrostla o 6,4 %), byt v poslednich
letech se podobné vykyvy polasi vyskytuji Castéji. Navzdory nedavnému oZiveni
vSak zustavaji vykony odvétvi hluboko pod urovni vrcholu konjunktury (1. Ctvrtleti
2008), inzenyrském stavitelstvi o Sestinu, pozemnim stavitelstvi o vice nez Ctvrtinu.

Ackoliv hodnota novych zakazek v pozemnim stavitelstvi (u podniki s 50 a vice
zameéstnanci) proti velmi nizkému zakladu z poCatku lofiského roku mezirotné o
Ctvrtinu vzrostla, v celém stavebnictvi nové zakazky mirné poklesly (na 35,7 mid.
nerealizovanych zakazek v 1. étvrtleti byla stale o 2 % vy3Si, av8ak pouze zasluhou
objednavek od vefejného sektoru (+7%), soukroma poptavka, jakoz i zasoba prace
ze zahraniCi meziro¢né oslabily. Souhrnné saldo davéry podnikatelll ve stavebnictvi
bylo v kvétnu 2015 nejvySe od polatku roku 2009, proti kvétnu 2014 se vyrazné

! Hodnota uzavienych zakazek v inzenyrském stavitelstvi v roce 2014 (117 mid. korun) byla nejvyssi po roce 2008
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

Oziveni trhu y byty probiha
zatim jen pozvolné

Trzby ve sluzbach zrychlily
dynamiku (pfi sou€asném
poklesu cen), mezirocné
rostly nejvice za poslednich
sedm let

V administrativnich a
podpurnych ¢innostech se
dafilo vS§em dil¢im obordm
vyjma &innosti cestovnich
kancelafi, jejichz trzby byly
meziro¢né slabsi jiz deset
Ctvrtleti v fadé

Pozitivni obrat u
architektonickych a
inzenyrskych €innosti vlivem
oziveni stavebnictvi

Mirn&jSimi tempy pokracoval
i rdst v odvétvi dopravy a
skladovani, za posledni dva
roky zde nejvice posilily
trzby v pozemni a potrubni
dopravé

Maloobchodni trzby (bez
motoristického segmentu)
vzrostly meziro&né nejvice
za poslednich sedm let, proti
urovni z vrcholu konjunktury
(19. 2008) byly jiz 0 6 %
vys§i, naplno se tak projevilo
vyrazné zlepseni nalad
spotfebiteld, signalizované
jiz na sklonku roku 2013

snizila negativni kratkodoba o¢ekavani u poptavky i stavebni ¢innosti, podil podnikd
oCekavajicich rdst poftu zaméstnancl se zvysSil z13 % na 23 % (s lepSim
ocekavanim u vétSich stavebnich podnikd). Nedostate¢nou poptavku presto
povazovalo za bariéru vySsi produkce 60 % podniki (v celé EU 38 %), pfed rokem
dokonce 80 %. Vice nez Sest let trvajici pokles poCtu zaméstnancli i vSech
pracovnikll ve stavebnictvi nebyl dosud prerusen ani na pocatku roku 2015.
Zohlednime-li v8ak i pravdépodobny narGst poétu agenturnich pracovniku, Ize
predpokladat, Ze celkovy pocet pracovnich mist ve stavebnictvi jiz nalezl své dno.

Trh s byty byl v 1. &tvrtleti ovlivnén rostouci kupni silou i pfevaZujicim pozitivnim
naladénim domacnosti, zlepSujicim se trhem prace, historickymi nizkymi drokovym
sazbami hypoték, ale i pfetrvavajicim vysokym poctem volnych bytl postavenych
v dobé konjunktury. Pocet zahajenych byt (5,1 tis.) poklesl na nejnizsi hodnotu od
poloviny 90. let®, nejvice bytd se tradicné stavélo v Praze a jejim bezprostfednim

okoli. Pocet dokoncenych bytd vlivem oziveni u bytovych domu (+25 %), meziro¢né

Sluzby predstavovaly jednu z oblasti ekonomiky, kde se soufasné ekonomické
oziveni projevovalo se zpozdénim. Jednim z davod( byla vnitfni diferencovanost
tohoto sektoru. Trzby ve vybranych sluzbach® zaznamenaly jesté v poslednim lofiském
Ctvrtleti mirny redlny meziro€ni pokles (-0,7 %). V 1. C&tvrtleti 2015 v8ak meziro&ni
tempo trzeb prudce zrychlilo (na 3 %), nejrychlejSim tempem od konce roku 2007. Do
dynamiky trzeb v 1. Ctvrtleti promluvily i cenoveé vlivy, kdyZ podniky meziro€né strzily
v redlném vyjadreni vice nez v béznych cenach (+2,4 %) a to zasluhou recentniho
vyvoje v letecké dopravé &i skladovani, ale i v telekomunikacich (kde je pokles cen
dlouhodobéjsim jevem). Pokles cen pfi soucasném ristu je ve sluzbach pomérné
neobvykly jev, na pfelomu roku 2014 a 2015 byl zpusoben prfedevSim dopady
prudkého poklesu cen ropy na svétovych trzich na ¢eskou ekonomiku.

Dafilo se zejména obortim, jejichZ trzby rostou dlouhodobé, a vétSinou jiz presahly
Jpredkrizovou urover“. Nejvyssi rast byl v 1. Gtvrtleti patrny v administrativnich a
podpurnych ¢innostech (6 %), jejichz trzby tahly tradi¢né pracovni agentury (+17 %,
nepretrzity rdst po dvacet Ctvrtleti v fadé). O témér 6 % strzily mezirocné vice i
informaéni a komunikaéni &innosti, i zde se dafilo prakticky vdem dil€im aktivitam.
Vyznamny obrat letos zaznamenaly profesni, v&deckeé a technické €innosti, kde trzby
vzrostly (+4,1 %) poprvé po jedenacti ¢tvrtletich (s nejvySsi rdstovou dynamikou od
konce roku 2007). Zaslouzil se o tom pfedevsim prudky rist u architektonickych a
inZzenyrskych cinnosti (+9,4 %), souvisejici s oziveni ve stavebnictvi. Mirn&jSimi
tempy jiz Ctyfi Ctvrtleti pokracoval rist v reklamnich ¢innostech, proti pfedkrizové
urovni vSak jejich trzby o vice nez &tvrtinu oslabily (u prizkumu trhu a vefejného
minéni naopak s obdobnou dynamikou vzrostly). Jiz témér pét let rostou trzby u
poskytovatell ubytovani (v 1. étvrtleti 0 4,6 %), skromnéjSim tempem i ve stravovani
a pohostinstvi (1,7 %). Zatimco trzby v ubytovani jiz dosahly realné urovné vrcholu
konjunktury, ve stravovani a pohostinstvi za touto Urovni stéle o Sestinu zaostavaly.
V dopravé a skladovani dynamika trzeb zpomalila na 0,9 % vlivem velmi vysoké
loriské zakladny, ktera se projevila pfedevSim ve skladovani (proti 1. &tvrtleti 2013
zde vSak trzby posilly o téméf 7 %). Trzby v letecké dopravé, po pfiznivéjsich
vysledcich z druhé poloviny lofiského roku, letos opét mezirocné ubraly (-3 %), za
poslednich sedm let oslabily o tfetinu. V dlouhodobych, byt mirnéjSich poklesech,
pokracovaly i trzby v €innostech v oblasti nemovitosti.

Obnoveni rastu ekonomiky pozvolna nasledované postupnym zlepSenim situace na
trhu prace (s dopadem do vysSich disponibilnich pfijmu domacnosti) se promitlo do
indikatoru spotfebitelské duvéry, ktery se na pocatku roku nachazel nejvySe od
bfezna 2007. Podobné na tom byly i maloobchodni trzby (CZ-NACE 47), jejichz
meziro€ni rast na pocatku roku akceleroval na 6,4 % (v poslednim ¢&tvrtleti 2014 Cinil
3,5 %). Slo o nejvy3si hodnotu od 3. &tvrtleti roku 2007 a zaroven o patou nejvyssi
hodnotu z EU (vy88i dynamiky vSak dosahlo napf. Polsko & Madarsko). Jesté
vyznamnéjSi oziveni probéhlo v samotném motoristickém segmentu (CZ-NACE 45),
kde obchodnici strZili za dva roky realné o témér tretinu vice.

8 Za prvni &tyfi mésice roku 2014 se v3ak pocet zahajenych byt v CR meziroéné jiz zvysil o 7 % (bez vyznamnych rozdilii mezi

rodinnymi a bytovymi domy)

° Nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi, védy a vyzkumu a také verejnych sluzeb
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

VysSi trzby za
nepotravinarské zbozi ve
specializovanych prodejnach
ve vSech hlavnich
sortimentnich skupin - vyjma
odévu a obuvi

Rust trzeb za potravinarské
zbozi v CR™ byl v 1.étvrtleti
tfeti nejvyssi z celé EU (po
Polsku a Rumunsku), v
pfipadé prodeje PHM ¢tvrty
nejvys8i, ze sousednich
statd rostly srovnatelnym
tempem pouze v Rakousku

-Nemotoristicky“ segment maloobchodu jiZ tradiéné tahl vahové nejvyznamnéjsi
prodej nepotravinarského zbozi (+7,1 %), kde pokles cen dlouhodobé pomahal
hlavné prodejim pocitacovych a komunikacnich zafizeni (+21,4 %), v menSi mife
nabytku, elektrospotfebic¢l a elekironiky (kde obchodnici strzili realné o desetinu
vice). Trzby se ale zvySovaly v drtivé vétSiné ostatnich specializovanych prodejen,

vyjma obchodl s odévy, obuvi a kozenym zbozim.

Graf €. 5 Produkce v priimyslu a vybranych

zpracovatelskych odvétvi
(redlng, yly, v %)

Graf €. 6

Ruist trzeb za potravinarské zbozi byl i pfes ,skromnéjsi“ dynamiku (4,2 %) také
nejvyssi v ,pokrizovém® obdobi (a podobné jako za cely rok 2014 zaroven také vysSi
nez v EU). Na rozdil od pfedchozich let s touto dynamikou trzeb stagili drzet krok i
prodejci potravin ve specializovanych prodejnach (+3,2 %). Trzby €erpacich stanic od
loriského prosince akcelerovaly, mezirocné byly v 1. Ctvrtleti o desetinu vy3Si, kdyz
vy38i poptavku (V€. tranzitni dopravy) kromé& mirnéj8i zimy stimuloval zejména velmi
pfiznivy cenovy vyvoj PHM.

Nové zakazky v automobilovém pramysilu,
v pramyslu celkem (b.c., y/y, v %) a saldo
indikatoru divéry v pramyslu (prava osa)
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Graf €. 7 Stavebni produkce, hodnota novych

zakazek (yly, v %) a saldo indikatoru
davéry ve stavebnictvi (prava osa)

Zdroj: CSU

Graf €. 8 Trzby v maloobchodé vé. motoristického

segmentu (realné, y/y v %) saldo
indikatoru diveéry spotrebitell (prava osa)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

4. VnéjSi ekonomické vztahy

PFiznivé vysledky vnéjsich
ekonomickych vztahti CR
se projevily vysokym
pfebytkem na bézném uctu
platebni bilance...

... a rekordni byl i pfebytek
na kapitalovém uctu, ktery
spolu s pfebytkem bézného
Uctu stacil financovat deficit
Uctu finanéniho

Vysledek zahrani¢niho
obchodu byl zhruba stejny
jako v 1. Ctvrtleti 2014;
tradiéné negativné pusobil
odliv dividend, pozitivné
pak ,mzdové saldo® ve
vztahu k zahranici

Ph’rpé zahranicni investice
do CR zklamaly,...

... vétSi odliv penéz nez
jejich pfiliv byl patrny u
portfoliovych investic a
zejména u ostatnich
investic

Export zboZi podle dat

v narodnim pojeti stoupl
meziro¢né o 7,9 %, {j.
méneé nez pred rokem
(+17,9 %); nadpramérné
rostly tradini vyvozni
produkty (auta, kovodélné

12

Prekonavani rekord(i v pozitivnich vysledcich vné&jSich ekonomickych vztahti CR
méfenych prostfednictvim tokd penéz na bézném uctu platebni bilance pokracovalo i
v 1. étvrtleti 2015. Prvni &tvrtleti sice vykazuji v CR prebytky pravideln& od roku 2005
- vlivem skute¢nosti, Zze odliv vynos( (dividend) zpUsobuijici deficity byva v prvnich
tfech mésicich roku zpravidla niz8i. Pfebytek na béZzném ac¢tu v 1. &tvrtleti 2015 byl
vSak dosud nejvétsi - dosahl 91,5 mld. korun, coZ pfedstavovalo 8,8 % nominalniho
HDP na Ctvrtletni bazi a 0,8 % anualizované.

Historicky nejvy3Si bylo i kladné saldo na kapitalovém u¢tu ve vysi 30,6 mid. korun.
Jeho prebytky jsou patrné od roku 2004. Finanéni Ucet vSak skongil viibec nejhlubsim
deficitem v historii prvnich Ctvrtleti, kdyZ odliv penéz ze zemé v podobé& zahrani¢nich
aktiv ¢eskych subjektt (113,5 mld.) vyrazné prevysil jejich pfiliv (16,6 mid. korun).
Nakonec v3ak uhrnny pfebytek béZzného a kapitalového uctu ve vysi 122,1 mild.
prevysuijici vysoce deficitni ucet financni (-96,8 mld.) zpUsobil, Ze vnéjSi rovnovaha
CR z(istala velmi pfizniva. Cisté chyby a opomenuti byly v platebni bilanci vy&isleny
na 25,3 mid. korun.

Zahrani¢ni obchod se zbozim a sluzbami - ve vysledku zhruba stejném jako byl
prebytek v 1. Ctvrtleti 2014, tj. +96,7 mid. oproti +97,8 mld. korun - mél spolu
s prevahou pfijmi nad vydaji také u druhotnych dlichod( zasluhu na dosazeném
vysokém prebytku b&zného Gétu platebni bilance CR. Pfijmy pfevazily nad vydaiji
vyznamné v pfipadé telekomunikacnich sluzeb, o 7 mld., stavebnich praci 0 2,6 mid.,
v dopravé o 2,4 mid. a cestovnim ruchu o 4,6 mild. korun. Naopak v pojistovacich
sluzbach CR vice penéz do zahrani&i vydala nez pfijala (o 3,1 mid. korun).

Co naopak prebytkovy bézny ucet snizovalo, byl Cisty odliv dividend (-51,1 mld.
korun). ,Mzdové saldo“ ukazalo opétovné prevySeni pfijmd z prace rezidentd
v zahrani¢i (10,4 mid.) nad vydaji za préaci cizinci v CR (4,3 mid. korun). Spolu
s vysledky ostatnich polozek prvotnich dichodd byly prvotni diichody na bézném
uctu deficitni ve vysi 19,1 mid. korun.

Nepfiznivy Etvrtletni vysledek na finanénim Gc¢tu platebnim bilance ovlivnily pohyby
v primych investicich. Tentokrat sice nebyl vztah mezi objemem pfimych investic CR
v zahrani¢i na jedné strané (10,4 mld.) a zahraniCnich investic v tuzemsku na strané
druhé (25,6 mid. korun) vychylen vyrazné v neprospéch Ceskych investic v ciziné.
Netypickych zmén ale doznaly pfimé investice do CR - zahraniéni viastnici sice svuj
kapitél stahovali do domovskych zemi (-12,7 mld.), ale posilili vyrazné& i zisky
ponechané v CR k dal$im investicim (+27 mid. korun). Také podstatné vice nez dFiv
uvérovali své tuzemské dcefiné spoleCnosti (+11,3 mid. korun). V porovnani
s prvnimi Ctvrtletimi pfedchozich tfi let tak byl efekt pfimych zahrani¢nich investic do
CR co do vysledku nejslabsi.

Naopak c¢eské pfimé investice vzahrani¢i byly co do kapitalovych vstupl i
reinvestovanych ziskl zhruba vyvazené, v Uvérech jejich zahraniénim dcefinym
spole¢nostem pfevaZily splatky.

Financ¢ni ucet zhorsily i portfoliové investice, nebot Cisty odliv penéz ze zemé (43 mid.)
byl vétsi nez jejich Cisty pfiliv (29,2 mid. korun). Neplatilo to vSak pro samotné dluhopisy
- nerezidenti jich nakoupili v tuzemsku v Cistém za 29 mild., rezidenti pak v zahranici
v uhrnu za 20,3 mid. korun.

Nejvétsi dopad na hluboky deficit financniho uctu mély toky ostatnich investic. Jejich
prostfednictvim odeSlo ze zemé& 60,8 mid. korun, a to jak v aktivech tuzemskych
subjektt (32,3 mid. v &istém), tak i v operacich nerezidentd, ktefi v Cistém své penize z
CR stahovali (-28,5 mid. korun).

Zahrani¢ni obchod se zboZim nebyl tentokrat hlavni pfiinou zlepSeni vnéjsi
nerovnovahy. Zatimco v 1. &tvrtleti 2014 pfi vyrazném rustu celkového exportu zboZzi
zCR (+17,9 % nominalng, v narodnim pojeti) bylo 16 ze 40 skupin produktové
klasifikace nad timto primérem a export automobild byl mezirocné vys o témér
tretinu, tj. +31,5 %, za letoSni prvni tfi mésice tempo vyvozu zeslablo.
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vyrobky a pocitace); klesl
export |ékd a chemickych
latek

Dovoz rostl rychleji nez
vyvoz; jen nepatrné
meziro¢ni zlepSeni
obchodni bilance Ize pficist
vysokym dovozim
vyvolanym vyraznou
tuzemskou poptavkou

Vyrazny pokles podilu
Ruské federace na
exportech z CR v 1.
Ctvrtleti 2015 pfi
meziroénim propadu
vyvozu do tohoto teritoria
037 %

Diverzifikace exportu na
neevropske trhy se
zastavila, jejich podil
meziro¢né klesl 0 1,2 pb.
na 15,4 %

Graf €. 9 Celkovy vyvoz a dovoz zbozi (y/y v %,
narodni. pojeti; z béznych cen FOB/ CIF)

Nad letoSnim pramérnym tempem vyvozu celkem (+7,9 % mezirocné ovlivnénych i
vysokou predchozi zakladnou) byl export jen 11 produktovych skupin. Zesilil opét
hlavné vyvoz co do hodnoty nejvétSich polozek, jako automobily (+12 % na 203 mid.),
PC a elektronika (+14,2 % na 79 mid.) a kovodélné vyrobky (+8,6 % na 54 mid. korun).
Z dalSich vyznamnych polozek, s hodnotou exportu nad 10 mid. korun v 1. Ctvrtleti
2015, stoupl tempem vy3$§im nez celkovy export z CR také vyvoz vyrobkd z papiru,
ostatnich dopravnich prostfedk( a vyrobkdl ostatniho zpracovatelského primyslu.

Meziro€né klesl export dfeva, uhli a rud, coZ Ize pokladat za jev spiSe pozitivni,
protoze jde o komodity minimalné finalizované. Vyvezlo se vSak i méné
farmaceutickych vyrobku, chemickych latek anebo kovového Srotu.

Silu tuzemského oZiveni doklada pokraduiici silngj$i tempo dovoz( do CR (+8,2 %) ve
srovnani s tempem exportll (+7,9 %). Nadprdmérnym tempem rostl meziro¢né v 1.
Ctvrtleti 2015 import ryb, napoji a tabaku, odévl, kuzi, prouténych a korkovych
vyrobkl, zvelkych polozek pak zakladnich kovli, kovodélnych vyrobkd, PC a
elektroniky, elektrickych zafizeni. Dovoz aut a dill se dostal pfesné na stomiliardovou
hranici (ve stejném obdobi 2014 dosahoval 88 mid. korun).

Obchodni bilance'" v narodnim pojeti ve vysi 58,3 mid. korun se mezirocné zlepsila jen
velmi mimé (o 2,7 mid. korun). O rok pfedtim, v 1. &tvrtleti 2014, Cinilo meziroéni zlepSeni
bilance komodit 19,9 mid. korun. Nynéjsi slabsi narust prebytku v obchodech se zbozim
Ize pficist silnému oZiveni ¢eské ekonomiky a jeho narokim na dovozy.

Sankce v obchodech s Ruskou federaci zfejmé pfispély v 1. Ctvrtleti 2015
k meziro&nimu sniZeni exportu z CR o vice nez tretinu (-37,2 %), v hodnoté pak o
9,2 mld. korun - klesl tim i podil Ruské federace na exportech z CR ze 3,2 % na
pouhych 1,9 % (za cely rok 2013 jesté &inil 3,7 %).

S vyjimkou Rakouska, kam vyvoz z CR rovnéz poklesl (-1,8 %), rostly vyvozy do
zemi nejvétsich obchodnich partnerd nadprimérné. Podil Némecka stoupl v 1.
&tvrtleti meziroéné o 0,2 pb. na 32,9 % uhrnu exportti z CR a dosahl 276 mid.
korun. Své misto za zemé&mi sousedicimi s CR si jako dals$i nejdGlezit&jsi exportni
destinace upevnilo Spojené kralovstvi - silny meziro¢ni pfirGstek (+14 %) zvysil
Cesky export do této ostrovni zemé& na 45 mid. korun. To posililo jeji podil na
celkovych exportech z CR z 5 % na 5,3 %.

Proporce exporti do EU 28 a vyvoz( mimo unii se zvétSila ve prospéch podilu
exportu do EU - ten v 1. Ctvrtleti vyrazné stoupl (o 1,2 pb. na 84,5 % pfi mezirocnim
pfirGstku o 61,3 mld. korun). Deklarovana vétsi diverzifikace ¢eskych vyvozl na
neevropské trhy se tak prestala naplfiovat. Pfi mirném ozivovani evropské
ekonomiky je vSak tato skute¢nost pro ¢eské firmy volbou pragmatickou.

Graf €. 10 Meziroéni zména hodnoty vyvozi do
vybranych zemi (192015, v %, nar. pojeti)
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
v ekonomice stoupla

v 1. Gtvrtleti 2015

v meziro¢nim srovnani
01,2%

Meziro¢ni rast
spotfebitelskych cen
2009, tj. za posledniho
pét a pul roku

V deflaci devatenact zemi
EU v&etné Némecka,
Francie a Italie. Déle nez
rok se s ni potyka Recko,
Bulharsko a Slovensko

Pokles cen pohonnych
hmot v CR nadprdmérny

Levnéji nez pred rokem,
tj. v 1. Ctvrtleti 2014, se
nakupovaly v§echny
hlavni druhy potravin:
maso; mléko, syry, vejce;
pekarenské vyrobky a
obiloviny; zelenina; ovoce

Nebyt zvySeni
spotfebnich dani

z cigaret, ceny

pro spotfebitele by klesly

Celkova cenova hladina v ekonomice se v 1. tvrtleti 2015 podle implicitniho deflatoru
HDP'* zvysila v meziroénim srovnani o 1,2 %. Stoupla méné nez ve Gtvrtleti
predchozim (+1,8 %), ato i pfesto, Ze ceny pro domacnosti podle deflatoru vydaju
na kone¢nou spotfebu presly z poklesu o 0,3 % do stagnace a rast cen zboZzi
asluzeb vstupujicich do spotfeby vladnich instituci nepatrné zrychlil. P¥icinou
mensiho pfirGstku celkové cenové hladiny byl slabsi rist cen investic do fixniho kapitalu
a zasob, pfedevSim ale nizSi — prestoze stale kladné — sménné relace v zahrani¢nim
obchodé se zbozim a sluzbami (zatimco v poslednim Ctvrtleti 2014 se zlepsSily
01,0 %, v 1. kvartale 2015 uz pouze 0 0,5 %).

Mira inflace opét zpomalila. V 1. &tvrtleti 2015 narostly ceny pro spotfebitele
v mezironim srovnani pouze 00,1 %, pfitom jeSté ve 3. a 4. Ctvrtleti roku
pfedchoziho stouply o 0,6 %, respektive o 0,5 %. Slaby rast cen byl dusledkem
pokracujiciho nepfiznivého cenového vyvoje v eurozoné, ktery do ceské ekonomiky
prolinal skrze ceny dovozu. Nedotykal se jen vybraného zbozi &i sluzby, ale pasobil
plosné na velkou ¢ast spotfebniho kose. Na nizkém rlstu cen se ovsem podepsaly i
jiné, zfetelngjSi faktory. Jednalo se predevsim o prudky propad cenyropy na
svétovém trhu, ktery se promitnul do nizSich cen pohonnych hmot, ale také o
dobrou lofiskou Urodu zemédélskych plodin, ktera stlacila ceny nékterych druhd
potravin. Nepfiznivé se v cenach pro spotiebitele, konkrétné v cenach vydaju
na zdravi, promitlo i zruSeni reguladniho poplatku za oSetfeni v ambulanci
a regulaéniho poplatku za recept (vstoupilo v platnost 1. 1. 2015).

Podle meziro€ni zmény harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP) byla
mira inflace v CR v 1. &tvrtleti 2015 nulova, stejné jako v Portugalsku a v Dansku.
Ze vSech osmadvaceti ¢lenskych zemi ceny pro spotfebitele stouply pouze v Sesti,
vy$Sinez pul procentni rGst si pfipsalo ale jen Rakousko, Malta a Svédsko.
Zbyvaijici ¢ast Evropské unie, tedy devatenact zemi, byla v deflaci, nékteré z nich se
pfitom s klesajicimi cenami potykaly dlouhodobé& (Recko dva roky, Bulharsko rok
a ftfictvrté, Slovensko rok a ¢tvrt). Do deflace sklouzly v 1. kvartale 2015 i tfi ze Ctyf
nejvétsich ekonomik EU (Némecko, Francie a Italie), spolu s nimi ale i cela
eurozona a také celd osmadvacitka (shodné -0,3 %). Efekty nizkych cen ropy, jak je
patrné, byly znacné.

Ze v8ech zemi Evropské unie se ceny pohonnych hmot v 1. Ctvrtleti 2015
nejrazantnéji snizily, jak plyne z mezironi zmény HICP, v Bulharsku (-19,7 %)
a v pobaltskych republikach (Litva -18,2 %, LotySsko -16,8 %, Estonsko -16,1 %).
Velmi malo se propad cen ropy naopak projevil v cenach pohonnych hmot na
Malté (-3,8 %), v Rumunsku (-7,6 %) a ve Svédsku (-8,4 %). Cesti spotiebitelé se
mohli tésit ze zlevnéni nadprimérného (-14,4 %), a to nejen z hlediska pozice
v Zebfi¢ku zemi EU (10. misto), ale i v porovnani s poklesem téchto cen za EU
jako celek (-13,1 %).

Na potravinach uetfili tuzemsti spotiebitelé, pokud srovname ceny potravin
v 1. Ctvrtleti 2015 s cenami ve stejném kvartalu roku pfedchoziho, 1,8 %. Levnéji
mohli nakoupit vdechny hlavni druhy potravin. Ceny masa byly nizsi 0,4 %, mléka,
syrd a vajec o 1,1 %, pekarenskych vyrobku a obilovin 0 0,3 %. Zelenina meziro¢né
Zlevnila dokonce o desetinu, ovoce se kupovalo za ceny 0 6,4 % nizSi. Priplatili
jsme si pouze za méné vyznamné druhy potravin, napfiklad za cukr, marmeladu,
med, ¢okoladu, ale tfeba i za ryby.

S jistou mirou nadsazky se da fict, ze Ceskou ekonomiku od deflace v 1. &tvrileti
2015 zachranil tabak, presnéji feCeno vysoky narist cen tabaku (meziro¢né
+5,5 %). Zatimco v lednu byly jeho ceny meziro¢né vyssi o 2,1 %, to znamena
zhruba stejné jako v prosinci 2014, v unoru jiz o 6,1 % a v bfeznu dokonce
0 8,4 %. Pri¢ina rustu cen je nasnadé — zvysila se spotfebni dan z cigaret. S tim,
jak byly zasoby cigaret se starSimi kolky rozprodavany (smély se prodavat jen do
konce unora) a nahrazovany novymi, narGstala logicky také jejich cena.

2 Sezonné ogisténo.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

Ceny energii vyuzivanych
v domacnosti, které byly
meziro€né nizsi

v priibéhu celého roku
2014, opét rostou

Nizka cena ropy

na svétovém trhu srazila
zpracovatelsky primysl
do deflace, ...

...nejhlubsi byla pfitom
patrna u producent, ktefi
ropu pfimo zpracovavaji.
Jednalo se o vyrobce
koksu a rafinovanych
ropnych produktd

a producenty chemickych
latek a vyrobku

Meziro¢ni pokles cen
rostlinné vyroby se
prohloubil z -8,4 %

v poslednim ¢tvrtleti 2014
na-11,0 % v 1. kvartale
2015, v pfipadé zivocisné
vyroby z -2,3 % na -7,6 %

Ceny stavebnich praci
vzrostly v meziro€¢nim
srovnani jiz poctvrté.
Ceny budov byly vyssi
00,9 %, inzenyrskych dél
01,1%

Pokles cen sluzeb
pracovnich agentur

0 2,9 % meziro¢né ziejme
nebylo mozné vysvétlit
slabsi poptavkou podniku
po pracovnicich,

nebot trzby téchto
agentur rostly i nadale

Prestoze koruna

v meziroénim srovnani
oslabila vici obéma
hlavnim svétovym
ménam, ze zahrani€i byla
v 1. ¢tvrtleti 2015 spolu se
zbozim dovazena deflace,

¢su

V kazdém meésici roku 2014 byly ceny energii vyuzivanych v domacnosti — tj. vydajl
na elektrickou a tepelnou energii, plyn a ostatni paliva — niZ8i neZ ve stejném mésici
roku pfedchoziho. Slednem 2015 tento fenomén ale skoncil. Ceny energii
v meziro€nim srovnani jiz o 1,3 % stouply, v Unoru a v bfeznu byly vy33i 0 1,5 %.

Zatimco v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2014 byly ceny v primyslu mezirocné
niz§i o 0,7 %, 0,2 % a 0,1 % a zdalo se, ze deflace v primyslu postupné
vyprchava, v poslednim kvartale se pokles cen prohloubil na -1,9 % a v 1. Ctvrtleti
2015 dokonce na -3,3 %. Zvrat pfinesla propadajici se cena ropy na svétovém
trhu s komoditami, ktera stim, jak byla vstfebavana tuzemskym vyrobnim
fetézcem, postupné ,pfiSkrcovala“ cenovou dynamiku vyrobcl a v konecném
disledku srazila do deflace cely zpracovatelsky prumysl (jestlize jesté ve
3. Ctvrtleti 2014 ceny zpracovateld narostly mezirocné o 1,8 %, v poslednim
kvartéle 2014 klesly 0 0,5 % a v 1. Ctvrtleti 2015 dokonce o0 4,1 %).

Nakladovy Sok v podobé nizsi ceny ropy zapUlsobil t¢éméF na vSechny zpracovatele.
Plyne to z cenové dynamiky v jednotlivych subsekcich zpracovatelského priimyslu
dle ¢lenéni CZ-CPA, ta se totiZz mezi 4. &tvrtletim 2014 a 1. kvartalem 2015 navysila
jen v pfipadé producentt zakladnich farmaceutickych vyrobkl (z +1,0 % na +1,6 %)
a v pripadé producentt nabytku a ostatnich vyrobkd zpracovatelského pramyslu
(z+0,1 % na +1,8 %). Cenovy vyvoj v ostatnich subsekcich se zhorSil, nejvyraznéji
byly efekty nizSich cen ropy patrné ovSem v téch, které se zpracovanim ropy pfimo
zabyvaji. Jednalo se o vyrobce koksu arafinovanych ropnych produktd
(ve 4. Ctvrtleti 2014 pokles cen o0 11,3 %, v 1. Ctvrtleti 2015 jiz o tfi desetiny) a také
o producenty chemickych latek a vyrobku (deflace prohloubila z -1,7 % na -15,9 %).

Ceny zemédélskych vyrobcu klesly v 1. Ctvrtleti 2015 v meziroénim srovnani jiz
témér o desetinu (-9,3 %), pfitom jesté v poslednim kvartale loriského roku byly
nizSi 0 5,8 %. Co se tyCe vyvoje cen konkrétnich zemédélskych produktl, obiloviny
v 1. kvartale 2015 v disledku dobré lonské urody a potazmo i sklizné zlevnily
meziro¢né o0 8,1 %, fepka 02,3 %. Ceny zeleniny a zahradnickych produktu se
snizily o vice nez 10 %, v pfipadé ovoce o vice nez 15 %. Brambory byly levné&;jsi
dokonce zhruba odvé pétiny. ZZivo€idné vyroby se snizily vykupni ceny
hospodafrskych zvifat (-6,2 %), pfedevsim ale miéka (-10,5 %).

Ceny stavebnich praci se zvySuji i nadale, jejich dynamika navic pozvolna sili.
dynamictéji rostly ceny inzenyrskych dél (+1,1 %) nez bytovych budov (+0,9 %)
a nebytovych budov (+0,9 %). Pfiznivé — z pozice rGstu marzi stavebnich firem —
vyznél také fakt, Ze naklady stavebni vyroby se snizily 0 0,2 %.

Meziro¢ni pfirGstek cen trznich sluzeb se zmensil z +0,8 % ve 4. Ctvrtleti 2014
na +0,3 % v 1. kvartale 2015. Slabsi rast cen na zacatku roku bylo mozné z ¢asti
vysvétlit nizSimi cenami ropy, které se promitly do cen pozemni a potrubni dopravy
(v poslednim ¢tvrtleti 2014 +1,3 %, v 1. kvartale 2015 -0,3 %), pfedevsim ale méné
pfiznivym vyvojem cen v segmentu podnikl nabizejicich odborné sluzby.
V architektonickych a inzenyrskych sluzbach, informacnich sluzbach, pravnich
a Ucetnickych sluzbach presSly ceny zrdstu do poklesu, sluzby v oblasti
programovani a poradenstvi a sluzby souvisejici s pojisténim a penzijnim
financovanim se na nizSim pfirlstku cen trznich sluzeb podilely mensi dynamikou.
Tretim dilkem do mozaiky — vysvétlujicim dezinflaci v segmentu trznich sluzeb —
pak byl vyvoj cen sluzeb v oblasti zaméstnani, to znamena sluzeb pracovnich
agentur. Jestlize v prubéhu celého roku 2014 byly tyto ceny meziroéné vyrazné
vySSi (v samotném 4. Ctvrtleti 0 4,7 %), v 1. Ctvrtleti 2015 jiz 0 2,9 % klesly.

Ceny dovozu zbozi se v 1. Ctvrtleti 2015 v meziro€nim srovnani snizily o 1,5 %, ato
i pfesto, Ze koruna oslabila vi¢i obéma hlavnim svétovym ménam (k euru 0 0,7 %,
k americkému dolaru dokonce o 22,5 %) a kurzovy vyvoj tak plsobil silné proinflacné.
Deflace na strané dovozu zbozi byla dana pfedevsim nizSimi cenami mineralnich paliv
(meziro€né byly nizSi o Ctvrtinu), ale také poklesem cen ostatnich surovin (-11,2 %),
chemikalii (-2,7 %) a potravin a Zivych zvifat (-1,4 %). Nejvice zastoupena komodita
na stran& dovozu zbozi do CR, tedy stroje a dopravni prostfedky, podrazily o 3,9 %,
druhé nejvyznamné;jsi zbozi — tj. polotovary — 0 1,5 %.

2015 15



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

...pokles cen se ale
nevyhnul ani strané
vyvozu

Smeénné relace

v zahrani¢nim obchodé se
zbozim se v 1. ¢tvrtleti 2015
meziroéné zlepSily o 1,0 %,

...a to zejména vlivem
hlubsiho poklesu cen
dovozu mineralnich paliv
oproti sniZeni jejich cen
na strané vyvozu

Pokles cen v meziroénim srovnani se v 1. Ctvrtleti 2015 nevyhnul ani strané
vyvozu (-0,5 %). Pramenil taktéz z nizSich cen mineralnich paliv (-13,5 %),
chemikalii (-5,7 %), ostatnich surovin (-5,6 %) a potravin a zivych zvifat (-5,0 %),
k deflaci navic pfispél ale i pokles cen v malo vyznamné ftfidé zivociSnych
arostlinnych oleji (-4,8 %). Cenovy rist v pfipadé tfi nejvyznamnéjSich tfid
na strané vyvozu sice setrval v pozitivnich Cislech, dosahl ale jen do 1,0 % v&etné
— ceny stroju a dopravnich prostfedkt meziro¢né stouply o 0,9 %, polotovart o
1,0 %, ceny primyslového spotfebniho zboZzi byly vy$si 0 0,6 %.

MeéICi meziroéni pokles cen vyvozu zbozi v porovnani s cenami dovozu se
promitnul do pozitivnich sménnych relaci. ZlepSily se o 1,0 %, proti Ctvrtleti
prfedchozimu jejich hodnota mirné narostla (v poslednim kvartale 2014 se sménné
relace meziro¢né zlepsily o 0,9 %). Byly pozitivni jiz devaté Ctvrtleti za sebou.

PfestozZe z pohledu celkovych sménnych relaci bylo mozné vyvoj cen v zahrani€nim
obchodé se zbozim povazovat za pfiznivy, co do poétu prevazily ty ftfidy,
ve kterych se sménné relace zhorSily. ZlepSily se totiz jen v pfipadé mineralnich
paliv (+15,3 %), ostatnich surovin (+6,3 %) a napoju a tabaku (+3,9 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

6. Trh prace

Pozitivni trendy na trhu
prace pokracovaly
iv1. tvrtleti 2015

,Nasavani pracovnik({*
na trh prace nejsilngjsi
od posledniho Ctvrtleti
2008

Navzdory oZivovani
stavebnictvi a rostouci
zasobé prace se pocty
osob pracujicich v tomto
odvétvi opét snizily

Objevuji se naznaky, ze
sebezaméstnani upousti
od svych dosavadnich
¢innosti a presouvaji se
mezi klasické
zaméstnance

Vy$8i meziroéni rast
poctu zameéstnancl

nez poctu odpracovanych
hodin indikuje, Ze
pracovni doba
zaméstnancl se zkratila

Meziro¢ni narust
hodinové produktivity
prace nejvyssi

za posledni Ctyfi a Ctvrt
roku

Je zajem predevsim
0 manualné pracujici
zameéstnance

Pretrvavajici a dobfe ukotveny rast ¢eské ekonomiky se promital do pozitivnich
zmén na trhu prace iv 1. Ctvrtleti 2015. Celkova zameéstnanost se v meziro¢nim
srovnani opét zvySila, pocCty osob hledajicich praci naopak klesly a stejné tak
jejich podil na celkové pracovni sile. Mzdy se zvySovaly i nadale, jejich pfirdstky
nicméné pfetrvaly stfidmé.

Rust celkové zaméstnanosti'® s prichodem roku 2015 zrychlil. Zatimco ve 3. &tvrtleti
2014 byly poc&ty osob majicich praci meziroéné vyssi o0 0,5 % a v poslednim Ctvrtleti
2014 o 0,8 %, v 1.kvartale letoSniho roku dokonce o 1,1 %. Posilovani
zaméstnanosti bylo nejsilngjSi od sklonku pfedkrizového roku 2008 a odehravalo
se pfedevSim ve velkych odvétvich. Jednalo se o dynamicky rostouci
zpracovatelsky primysl (+24,9 tis. osob), odvétvi s pfevahou vefejného sektoru
(CZ-NACE O-Q, +16,3 tis. osob), ale také o shluk odvétvi zahrnujici obchod,
dopravu, ubytovani a pohostinstvi (+15,4 tis. osob). NarUst po¢tu agenturnich
pracovniki vyrazné ovlivnil vysledek za skupinu odvétvi sdruzujici profesni,
védecké, technické a administrativni ¢innosti (+5,8 tis. osob).

Navzdory pokraCujicimu ozivovani stavebnictvi a rostouci z&sob& prace
(pFedevsim vefejnych zakazek) se pocet zaméstnanych osob v tomto odvétvi dale
snizoval. V 1. ¢&tvrtleti 2015 pracovalo ve stavebnictvi 414,2 tis. osob, 09,1 tis.
méné nez ve stejném obdobi roku 2014. Proti 3. Ctvrtleti 2010, kdy stavebnictvi
davalo praci 472,3 tis. osobam, se jeho zamé&stnanost zmenSila jizZ o osminu.

VysSi rast poctu zaméstnancu (+1,8 % mezirocné) oproti celkové zaméstnanosti
(+1,1 % meziroCné) naznaluje, Ze sebezaméstnani — ve kterych pfevazuji mali
Zivnostnici — upoudti od svych dosavadnich ¢innosti a zalinaji pfechazet
do zaméstnaneckych pomérd. Nabizi se vzasadé dvé vysvétleni tohoto jevu.
Za prve, pracovnici mohou vyuZivat vyssi nabidky volnych pracovnich mist — kter4 je
s aktualnim rastem ceské ekonomiky spjata — a odchazet tzv. za lepSim, to znamena
za jistotou, kterou jim mohou zaméstnanecké poméry nabidnout, Casto ale i za
vysSimi vydélky. Za druhé, muze dochazet také k tomu, ze firmy s ristem ekonomiky
a zlepSujicimi se o¢ekavanimi presouvaji své pracovniky ze ,Svarc systému“ — do
kterého je odsunuly v obdobich méné pfiznivych — zpét mezi klasické zaméstnance.

V thrnu za cely rok 2014 stoupnul po¢et zaméstnancl (+0,2 %) méné dynamicky
nez pocet odpracovanych hodin (+0,5 %). V 1. &tvrtleti 2015 doSlo k opaku. Pocet
zaméstnancl se mezirocné zvysil o 1,8 %, pocCet odpracovanych hodin ale jen
00,5 %. Tato zména indikuje, Ze jestlize jeSt€ vroce 2014 byli zaméstnavatelé
opatrni a narust odbytu se snazili spiSe nez pfijimanim novych zaméstnanct vykryt
delSi pracovni dobou téch stavajicich (to znamena skrze pres€asy), v 1. Ctvrileti
2015 tomu uz tak nebylo. Meziro¢ni nariist poctu zaméstnanct byl nejsilng;jsi
od posledniho ¢tvrtleti 2008, pracovni doba zaméstnanct se zkratila.

Silny narast hrubé pfidané hodnoty v 1. &tvrtleti 2015 (v meziro€nim srovnani
+3,8 % realné), doprovazeny mirnym poklesem celkového poctu odpracovanych
hodin (-0,2 %), se promitnul do rapidniho rustu produktivity prace (+4,0 %).
Produktivnéjsi nez pred rokem byli pracovnici ve vSech hlavnich skupinach odvétvi
Ceské ekonomiky s vyjimkou tzv. ostatnich &innosti (-1,2 %). Produktivita prace
ve zpracovatelském primyslu narostla o 5,4 %, ve shluku odvétvi zahrnujici
obchod, dopravu, ubytovani a pohostinstvi stoupla 0 2,8 %.

Rust ¢eské ekonomiky je doprovazen tvorbou novych pracovnich mist, ktera se
i pfes narust zaméstnanosti promita také do zvysSujicich se poctli neobsazenych
pozic. K poslednimu bfeznu 2015 bylo dle udaji MPSV k dispozici jiz 76,1 tis.
volnych pracovnich mist, téméf dvojnasobny pocet oproti bfeznu 2014 a nejvyssi
od prosince 2008. Nejvice jich bylo v Praze (10,4 tis.) a ve StfedoCeském kraji
(9,9tis.), vysoky pocet volnych pracovnich mist evidoval ov8em také
Moravskoslezsky kraj (7,4 tis.) a Jihomoravsky kraj (6,8 tis.). Nejvétsi zajem byl o

" Udaje narodnich uéth, ogisténo od sezénnosti — pokud neni uvedeno jinak.

¢su
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Strukturalni nerovnovaha
mezi obecnhou mirou
nezaméstnanosti muza
a zen pfetrvava

Pomér nezaméstnanych
k celkové pracovni sile

v CR tfeti nejnizsi
ze zemi Evropské unie

Mzdova dynamika
zUstava v kontextu
rychlého ristu ekonomiky
stfidma, ...

...pozitivem nicméné bylo,
Ze na vysSi mzdy dosahli
nejen vysokopfijmovi
zaméstnanci, ale také

prijmy

Nizkoinflacni prostfedi
zdrojem rlstu kupni sily

femesiniky aopravafe (15,8 tis. volnych pracovnich mist), pomocné a
nekvalifikované pracovniky (14,5 tis.), pracovniky obsluhujici stroje a zafizeni,
montéry (14,2 tis.) a o zaméstnance do sluzeb a prodeje (12,4 tis.). Podle
vzdélanostni struktury Slo predevSim o pracovniky se stfednim odbornym
vzdélanim s vyucnim listem (28,5 tis.) a zakladnim vzdélanim (24,9 tis.).

Obecna mira nezaméstnanosti ve vékové kategorii 15-64 let, ocisténa od
sezoénnich vlivl, se v bfeznu 2015 rovnala 6,0 %. Pfestoze v meziro€nim srovnani
byla nizsi 0,7 pb., z vyvoje v poslednich mésicich bylo mozné soudit, ze jiz
stagnovala. V pfipadé muzl mira nezaméstnanosti poklesla z 5,6 % v bfeznu
2014 na 5,1 % v bfeznu 2015, v pfipadé Zen se snizila vyznamnéji (z 8,0 % na
7,0 %), v porovnani s mirou nezaméstnanosti muzli nicméné stale setrvavala
vys$8i zhruba o 2 pb. Ani aktualni rast ¢eské ekonomiky znaénou disproporci mezi
mirou nezaméstnanosti muzdi a Zen nezmensil.

PocCet nezaméstnanych v relaci k celkové pracovni sile byl tuzemsku v 1. Ctvrtleti
2015 v porovnani s primérem za hospodarsky prostor Evropské unie nizky.
Zatimco v Ceské republice se obecna mira nezaméstnanosti osob ve véku 15-74
let (sezénné ocisténo) rovnala 5,8 %, vEU jako celku hledalo praci 9,8 %
z celkového souctu zaméstnanych a nezaméstnanych. Niz8i miru nezaméstnanosti
nez Cesko evidovalo z &lenskych zemi dle dostupnych Udaji jen Lucembursko
(5,7 %), Rakousko (5,5 %) a Némecko (4,8 %).

Prdmérna hruba mésiéni mzda na prepoctené pocty zaméstnancl dosahla v 1.
Ctvrtleti letodniho roku 25 306 korun. Meziroéné se zvysSila 0 2,2 % nominalné,
zhruba stejné, jako tomu bylo v Uhrnu za cely rok 2014. Mzdovy rast tak setrvaval
pomérné nizky. V samotné podnikatelské sféfe mzdy stouply o 2,1 %,
v nepodnikatelské predevS§im vlivem skokového zvySeni platd statnich
zaméstnancu v listopadu 2014 — o néco dynamictéji (+2,9 %).

Mzdovy median, tzn. vydélek prostfedniho zaméstnance, se v 1. Ctvrtleti navysil
02,1 % mezirocné, tedy témér ve stejném rozsahu, jako vzrostla mzda prdmeérna
(+2,2 %). Ztoho Ize soudit, ze rlst mezd se netykal jen vysokopiijmovych
zaméstnancu, ale také zaméstnancu s nizSimi pfijmy. Svym dilem tomu ziejmé
napomohlo i lednové navyseni minimalni mzdy z 8 500 korun na 9 200 korun.

Kupni sila zaméstnancd se i pfes relativné nizky riist mezd zvySila. Realné
primérna mzda v 1. Ctvrtleti stoupla mezirocné o 2,1 %, zvySila se pfitom

zameéstnancu v e s . cx . PR vy
ve vSech odvétvich ekonomiky s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi, dale tézby
a dobyvani, energetiky a shluku odvétvi informacnich a komunikacnich &innosti.
PFicinou rustu kupni sily zaméstnancl byla velmi nizka mira inflace (+0,1 %).
Graf Poéty zaméstnanych osob a zaméstnancii Graf  Pramérna hruba mésiéni mzda nominalné
¢. 15 (udaje narodnich uctl, ocisténo €. 16  arealné (na pfepoctené pocty zaméstnancu,
od sezonnosti, yly v %) yly v %)
51 7 amestnanost 4
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— 7 améstnanci ve zpracovatelském primysiu 2
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7. Ménové podminky
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Na spotfebu si lidé
prakticky prestali
pujcovat, své potfeby
zfejmeé uspokojuji z vétsi
¢asti z pfedchozich uspor
a leto$niho rdstu pfijmu

¢su

Zasoba penéz v Ceské ekonomice se podle agregatu M2 v 1. Ctvrileti 2015
zvétSila meziro¢né o 4,6 % a dosahla témeér 3,5 bil. korun (3 422,8 miliard). Proti
stejnému Ctvrtleti roku 2014, kdy penézni zasoba stoupla meziro¢né o 5,1 %, sice
jeji tempo ponékud zpomalilo, proti zavéru roku (+4,6 %) ale zUstalo stejné.

Velmi nizka uroven zakladnich urokovych sazeb v ekonomice zUstava obecné
stimulem pro hospodarskou expanzi, i kdyz dosavadni narust firemnich Gvéri
tomuto vyznamnému podnétu stale pfili§ neodpovida. Tempo nominalniho HDP
(+5,4 % mezirocné za 1. Ctvrtleti 2015) vSak pfiristek ménové zasoby prekonalo.
Zrychlila tak penézni obratka.

RuUst penézni zasoby tahla dynamika domacich uvérl, pfedevSim vSak avérd
vladnim institucim spiSe nez uvérd domacnostem a firmam. Na strané pasiv rostly
predevsSim neterminované vklady, dvojcifernym tempem jak u domacnosti, tak u
firem. Naopak zustatky terminovanych depozit i vkladd s vypovédni lhatou
domacnosti i firem meziro¢né opét vyznamné poklesly.

Pro 1. &tvrtleti 2015 je charakteristicky vyrazny pfirastek Gistého uvéru viadnimu
sektoru (v&. cennych papirt), v tempu patrném naposledy v roce 2011. Cisty Gvér
centralni vliadé se zvySil mezirocné o 46 %, ovSem vyznamnou roli |ze pfipsat
pfedchozi srovnavaci zakladné (celkovy &isty Gvér vladnim institucim CR V&.
cennych papird koncem 1. Ctvrtleti 2014 meziro€né o vice nez desetinu klesl a
vyrazné niz byl i vdubnu a kvétnu toho roku). | kdyz co do své vySe je uvér
vladnimu sektoru jen necelou pétinou Uhrnu uvérd firem a domacnosti, presto
staCila jeho zména - narostl meziroéné o 173 mid., pfedevSim vlivem uvéru
centralni vladé (+176 mid. korun) - vyznamné ovlivnit dynamiku domacich avér(.
Ty stouply mezirocné o 10,8 %, zatimco ve stejném obdobi 2014 jen 0 1,5 %.

Ve srovnani s vysokou mezirocni dynamikou uvér( vladnimu sektoru se pfirastek
averd firmam jevi nizsi (+5,5 % koncem bfezna 2015), ovSem pred rokem jejich
objem prakticky jen stagnoval (+0,9 %). Je tak mozné soudit, Ze po relativné dlouhé
dobé nizké potfeby firem pfijimat nové Uvéry uz stavajici ekonomicka expanze tuto
potfebu zvySila. Stale vSak plati, ze velmi vysoké rusty firemnich zisk( jsou
LpolStafem* pro jejich investiéni moznosti, ktery potlacuje uvérovou expanzi, jez by
za jinych okolnosti byla s tak silnym rdstem hospodarstvi ¢eské ekonomiky v 1.
Ctvrtleti 2015 s nejvétsi pravdépodobnosti spojena.

Uvéry domécnostem byly v zavéru 1. &tvrtleti 2015 meziro&né vys jen o 3 %, zatimco
ve stejném obdobi 2014 o0 4 %. Je v8ak patrné, Ze od listopadu 2014 (+1,9 %) jejich
tempo kazdy mésic mirné oziva (v dubnu 2015 +3,1 %).

Z udaju statistiky obchodnich bank vyplyva, zZe rlist Gvérd domacnostem ovlivriuji
Ctvrtleti 806,4 mid. korun a proti stejnému obdobi 2014 byl 0 6,2 % vysSi. Ozily vSak
po velmi dlouhém &ase i uvéry od stavebnich spofitelen, a to zejména uvéry
preklenovaci. Jejich pfirtistky byly vidét zhruba od poloviny lofiského roku a koncem
bfezna 2015 narostly meziro€né o 4,1 %. PFedtim jejich stavy po celé Ctyfi roky
neustale klesaly. ZlepSeni je vSak patrné i v Cerpani fadnych Uvérd od stavebnich
spofitelen, ovéem jen ve zmirnéni mezirocnich poklesl (-9,3 % koncem 1. ¢tvrtleti
2015 po -12,1 % ve stejném obdobi 2014).

Ukazuje se tak, Ze uvéry na bydleni zacinaji zfejmé Cerpat i domacnosti s nizsi
bonitou, jak tomu zpravidla byva u klient stavebnich spofitelem.

Opacné se ve srovnani s Uvéry domacnostem na bydleni i nadale vyvijeji uvéry
na spotfebu. Pokles jejich stavi u bank, ale i nebankovnich zprostfedkovateld,
neindikuje ani tak fakt, ze by se tento typ Uvérovani pfesouval do sféry ,Cernych
pujcek®. Spise Ize soudit, Ze lidé pravé na zbozi pofizované z téchto typl pujcek
(tj. zpravidla kratkodobych, poskytovanych v nizSich ¢astkach) vyuzivaji penize
naspofené v predchozim obdobi, resp. penize ze svych narlstajicich pFijma
plynouci ze zlepSeného trhu prace a zvySovani mezd.
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Méné tahnou kredltm
samotnych
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Urokové sazby jsou
nemotivujici a ¢ast Uspor
obyvatelstva se pfesouva
do investi¢nich produktt

Graf ¢. 17 Dynamika avéru (y/y v %)

Od bfezna 2014 do bfezna 2015 klesaly stavy bankovnich GUvérd domacnostem
urCené na spotfebu kazdy meésic meziroéné v prdméru o 0,5 %. V zavéru 1.
Ctvrtleti 2015 byly nizSi o0 1,2 % a dosahovaly 191,6 mid. korun. NejvétSi mérou
redukuji vySi svych uvérovych zlstatk( lidé na kartovych uctech (-8,6 %
meziro¢né), a z€asti je nahrazuji ¢erpanim povolenych debetd na svych zirovych
Uctech (+5,2 % meziro€né). Projevil se tak zfejmé efekt Castecné Upravy (sniZzeni)
urokovych sazeb nékterych bank a lidé tak vyuzivaji spiSe tento typ Uvéru nez
velmi drahé kreditni karty. Nejvétsi ¢ast Uvérd obyvatelstvu na spotfebu (157,7
mld. korun), tj. vice nez tfi Ctvrtiny jejich objemu, tvofi samotné spotfebitelské
uvéry, jejichz stavy vak rovnéz meziroéné poklesly (-0,6 %).

Alternativu ke spotfebnim uvérim od bank predstavuji pro obyvatelstvo puljcky od
nebankovnich zprostfedkovatell aktiv, tj. spoleCnosti splatkového prodeje a
leasingovych spole€nosti. | u nich si v8ak v uhrnu lidé nové uvéry neberou a
soustfeduji se pfedevsim na splaceni svych zavazku.

Témto nebankovnim zprostfedkovatelim dluzily domacnosti v Uvérech na
spotfebu v zavéru 1. Etvrtleti 2015 celkem 73,6 mid. korun, coz bylo nejméné od
doby, kdy je tato statistika sledovana (tj. od roku 2006). Proti stejnému obdobi
roku 2014 pak dluzily méné o 3 %. Nejvice si domacnosti pljcovaly od
nebankovnich spole¢nosti v roce 2009, kdy jim dluzily celkem 148 mid. korun.
Tehdy byly ale vyznamné vyuzivany sluzby leasingovych spole¢nosti (v té dobé
totiz platila protikrizova opatfeni umoznujici Zivnostnikim z Ffad domacnosti
zrychlené odpisy na pofizované vozy, coZ vyrazné& zvySovalo jejich nakupy).

| nyni ozZiveni ¢eské ekonomiky napomaha nakupim motorovych vozidel i jejich
financovani prostfednictvim leasingovych spole€nosti - samotné domacnosti ho
v 1. Ctvrtleti vyuzivaly co do objemu ,pljcené” €astky na 1-5 let mezirocné
podstatné intenzivnéji (hodnota leasingu stoupla 0 5,8 % na 12,5 mld. korun proti
-9,5 % v 1. Ctvrtleti 2014), leasingové obchody se splatnosti do roka byly vyssi o
41 % a dosahly 8,2 mid. korun.

Uroveni depozitnich urokovych sazeb demotivovala stfadatele i nadale. Z vklad(
se splatnosti vybraly domacnosti témér 37 mid., z vkladl s vypovédni Ihitou pak
skoro 28 mld. korun za obdobi od konce bfezna 2014 do konce bfezna 2015. Ve
snaze o vy3Si zhodnoceni svych penéz nakupovali lidé vice podilové listy a jejich
majetek v nich spolu se zhodnocenim na kapitalovych trzich tak stoupl koncem
bfezna na 278 mild. korun, coz byl o 70 mld. vice nez pfed rokem.

Graf &. 18 Vklady domacnosti a firem (y/y v %)
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8. Statni rozpocet

Prebytek hospodareni statd
se meziro¢né ztendil o vice
nez polovinu, pfesto Slo o
druhy nejlepsi vysledek

v historii samostatné CR

Nepfiznivé mezironi
srovnani pfijmud ovlivnéno
vysSi lonsku zakladnou
tazenou vybérem
nepfimych dani i
mimoradnymi pfijmy

Celostatni vybér DPH Ize

v prvnich dvou mésicich
roku s lofiskou Urovni jen
obtiZzné srovnavat. Za
prvnich pét mésicl byl stale
meziro¢né slabsi (o 7,4 %),
predlofiskou vysi ale jiZz o
necelé 1 % prekonal

Celkové inkaso spotfebnich
dani tahly dold nizsi vybéry
dani z tabakovych vyrobku
(kde silny efekt lonského
pfedzasobeni zastinil viiv
opétovného navyseni
sazeb)

Nejrychlejsi meziro¢ni rdst
korporatnich dani za
poslednich sedm let

Dané od zaméstnancu drzi
na uzdé dosud umirnény
rdst mezd navzdory stale
se lepSici situaci na trhu
prace

DPFO placené na zakladé
pfiznani zUstavaji v poklesu
i za rozpoc¢tovym
oCekavanim, z&asti vlivem
legislativnich uprav

Uvolnéni dfivéjsich
restriktivnich opatfeni
spole€né s vyssi potfebou
kofinancovani na konci

Vysledky hospodareni statu v 1. ¢tvrtleti 2015 byly ovlivnény silicim hospodarskym
i nebyvale intenzivnim ¢erpanim prostfedkd z rozpoctu EU (v souvislosti s kon&icim
programovacim obdobim). Statni rozpoCet (SR) dosahl (dle pokladniho pInéni)
prebytku 19,9 mid. korun™, v kladnych €islech skongil v prvnich tfech mésicich roku
jiz potieti vFadé. Saldo SR (tvofici klicovou slozku prebytku &i deficitu sektoru
vladnich instituci) €inilo v poméru k nominalnimu HDP +1,9 % (loni +4,4 %).

O meziro¢né nizsi prebytek hospodareni SR se pficinily jak svizny rist vydaji (+5
%), tak i pfijmy, které naopak zaostaly vlivem vysoké meziroCni zékladny15 za
rozpoc¢tovym ocCekavanim i lofiskou skutecnosti (-3 %). SR ziskal méné predevsim
na spotfebni dani z tabakovych vyrobku (-13,1 mid. korun), DPH (-8,6 mid. korun) a
na nedanovych pfijmech (-8,7 mld. korun). Tyto vypadky stacily jen z&asti tlumit silici
pfijmy z rozpoctu EU a vySsi vybér pojistného na socialni zabezpedeni.

Navzdory méné pfiznivému meziro€nimu vyvoji zUstala nejvyznamnéjsim danovym
pfijmem DPH. Proti nestandardné vysokeé lofiské zakladné zaostal celostatni vybér
o sedminu (zaroven zUstal t€sné pod Urovni z 1. Etvrtleti 2012). Na inkaso pusobily
negativné i klesajici ceny PHM, z mensi ¢asti i zavedeni druhé sniZzené sazby DPH
(Iéky, knihy). V opacném sméru by mélo pusobit ozivovani ekonomiky vyjadfené i
ristem vydaji na konecnou spotfebu (+2,6 % meziroéné). Od bfezna do kvétna jiz
celostatni inkaso DPH meziro€né mirné posilovalo (v uhrnu o 4,1 mid. korun).

Z vahové dominantni polozky spotfebnich dani — z mineralnich oleju ziskal stat
mezirocné o 2,4 % vice. Pfiznivé ceny PHM stimulovaly poptavku (v&. zahrani¢nich
prepravcu), k rozvoji dopravy pfispél i zrychluji rist ekonomiky. U vybéru dané
z tabakovych vyrobk( zatim efekt enormniho lofiského pfedzasobeni stale zastifiuje
vliv opétovného zvySeni sazeb (na konci roku 2014). Stat tak v 1. Ctvrtleti neziskal
meziroCné ani polovinu lofiského inkasa, na konci kvétna se propad letoSniho
vybéru zmimil na 30 % (resp. 7,8 mld. korun). Vybér spotfebni dané z lihu &i piva
zustal bez vyznamnéjsich zmén, naopak vyznam odvodu z elektfiny ze slune¢niho
zafeni pro SR v poslednich letech stéle klesa.

Diky zlepSené ekonomické situaci firem pokracoval lorisky rust celostatniho vybéru
korporatnich dani (+7,3 %), jenz byl vramci 1. &tvrtleti nejvy3si po roce 2008.
Naopak stfidmy byl zatim vybér dané z pfijma fyzickych osob (DPFO) ze zavislé
¢innosti (+1,7 %), presto i tak pfekonal lofskou dynamikou (+0,8 %). Do rlstovych
temp inkasa se promitaji jak dosud velmi umirnény rist mezd (navzdory
vyznamnému zvySovani zameéstnanosti i poltu volnych pracovnich mist), tak
postupné i legislativni vlivy (navraceni zakladni slevy na dani pro pracujici
dichodce, zvySeni slevy na druhé a tfeti dit€). Presto se celostatni vybér dani od
zaméstnancl za prvni letosSni Ctvrtleti nachazel o 8 % nad Udrovni pocatku
konjunkturniho roku 2008, naopak u korporaci byl stale o sedminu nizSi (vedle
dopadu recese na zisky firem byl tlumen i opakovanym sniZovanim darové sazby).
Vybér DPFO placené na zakladé pfiznani zlstava pod lofiskou Urovni (coz platilo i
po tradi€nich dubnovych vratkach dané&), mj. i vlivem znovu zavedeni slevy na
pracujici dichodce. VyS$Si mezirocni plnéni v danové oblasti zaznamenaly v 1.
Ctvrtleti jen spotfebni dané z mineralnich oleji, dané pfijmu od zaméstnancu a
z menSich poloZek pak majetkové dané a spravni poplatky.

Celkové vydaje SR, po stagnaci v pfedchozich tfech letech, vzrostly v 1. Ctvrtleti o
5 %, nejvice od roku 2010. Ze dvou tfetin k tomu pfispély vysSi bézné vydaje (+9 mid
korun), z tfetiny investice. KliCova ¢ast vydaji — na socialni davky se oproti vSem

14 Za prvnich pét mésicu roku 2015 hospodafil SR se schodkem 22,1 mld. korun, tfetim nejnizSim od roku 2001.

15 Za vysSi zakladnou loriského 1. tvrtleti stoji jak mimoradné pfijmy (aukce kmitoctd pro rychlé mobilni sité za 8,5 mld. korun), tak i vybér
nepiimych dani. U spotifebni dané z tabakovych vyrobku souviselo vyssi loriské inkaso s intenzivnim predzasobenim obchodnik(i na konci
roku 2013 z dlvodu nasledného zvySeni sazeb. K 1.12.2014 doslo k dalSimu navySeni sazeb spotfebni dané u tabakovych vyrobku,
doplnéné ale navic i regulaci pfedzasobeni. Vy$Si zakladna u DPH souvisela s do€asnym zadrzenim vyplaty ¢asti nadmérnych odpoc¢td na
pocatku roku (ve vysi 8,4 mid. korun) u neusazenych platct DPH.
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programovaciho obdobi
prispély k nejrychlejSimu
rustu celkovych vydaji SR
po roce 2010

Snizovani deficitu
dichodového uctu
pokracovalo vlivem silného
rustu vybéru pojistného

Ostatni socialni davky (bez
dlchodu) byly meziroéné o
2,1 % vyssi vlivem rastu
vSech davek
nemocenského pojisténi i
davek socialni péce

Poprvé po ctyfech letech
obrat v investicich - viivem
nebyvalé intenzivniho
docerpavani prostfedkt z EU

Vydaje na platy statnich
zaméstnanctl poprvé
prekonaly uroven v let
2009-2010

Jiz témér dva pokracuje
stabilizace vy$e statniho
dluhu, vypuijéni potfeba

statu se soustfeduje na

domaci trh

Graf &. Celostatni inkasa danovych pfijmt
19 (yly, v %) a vyvoj salda statniho rozpoétu 20
(v mld. korun), udaje za jednotliva Ctvrtleti

vydajum meziro¢né zvysila pouze polovicnim tempem. Podil socialnich davek na
vSech vydajich SR ¢inil 40,4 % (v roce 2012 pak 42 %). Vice nez tfi Ctvrtiny vydajl
socialnich davek smérovaly na dlchody, na jejichz objem mél viiv opétovny prechod
na dfivejSi plnou valorizaci dlichodu, z&asti i mezigeneraéni obména dichodct (jejich
pocty byly poslednich tfech letech stabilizované, podobné jako podily trvale kracenych
starobnich duchodl — ty tvofily v 1. Ctvrtleti 2015 témeér tretinu ze vSech nové
pfiznanych starobnich dlichod(l). Ackoliv meziroéni dynamika vydajli na dlichody
(+2,8 %) byla letos nejvyssi za posledni ¢tyfi roky, deficit salda dichodového uGctu
(jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na dichody ze SR) se vlivem dynamického riistu
vybéru pojistného (+4,7 %, nejvyssiho po roce 2008) nadale sniZzoval.

U ostatnich socialnich davek vydal stat mezironé vice na davky nemocenského
pojisténi (+13,6 %), vlivem legislativnich Uprav (opétovné vyplaceni nemocenske jiz
od 15 dne) i rastu pracovni neschopnosti. Mirné vzrostly i davky socialni péce
vlivem vysSich prispévk(l na péci i davek pro zdravotné postizené, naopak dfive
silné rostouci doplatky na bydleni v 1. Ctvrtleti stagnovaly. Stat naopak mirné usetfil
na statni socialni podpore (kde rostly jen pfispévky na bydleni, porodné a davky
péstouniim) a na nezaméstnanych (pfi mezirocné o sedminu nizSim poctu
registrovanych uchazecl a zaroven nizsim podilu uchazec¢u s narokem na podporu).

Po ctyfech letech se zastavil soustavny pokles kapitalovych vydaju, kdyz v 1.
Ctvrtleti 2015 meziro¢né vzrostl o tfetinu (za prvnich pét mésicl o 55 %). Vice nez
80 % vydajl tvofi kofinancovani projektt s EU (pfedevsim ROP a OP Podnikani a
inovace). Investice tvofily 6,7 % vSech vydaji SR, v letech 2008-2010 ale 11,6 %.
Cerpani z evropskych fond( se projevuje mj. i v planovaném i realizovaném posileni
vydaju statu na aktivni politiku zaméstnanosti. Celkové pfijmy statu z rozpocétu EU
doséahly v 1. Etvrtleti historickych 66 mid. korun (meziro¢né o 28 % vice).

Uvolnéni dfivéjsich restriktivnich opatfeni se promitlo mj. i narlistem vydajd na platy
statnich zaméstnanct (+6,7 %) i vySSimi transfery izemnim rozpoctim (napf. na platy
uciteld). Stat naopak usetfil na vydajich na statni dluh &i odvodech do rozpoc¢tu EU.

Dlouhodoby rust celkového statniho dluhu se v 1.pololeti 2013 zastavil, dluh od té
doby fakticky stagnuje. Na konci 1. Ctvrtleti 2015 dosahoval 1 663 mld. korun, pfi
pohledu se celkovy dluh snizil o 20 mld. korun. Pfispéla k tomu vyznamna redukce
vnéjSiho dluhu (-24 %), kdyz stat svoje nové vypujcky realizoval prioritné na
domacim trhu. Vnéjsi dluh se na celkovém statnim dluhu podilel necelymi 18 %, coz
bylo nejméné od pocatku roku 2008.

Graf €. Pocet prijemcu dichodu, prijmy a vydaje na
dichody ze statniho rozpoctu (y/y, v %)
a bilance diichodového uctu (v mid. korun)

10 {¢

-30 4
\
-40 &

-50 1

30 7 60 115 Saldo pfijmu a vydaja (prava osa) 15
==& == Pocet pfijemcu dichodl :
20 - 40 PFjmy na dichody 12

----e---- Dané z pfijmu pravnickych -12

Vydaje na dichody

20

100)

0

-20

-40

-60

Saldo statniho rozpoc&tu
(v mld. korun, prava osa)
DPH (y/y,v %) -80

Index (stejné obdobi pfedchoziho roku

Spottebnidar (y/y, v %) 90
-100

afyzickychosob (yly, v %)

2008 2009 2010

-60 -120
‘Ellﬂgiglzlglglv ‘91:\3112971* 31(315,1‘, EI:II:J? 31(31<?71<f glglglvg 8 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 -15

2011 2012 2013 2014 401p

Udaje za 1. ¢tvrtletiroku

22

Pramen: MF CR, CSSZ

2015



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

Graf &. PFijmy a vydaje statniho rozpoétu CR ve  Graf &. Vybrané vydaje statniho rozpoétu
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*v¢. davek péstounské péce

**davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim

postizenim, pfispévek na péci podle zakona o socidlnich sluzbach
Pramen: MF CR

Zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, CSSZ, Eurostat, propoéty CSU.
Posledni informace ze zdrojid CSU a CNB uvadéné v této zpravé pochazeji z 12. &ervna 2015.
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