Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2015
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Silici ekonomicky rust doprovazeny intenzivnim docerpanim prostfedkl z rozpoctu
EU pomohl v roce 2015 udrzet trend snizovani schodkl statniho rozpocétu (SR).
Ten skondil (dle pokladniho plnéni) deficitem 62,8 mid. korun, $lo pfitom o Ctvrty
nejlepsi vysledek po roce 2000. Dosazeny deficit byl (stejné jako v pfedchozich
nepravidelnosti na strané pfijmU i vydaju zpUsobily, Ze do vyznamnéjSich deficitd
se SR dostal aZ v posledni ¢tvrtiné roku. Saldo SR (tvofici kliCovou sloZku deficitu
popf. prebytku sektoru vladnich instituci) cinilo vroce 2015 v poméru
k nominalnimu HDP -1,4 % (o rok dfive -1,8 %) a patfilo tak (spoleéné s rokem

K rustu celkovych pfijmd SR (mezirocné o 8,9 %) podobnym dilem pfispély jak
transfery z EU, tak i veSkeré dariové pfijmy (vy$Si o téméF 50 mid. korun).
Vinkasu dafiovych pfijmd se v prubé&hu roku stale vice odrazel svizny rust
ekonomiky, a to v€. nepfimych dani, jejichz meziro¢ni dynamika byla v po¢atku
roku rozostfena uméle navysenou zakladnou'. Vybér vahové dominantni DPH
za cely rok 2015 vzrostl 0 2,8 %. Efekt silného rastu vydaji na koneénou spotfebu
v ekonomice byl tlumen zavedenim druhé sniZzené sazby DPH, klesajicimi cenami
PHM a stale jesté také vyplacenim doCasné zadrzenych nadmérnych odpoctt DPH.

Celostatni inkaso v3ech spotfebnich dani rostlo nejrychleji po roce 2007 (+6,5 %),
zejména zasluhou dané z tabakovych vyrobkl (meziroéné o sedminu vyssi), jejiz
vybér se (dle pokladniho pInéni) poprvé po roce 2011 vratil k plynulému prabéhu.
Inkaso vahové dominantni dané z mineralnich oleju v roce 2015 posililo o 3,3 %,
rostla spotfeba hlavné motorové nafty. Nizké ceny PHM stimulovaly poptavku
(v€. tranzitni dopravy), krozvoji osobni i nakladni dopravy pomohla i silici
ekonomika, mirné negativné naopak pusobilo opétovné zavedeni dariovych ulev
(tzv. zelené nafty).

Silici zisky podnik(i se postupné promitaly rovnéz do narlstu tempa vybéru
korporatnich dani (+9,7 % v roce 2014, +11,4 % rok pozdé&ji). Naopak pod urovni
rozpoc¢tovych ocekavani zustal (podobné jako v letech 2013 a 2014) vybér dané
z prijmu fyzickych osob (DPFO) ze zavislé ¢innosti, kdyZ vzrostl o 4 % (obdobnym
tempem jako vroce 2014). Pozitivni vliv vy3$S8i zaméstnanosti i postupného
zrychlovani rdstu mezd z€asti tlumila legislativni opatfeni (zvySeni slevy na druhé
a dalsi dité, ,Skolkovné®, uplatnéni zakladni slevy u pracujicich dichodcu). Prestoze
celostatni vybér korporatnich dani rostl v roce 2015 nejrychleji za poslednich sedm
let, proti svému predkrizovému maximu (z roku 2008) stale o téméF pétinu zaostaval.
Kromé dopadl recese na danové inkaso (nejvyssi v roce 2009, ale také v letech
2011 a 2013), pusobil i vliv snizeni dafiovy sazeb. Inkaso dani od zaméstnanct
bylo proti svému pfedkrizovému maximu (z roku 2007) jiz 0 7,7 % vySSi.

PFijmovou, ale i vydajovou stranku rozpoc¢tu zasadné ovlivnilo oekavané intenzivni
dogerpavani prostfedkd z rozpodtu EU. Celkové ziskala CR v roce 2015 téméF 194
mild. korun, §lo o vice nez pétinu pfijatych prostfedku za obdobi 2007-2015. Témér
57 % pfijmG v roce 2015 souviselo se strukturalnimi fondy, které se také nejvice
podilely na zrychleném docerpavani (meziroéné byly vys$si o 53 mid. korun,
u koheznich fondd o 23 mid. korun). Po zohlednéni plateb do rozpoétu EU ¢inila
gista pozice CR témé&r 152 mid. korun, dvakrat vice nez v roce 2014.

Celkové vydaje SR meziro€né zrychlily na 7,1 %, proti roku 2014 rostly vice nez
dvojnasobnym tempem. Pfispély k tomu hlavné investi¢ni vydaje, meziroéné vyssi
058 %. Na spolufinancovani spoleénych programi CR a EU sméfovalo 83 %
kapitalovych vydaju SR. Jednalo se zejména o Operacni program Doprava
(41,4 mid. K&, mezirocné o 27,9 mid. korun vice), a dale o oblast podnikani a inovaci,

U spotiebni dané z tabakovych vyrobkl souviselo vy$si inkaso z poc¢atku roku 2014 s intenzivnim predzasobenim obchodnikt na konci roku
2013 z diivodu nasledného zvyseni sazeb. K 1. 12. 2014 doSlo k dalSimu navyseni sazeb spotfebni dané u tabakovych vyrobku, dopinéné ale
navic i regulaci pfedzasobeni. Vy$sSi zakladna u DPH souvisela s do€asnym zadrzenim vyplaty ¢asti nadmémych odpoctd na pocatku roku
2014 (ve vysi 8,7 mid. korun) u neusazenych platct DPH. Na konci prosince 2014 byla zadrzovana jesté ¢astka ve vysi 1,8 mid. korun.
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Na investice sméfovala
témer sedmina vydaju
statniho rozpoctu

Deficit duchodového uctu se
v roce 2015 dosahl
nejlepSiho vysledku za
poslednich pét let

Vydaje na davky
nemocenského pojisténi
dosahly nejvyssi absolutni
vySe po roce 2009, presto
byly stale o vice nez 3 mid.
korun nizsi nez objem
vybraného pojistného

Davky statni socialni
podpory a péstounské péce
v uhrnu mezirocné
stagnovaly, podobné jako
davky socialni péce

Vydaje na platy a ostatni
platby za odvedenou praci
zrychlily na 7,8 %, proti roku
2009 byly vSak vyssi jen

04 %

Vydaje na statni dluh
klesaly jiz druhy rok v Fadg,
v kumulaci o 8 %

Vyse statniho dluhu byla
v poslednich deviti
Ctvrtletich stabilizovana

Dluh sektoru viadnich
instituci ve vztahu k HDP
se béhem prvnich tfech
Ctvrtleti roku 2015 snizil,
podobné jako ve vétsiné
zemi EU

Zivotniho prostfedi a také regionalni operaéni programy. Investice tvofily
rekordnich 13,6 % vSech vydaji SR, kdyz v letech silné konjunktury se jejich podil
pohyboval jen mirné nad 10 %.

Na vySSich béZnych vydajich (o 1,9 %) se z poloviny podilely rostouci socialni
davky (o 10,5 mld. korun). Bezmala ¢tyfi pétiny socialnich vydaju smérovaly
valoriza¢ni schéma, z¢€asti i mezigenera¢ni obménou ddchodcu. Pocet pfijemci
ddchodd nepatrné zrychloval (z 0,2 % na 0,4 %), vyhradné vlivem vysSich pocta
starobnich ddchodcu. Ackoliv rdst vydaji na dichody (mezirocné o 2,4 %) byl
letos nejvySSi za posledni tfi roky, deficit salda dichodového uctu (rozdil mezi
pfijmy a vydaji na dichody ze SR) se diky dynamickému ristu vybéru pojistného
(0 5,2 %, nejvy§sim po roce 2008) nadale snizoval (na 35 mid. korun).

Z ostatnich socidlnich davek se zvySovaly pfedevS§im vydaje na nemocenské
pojisténi (0 9 %), a to vlivem legislativnich opatfeni (opé&tovného vyplaceni
nemocenské jiz od 15. dne) a také rustu pracovni neschopnosti. Vahové
nejvyznamnéjsi davky statni socialni podpory v uhrnu stagnovaly. V jejich ramci
rostly jen davky péstounské péfe (mezirotné o osminu), porodné a prispévek
na bydleni (o 3,6 %). Davky socialni péCe také stagnovaly, kdyz vysSi vydaje na
péci (dle zakona o socialnich sluzbach) byly kompenzovany 7% poklesem vydaju
na davky v hmotné nouzi. Pfizniva situace na trhu prace vyustila také v razantni
pokles vySe vyplacenych podpor v nezaméstnanosti (proti roku 2014 o celou
desetinu, ve srovnani s rokem nejhlubSi recese se sniZily dokonce o 45 %).
Podporu v nezaméstnanosti pobirala v prosinci 2015 necela ¢&tvrtina osob v evidenci
uradu prace (jejich podil mezirocné mirné vzrostl — o 2,5 p.b.). Soubézné s tim
vyrazné posilily (zasluhou prostfedkl z EU) vydaje na aktivni politiku zaméstnanosti,
které byly za 1. az 3. Ctvrtleti 2015 meziro€né o vice neZ polovinu vy3Si a po dlouhé
dobé dokonce prevysily prostfedky na pasivni politiku zaméstnanosti.

Za narlQistem béznych vydaji SR stal také Ustup od dfivéjSich restriktivnich
opatfeni. Ten se projevil také vy88imi neinvestienimi transfery Uzemnim
rozpoctim (napf. na platy ucitell Ci pfispévek na vykon statni spravy v obcich),
rdstem vydaju na platy statnich zaméstnanct (o 7,8 %, z&asti i vlivem pfipravy
na novy sluzebni zakon, ale ivysSimi platy v obrané ¢i soudnictvi). Mezirocné
vy$Si byly také vydaje na neinvesti¢ni nakupy.

Podobné jako loni SR uSetfil na odvodech do rozpoctu EU i na vydajich na statni
dluh (-2,7 mld. korun). Statu se koncem léta podafilo poprvé v historii prodat své
stfednédobé dluhopisy na primarnim trhu se zapornymi urokovymi sazbami.

PokracCovala fakticka stabilizace statniho dluhu. Jeho vy$e dosahovala na konci roku
2015 dle MF CR rovnych 1 673 mid. korun a meziro&né vzrostla 0 0,6 % (po poklesu
v predeslém roce o 1,2 %). Stalo se tak vlivem vyvoje v samotném 4. Ctvrileti,
b&hem néhoZ se celkové zadluZeni navysilo o 10 mid. korun. Stat vyuZil pfiznivé
situace na finanénich trzich, kdy si pujéoval se zapornym vynosem. Vnéjsi dluh
se na celkové zadluzenosti statu na konci roku 2015 podilel 17 % (nejméné od
pocatku roku 2008). Objem Ceskych dluhopist v drzbé zahrani€nich investor(i se
béhem roku 2015 zvysil ttméF o polovinu a na konci 4. &tvrtleti €inil 295 mid. korun.

Dluh celého sektoru viadnich instituci (zohledrujici mj. i hospodaieni uzemné
spravnich celk( &i fond socidlniho zabezpe&eni) dosahl dle aktualnich dat CSU
na konci 3. &tvrtleti 2015° vySe 1831,3 mld. korun a ve vztahu k HDP ¢inil 41,4 %
(na konci roku 2014 pak 42,7 %). Pokles relativni urovné dluhu viadnich instituci je
vysledkem jak rGstu nominalniho HDP, tak stabilizace nominalni Urovné statniho
dluhu, jenzZ tvoii dominantni ¢ast celkového dluhu viadnich instituci. Relativni vySe
dluhu sektoru vladnich instituci v CR byla na konci 3. &tvrtleti 2015 sedma nejnizsi
mezi zem&mi EU (podobné postaveni jako CR mély napf. také Dansko &i
Svédsko). Od pod&atku roku 2015 se relativni zadluZenost snizila ve vét§iné zemi
EU (nejvice v Irsku — z 107,5 % na 99,4 %), naopak o vice nez 3 p.b. se navysila
ve Slovinsku (na 84,1 %).

2 Udaj o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 4. Gtvrtleti 2015 zvefejni CSU 1. dubna 2016. Spole&né s tim budou revidovany

také pfedchozi udaje.
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Graf 8. Struktura pfijmi CR z rozpoétu EU,

Zdroj: MF CR, MPSV

Graf ¢. Prijmy a vydaje na dichody ze SR (y/y, v %)
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