| Diichodova4 a finanéni situace jednotlivych sektorii ekonomiky CR (1995 a7 2003)

2. Zakladni charakteristiky tokt v sektorovém ¢lenéni

e Propojenost
ucta

e Nefinanéni
podniky vytvaFi
nejvétsi cast HDP

Ceska ekonomika, jako kazdé moderni narodni hospodéfstvi, se sklada z velkého
mnozstvi vzajemné spojenych vztah(l. Tvorba HDP, prace, koupé zbozi a sluzeb i
akumulace Uspor jsou zavislé na cinnosti mnoha ekonomickych subjektl
zaméstnavatelt, zaméstnanct a statu. Uty vyroby, tvorby diichodd, prvotniho i
druhotného rozdéleni dlichodl a pofizeni nefinanénich aktiv kromé celkového
pohledu ukazuji i sektorové ¢lenéni ekonomickych tokl a stavu €istého jméni.

Nejvétsi ¢ast HDP (vice nez 55 %) pfipada na sektor nefinannich podnikd, pficemz i
rdst jimi vytvofené HPH nejvice pfispél k celkovému jejimu zvySeni. Vice nez pétinu
HDP vytvafi sektor domacnosti, avSak jeho rdst byl podprdmérny. Sektor viadnich
instituci svym téméf sedminovym podilem na HDP rostl nejvice. Zbyvajici dva
sektory — finanéni instituce a neziskové instituce slouzici domacnostem se podileji na
tvorbé HDP zhruba &tyfmi procenty. Finanéni sluzby nepfimo mérené (FISIM) a Cisté
dané z produktd nejsou zafazeny do jednotlivych sektor(i a tvofi samostatné polozky,
o které se upravuje HPH na HDP. Jejich spole¢ny podil na HDP se mirné zvySoval.

Tab. ¢. 3 Tvorba HDP v sektorovém c¢lenéni

v mld. K& béznych cen

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

HDP celkem

1466,7| 1660,6| 17851]| 1962,5| 2041,4| 2150,1| 2315,3| 2414,7| 25558

Nefinanéni podniky

795,5 915,4 991,4| 10858 | 1129,2| 1208,2| 1290,3| 1346,8| 1432,8

Finanéni instituce

43,4 46,7 44,8 70,5 62,8 44,2 62,7 72,1 61,5

Vladni instituce

189,5 216,6 233,7 252,3 269,3 276,2 297,7 312,8 338,9

Domacnosti

339,1 356.,4 385,6 406,6 415,6 4427 4744 492,6 522,7

Neziskové instituce

54 5,9 6,0 7.4 7,3 8,2 8,3 7,4 11,3

Cisté dané po odpottu FISIM 93,8 119,6 123,6 139,9 157,2 170,6 181,9 183,0 188,6

e Dichodové
transakce mezi
sektory

e Pfesuny
duchodii

V procesu vytvafeni zdroji hrubého disponibilniho narodniho ddchodu doSlo
v jednotlivych sektorech ke znacnym protichidnym pohybim. HDND je tudiz, kromé
vySe uvedenych celkovych vlivli vyrobnich faktor( vlastnénych zahrani¢nimi subjekty,
vysledkem dlchodovych transakci mezi institucionalnimi sektory. V dichodovych
operacich mezi transaktéry rozhodujici ulohu mély Cisté prvotni dichody a Cisté
béznée transfery, resp. saldo pfijatych a vydanych prvotnich dichodu a saldo pfijatych
a vydanych béznych transfer(. Uhrnné saldo duchodi (pfijmové minus vydajové
prvotni ddchody) bylo kazdoro¢né zaporné a soustavné se zvétSovalo; vysledkem
jeho odpoctu od HDP je hruby narodni dichod (HND). Za celkovym saldem prvotnich
ddchodd —114,5 mid. K& vroce 2003 se skryvaji veliké rozdily mezi jednotlivymi
sektory, které ukazuji odkud dichod odchazi a kam pfichazi, aby vytvofil domaci
efektivni poptavku. HND tak pfedstavuje uhrn pfijmovych dichodl rezidentskych
ekonomickych jednotek. Uhrnné saldo béznych pfevodl (pfijmové minus vydajové
bézné transfery) bylo kazdoro¢né kladné, avSak stagnovalo, resp. od roku 1999 se
soustavné zmenSovalo; vysledkem jeho pfipo¢teni k HND je HDND. HDND je tedy
dlichod ze vSech zdroju po pfipocteni vSech pfijatych transfert. Je to HND plus Gisté
bézné prevody kromé pfijatych ddchodld z podnikani a z vlastnictvi. Rovnéz za
celkovym saldem béznych transferi 15,8 mid. K& v roce 2003 existuji znacné rozdily
mezi sektory, které ukazuji odkud transfer odchazi a kam pfichazi. HND i HDND je
tedy souctem hrubych pouzitelnych dichod( institucionalnich jednotek.

Zatimco celkovy HDND v porovnani s HDP byl pouze nepatrné nizsi, v jednotlivych
sektorech v souladu s pfesuny dichod( byl tento pomér vyrazné odliny. Vytvorené
dlchody odplyvaly pfedevsim ze sektoru nefinan¢nich podnikd a ¢astecné ze sektoru
finan¢nich instituci a pfiplyvaly do sektoru vladnich instituci a hlavné do sektoru
domacnosti. V téchto sektorech predstavovaly efektivni poptavku a slouzily jako zdroj
financovani vydaju na koneCnou spotfebu a na vytvofeni Uspor, znichz byla
financovana tvorba hrubého kapitalu.
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e Stabilni podil
disponibilniho
duchodu
domacnosti na
HDND

Z celkoveé vySe HDND 2 457,1 mld. K& za rok 2003 nejvétsi Cast (dvé pétiny) pfipadla
sektoru domacnosti. Disponibilni dichod 1 399,6 mid. K&, ktery dostaly domacnosti,
predstavoval pfedevsim jejich kupni silu pro spotfebitelské vydaje za zbozi a sluzby a
zbytek podilu na rezervach penzijnich fondu zustal na hrubé uspory. HDND sektoru
domacnosti byl vy3si o 876,9 mid. KE nez v tomto sektoru vytvofeny HDP, kterazto
Castka — kladné saldo prvotnich dichodl a béznych transferd — rostla rychleji nez
HDND. Druhym institucionalnim sektorem, v némz disponibilni dichod byl vy$Si nez
vytvofeny HDP, byl sektor viadnich instituci. Pfipadla na néj v roce 2003 vice nez
¢tvrtina HDND (657,3 mid. K¢), z niz byly financovany vydaje na kone¢nou spotfebu
vlady v rozsahu 604,4 mid. K& a 52,9 mid. K¢ tvofily hrubé uspory, které slouzily
k financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu. V tomto sektoru saldo prvotnich
dlchodl a transfer(l rostlo podstatné pomaleji nez HDP i HDND, avSak prudky ruast
spotfeby vedl k poklesu hrubych Uspor. Ze zbyvajicich sektorld k nejvétSimu
absolutnimu i relativnimu pfesunu dlchodd dosSlo v sektoru nefinanénich podnika,
kde vytvoreny HDP byl zna¢né vys$si nez disponibilni dichod. Tento sektor v ramci
prvotniho rozdéleni pfedal formou nahrad zaméstnancl, zejména mezd a platd
Castku 786,1 mld. K& sektoru domacnosti, formou dani z vyroby a z dovozu &astku
8,5 mid. K& sektoru vladnich instituci a formou duchodu z viastnictvi 263,3 mid. K&
jinym sektordm. To co zUstalo po této transakci nefinanénim podnikiim byl jejich
disponibilni dichod, ktery zaroven byl ekvivalentni hrubym usporam. Ve zbyvajicich
dvou sektorech nemély ddchodové transakce tak velky vliv na celkové zdroje
pouzitelného diichodu jako ve vySe uvedenych sektorech.

Tab. ¢. 4 Hruby disponibilni narodni diichod v sektorovém élenéni

v mld. K& béznych cen

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Celkem

1474,7| 16462| 17679| 1944,0| 20151 | 2111,4| 2249,2| 2313,1| 24571

Nefinanéni podniky

176,4 217,0 177,6 232,3 260,6 322,5 336,6 300,7 353,7

Finanéni instituce

45,5 44,5 46,2 80,5 58,4 42,8 55,2 52,6 29,7

VlIadni instituce

402,2 431,3 471,3 495,1 520,5 522,1 571,6 602,5 657,3

Domacnosti

838,7 9416| 10599| 1121,0] 1160,1| 1207,1| 1270,8| 1342,1| 1399,6

Neziskové instituce

11,9 11,8 12,9 15,1 15,5 16,9 15,0 15,2 16,8

e Rozdélovaci
ucty

Specificky pohled na tvorbu HDND pfedstavuji transakce, jejichz vysledkem jsou
prvotni dichody a dichody z pferozdéleni (druhotné diichody). Rozdélenim prvotnich
dlchodl a druhotném rozdéleni dlichodll se zabyvaji rozdélovaci ucty, které ukazuji
zdroje a jejich uziti — pfijaté a vydané prvotni dlichody i pFijaté a vydané druhotné
dichody. Celkové prvotni duchody i druhotné diichody se €leni na institucionalni
sektory a na nerezidenty. Pfitom saldo pfijatych a vydanych dudchod( v prvotnim
rozdéleni za nerezidenty predstavuje Cisté prvotni dichody nerezidentiim, o néz se
snizuje HDP, aby byl ziskan HND. Uhrnné saldo pfijatych a vydanych dichodi
v druhotném rozdéleni (institucionalni sektory narodniho hospodafstvi a nerezidenti)
je nulové. Uprava HND na HDND se uskutedfuje &istymi b&znymi transfery
(jednostrannymi prevody).

Rozdéleni prvotnich dlichodd se tyka rezidentskych jednotek a institucionalnich
sektoru predevsim jako pfijemcl, tj. zdrojové strany UCtu prvotnich duachodl. Ze
sektorového hlediska vyluénymi pfijemci ddchodl jsou domacnosti (nahrady
zaméstnancum) a vladni instituce (dané zvyroby a zdovozu). Nejvétsi cast
vydanych prvotnich dichodl (bez dani z produktu) pfipadla na sektor nefinanénich
podniku.

Prijaté prvotni dlichody za institucionalni sektory narodniho hospodafstvi se podilely
na HDND zhruba &tyfmi pétinami a jejich pomér byl v celém obdobi 1995 az 2003
relativné neménny. Struktura prvotnich dichodi se v§ak ménila; rostl podil dichodu
z prace i z podnikani a klesal podil dichodl z vlastnictvi. Prvotni dichody rostly
nepatrné pomaleji nez HDND a jejich vySe 1 812,2 mild. K& za rok 2003 v poméru
k pouzitelnému dlchodu dosahla 73,8 %, coz bylo méné nez v roce 1995. Mzdy a
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e Prvotni
rozdéleni dichodu

platy (tj. dichody z prace) 862,0 mid. K& vzrostly o 75,7 % a jejich podil na prvotnich
dichodech se zvysil. Dlchody z vlastnictvi 339,9 mid. K& s necelym pétinovym
podilem na pfijatych prvotnich didchodech od roku 1998 zacaly vyrazné klesat.

V obdobi 1995 az 2003 ddachody vydané v prvotnim rozdéleni za narodni
hospodarstvi se zvySily podstatné vice nez dlichody pfijaté, pficemz oboje rostly
pomaleji nez HDP i nez HDND. Celkové dlichody na strané zdroju byly kazdoro¢né
niz§i nez na strané uziti; rozdil se prudce zvySoval. Nejrychleji rostly nahrady
zaméstnancum s tfi pétinovym podilem na celku a z nich zejména socialni pfispévky
zaméstnavatell. Nejméné se zvysily dlchody z vlastnictvi, z nichz pfijaté uroky
poklesly. V prvotnim rozdéleni vydané dichody 1 926,7 mid. K& za rok 2003 v tomtéz
C¢asovém horizontu byly vyssi 0 62,3 %, (ij. rostly rychleji nez pfijaté), pfi¢emz nejvice
se zvySily rovnéz nahrady zaméstnancim. Ze sektorového hlediska pfijaté prvotni
dichody se nejvice zvySily v domacnostech (o 70,3 %) a vladnich institucich
(0 62,1 %), pficemz za finanéni instituce poklesly o pétinu.

Prvotni diichody nerezidentd, tj. pfijaté nerezidentskymi jednotkami od rezidentskych
zaméstnavatelt 201,0 mid. K& za rok 2003 byly 4,3nasobné vys$si nez v roce 1995.
Rozhodujici ¢ast (vice nez Ctyfi pétiny) tvofil jejich dichod z viastnictvi (to co dostal
vlastnik aktiv za poskytnuti kapitalu), ktery vzrostl 4,8nasobné. Zbytek (necelou
pétinu) tvofily nahrady zaméstnancim, které se zvySily dvojnasobné. Prvotni
dlchody vydané nerezidenty, tj. rezidentskymi jednotkami pfijaté od nerezidentskych
zaméstnavatelt 86,6 mid. KE za rok 2003 byly 2,2nasobné vysSi nez v roce 1995.
Rozhodujici ¢ast (vice nez Ctyfi pétiny) rovnéz tvofil dachod z viastnictvi, ktery se
zvySi 2,3nasobné.

Prvotni dlchody pfijaté nerezidenty ve vysi 195,3 mid. K& za rok 2003 vzrostly od
roku 1995 vice nez pétinasobné a byly vétSi nez prvotni dlichody vydané nerezidenty
2,6nasobné. Rozhodujici podil (vice nez Ctyfi pétiny) na uvedené Castce pfijatych
prvotnich dichodu tvofily dichody z viastnictvi.

Celkovym vysledkem rozdéleni prvotnich dichodua (pfijatych a vydanych) byly cisté
prvotni dichody, jejichz vySe —114,5 mid. K& za narodni hospodarstvi v roce 2003 ve
srovnani s rokem 1995 znac¢né vzrostla. Saldo pfijatych a vydanych ddchod( v ramci
prvotniho rozdéleni bylo zaporné pouze v nefinanénich podnicich, kde bylo vydano,
predevsim formou nahrad zaméstnancim, diky tvorbé dichodl ve vyrobé, podstatné
vice nez bylo pfijato. Na druhé strané znacné vysoké kladné saldo mél sektor
domacnosti prave diky pfijatym nahradam zaméstnancu.

Tab. €. 5 Cisté prvotni diichody v sektorovém é&lenéni

v mld. K&

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Narodni hospodafrstvi

-7,2 -24,7 -29,3 -35,1 -46,7 -53,2 -83,8| -116,2] -114,5

Nefinanéni podniky

-651,5| -633,3| -7238| -777,7| -779,7| -803,3| -8649| -9479| -979,5

Finanéni instituce

45,5 36,7 45,9 54,0 40,9 36,5 31,3 24,3 14.2

Vladni instituce 28,8 28,2 19,2 16,7 17,7 23,7 13,2 6,9 1,0
Domacnosti 614,5 714,0 804,9 861,8 880,2 901,4 962,7| 1032,6| 10915
Neziskové instituce -4,2 -5,7 -5,9 -6,2 -4,7 -5,8 -6,3 -6,6 -7,6
Neumisténo -140,3| -164,6| -169,6| -183,7| -201,1 -205,7| -219,8| -2255| -234,1
Nerezidenti 7,2 24,7 29,3 35,1 46,7 53,2 83,8 116,2 114,5

e Druhotné
rozdéleni dichodu

Druhotné rozdéleni dichodd ukazuje jak se Cisté prvotni dichody jednotlivych
institucionalnich sektord umistuji znovurozdélenim. Ze sektorového hlediska
vyluénymi pfijemci druhotnych ddchodu jsou vladni instituce (bézné dané z dichod,
z jméni a jiné) a domacnosti (socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery).

Dlichody pfijaté v druhotném rozdéleni za narodni hospodafstvi se v obdobi 1995 az
2003 zvysily nepatrné méné nez vydané, pficemz rostly podstatné rychleji nez HDP a
HDND a tudiz i nez v ramci prvotniho rozdéleni pfijaté a vydané dichody. Na strané
zdroji celkovy uhrn duchodl 1 267,8 mid. KE za rok 2003 se ve srovnani s rokem
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1995 zveétsil téméf dvojnasobné, kdyz vydané dachody (1 252,0 mid. K¢) rostly
nepatrné rychleji. Z pfijatych i vydanych duchodu se zvysily nejvice ostatni bézné
transfery, jejichz podil z celku pfesahl &tvrtinu. Nejméné se zvysily bézné dané
z dlichodl a z jméni. Ve srovnani s ristem celkovych diichodu — pfijatych i vydanych
v ramci druhotného rozdéleni — se zvySily méné socidlni pfispévky a vice socialni
davky jiné nez naturalni socialni transfery. Sektorové se nejvice zvySily pfijaté
druhotné dichody finanénich instituci (3,2nasobné), jejichz podil na celkovych
zdrojich byl vSak nizky. Nejvyssi podil mély viadni instituce (56 %), kde tyto dichody
se zvySily nejméné. Témér tietinovy podil sektoru domacnosti se v celém obdobi
ménil nepatrné. | vydané druhotné dlichody nejvice rostly za financni instituce.
NejvysSi podil na téchto dichodech mély domacnosti (46 %), avSak jejich zvyseni
bylo podprimérné. Saldo pfijatych a vydanych diichodd v ramci jejich druhotného
rozdéleni bylo znacné zaporné v sektoru domacnosti (214,6 mid. K&) a vysoce
kladné (318,6 mld. K¢&) v sektoru vladnich instituci.

Druhotné duchody pfijaté nerezidenty se zvySily méné nez za narodni hospodarstvi a
tvorily néco vice nez polovinu nerezidenty vydanych dichodu. Nejvétsi ¢ast pfijatych
i vydanych druhotnych dlchodl pfipadla na ostatni bézné transfery, z nichz
rozhodujici bylo pojistné a nahrady z nezivotniho pojisténi. Druhotné dlichody pfijaté
nerezidenty byly nizSi nez jejich druhotné dichody o stejnou Castku o jakou za
narodni hospodafrstvi pfijaté dichody pfevySovaly vydané duchody.

Celkovym vysledkem druhotného rozdélovani dichodd (pfijatych a vydanych) byly
Cisté druhotné duchody, jejich vySe 15,8 mid. KE za narodni hospodarstvi celkem
vroce 2003 se meziro¢né jen mirné ménila. Saldo pfijatych a vydanych ddchodi
v ramci druhotného rozdéleni bylo vysoce zaporné v sektoru domacnosti (214,6 mid.
K&) a v sektoru nefinancnich podnikd (100,7 mid. K&) a vyrazné kladné (318,6 mid.
K¢&) i rostouci v sektoru viadnich instituci.

Tab. ¢. 6 Cisté druhotné dichody v sektorovém élenéni

v mld. K&

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Narodni hospodafrstvi

15,2 10,4 12,0 16,6 20,4 14,5 17,7 14,6 15,8

Nefinanéni podniky

-67,7 -65,0 -90,0 -75,7 -88,9 -82,4 -88,8 -98,3| -100,7

Finanéni instituce

3,2 6,2 1,3 -0,2 -1,3 -2,7 -1,0 -1,2 -0,6

VIadni instituce

184,0 186,5 218,4 226,0 233,4 2222 260,7 282,8 318,6

Domacnosti -115,0| -128,8| -130,5| -147,4| -1356| -1371 -166,3| -183,1 -214,6
Neziskové instituce 10,7 11,7 12,8 13,9 12,8 14,5 13,1 14,4 13,1
Nerezidenti -15,2 -10,4 -12,0 -16,6 -20,4 -14,5 -17,7 -14,6 -15,8
e Tvorba Tvorba hrubého kapitalu 692,9 mid. KE za rok 2003 byla vy8Si 0 45,3 % nez v roce
hrubého kapitéalu 1995. Nejvice se zvysila v sektoru doméacnosti (vice nez dvojnasobné), jehoz podil

o Vztah tvorby
hrubého kapitalu a
hrubych narodnich
uspor

byl témér pétinovy a nadprimérné rostla i v sektoru vladnich instituci s méné nez
Sestinovym podilem. Nefinanéni podniky s nejvétsSim podilem (vice nez
dvoutfetinovym) mély niz§i nez primérny rust a ve financnich institucich doSlo
k poklesu. Tento vyvoj se odrazil v sektorovych zménach miry investic. PFi jejim
celkovém mirném poklesu se snizila ve tfech sektorech (znacné za nefinancni
podniky a financni instituce a mimé za vladni instituce) a zvySila v sektoru
domacnosti a v neziskovych institucich.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu za narodni hospodafstvi byly kazdorotné vyssi
nez hrubé narodni uspory. Celkové pfevySeni — saldo narodnich béZznych transakci
prvotnich ddchodd a béznych ftransferd nerezident(l. Zaroven ukazovalo miru
financovani tvorby hrubého kapitalu z vnéjsich zdroja. Toto celkové saldo za narodni
hospodarstvi je souctem rozdild (kladnych a zapornych) mezi tvorbou kapitalu a
hrubymi narodnimi Usporami podle jednotlivych institucionalnich sektort. Sektorovy
pohled na saldo, resp. na tvorbu kapitalu a uspor, byl vSak zna¢né rozdilny a
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e ZvySovani
previsu miry
investic nad mirou
uspor

schopnost financovat jiné institucionalni sektory nebo potfeba byt financovan jinymi
sektory se pohybovaly ve velkém rozpéti.

Celkova mira pfevySeni tvorby kapitalu nad tvorbou Uspor soustavné rostla a za rok
2003 byla vétsi o0 16,2 p. b. nez v roce 1995 (113,1 % v roce 1995 a 129,3 % v roce
2003). V roce 2003 byl pfevis nejvysSi v sektoru vladnich instituci (2,1nasobny) a
znacény i v nefinanénich podnicich. Ve srovnani s rokem 1995 se vsak rozdil za
nefinanéni podniky znaéné zmenSil a za vladni instituce vyrazné zvétsil, z Eehoz
plyne, ze potfeba financovat tvorbu kapitalu zjinych nez sektorovych zdroju se
snizila, resp. zvysila. V sektoru financnich instituci a v sektoru domacnosti byly
vydaje na tvorbu hrubého kapitalu niz8i nez vytvofené hrubé Uspory, aviak vyvoj do
roku 2003 byl dosti odliSny; schopnost financovat jiné sektory se zvysila za finanéni
instituce a snizila za domacnosti.

Tab. €. 7 Tvorba hrubého kapitalu v sektorovém ¢lenéni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Celkem

476,9 548,4 545,4 560,2 550,0 618,5 668,6 674,2 692,9

Nefinanéni podniky

319,9 355,8 352,2 354,2 357,4 423,1 449,4 434,3 460,9

Finanéni instituce

28,9 24,8 22,3 16,9 13,0 16,2 19,2 211 9,7

Vladni instituce

67,1 73,8 71,8 83,1 58,8 62,5 76,9 92,8 108,1

Domacnosti

59,7 92,1 97,7 103,5 116,5 115,3 121,0 122,7 111,5

Neziskové instituce

1,3 1,9 1,4 2,5 4,3 1,4 2,1 3,3 2,7

e Hrubé uspory
jako ¢ast HDND

o Vétsi pokles
miry uspor nez miry
investic

e Rust tspor
pouze

v nefinanénich
podnicich

K vyznamnym souhrnnym makroekonomickym ukazatelim patfi hrubé narodni
uspory, které predstavuji ¢ast HDND nepouzitou na vydaje na konecnou spotiebu.
Uspory jsou tzv. vyrovnavaci polozkou v uétech (napf. uget uziti disponibilniho
dlchodu) a mohou byt konstruovany i jinym nez vySe uvedenym zplisobem. Chovani
domaci ekonomiky z hlediska Uspor a vydaju na tvorbu hrubého kapitalu (investic)
odrazi bézny ucet platebni bilance. Zlstatek bézného G¢tu musi byt stejny jako rozdil
mezi hrubymi narodnimi usporami a vydaji na tvorbu hrubého kapitalu, coZ odpovida
Ceské statistické praxi. Logika spoCiva v zachyceni souvislosti mezi domaci
ekonomikou a mezinarodnimi transakcemi; to znamena napf. Ze zvySeni vydaji na
tvorbu hrubého kapitalu ve srovnani s hrubymi narodnimi usporami bude mit pro
bézny ucet stejny disledek jako snizeni Uspor ve srovnani s investicemi. Nicméné
cilem studie je ukazat vysledek transakci mezi jednotlivymi sektory Eeské ekonomiky,
takZze hrubé Uspory budou pojimany jako vyrovnavaci poloZka v narodnich uctech a
budou tvofit soucet Uspor vSech institucionalnich sektora.

Celkové hrubé narodni uspory 537,7 mid. K& za rok 2003 byly vySSi o 27,5 % nez
v roce 1995 a rostly primérnym roénim tempem prirGstku 3,2 %, pfi€emz v nékterych
letech dochazelo ke stagnaci nebo kjejich poklesu. Mira uUspor (jejich pomér
k HDND) se kazdoro¢né snizovala a v zadném roce nedosahla miry investovani
(pomér vydaju na tvorbu hrubého kapitalu k HDND), ktera sice rovnéz klesala, avSak
pomaleji nez mira uspor. Tvorba Uspor v eské ekonomice, zejména v mezinarodnim
porovnani, je dostacujici, avSak vysoka mira investic nebyla doprovazena vétSim
ekonomickym rGstem a zvySenou ucinnosti akumula¢niho potencialu. Stav
kapitalového vybaveni ¢eské ekonomiky (fixniho kapitalu) a jeho nizka ucinnost neni
disledkem nedostateénych Uspor ani nedostate¢ného rozsahu vydajli na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu. K zakladnim problémam patfi struktura ekonomiky a dil¢i
zajm,y investorud i dodavatell investi¢nich celkd.

Na celkové nominalni vysi hrubych narodnich Gspor mél nejvétsi podil (necelé ffi
pétiny) sektor nefinanénich podnikd, v némz Uspory zaroven nejvice rostly. V tomto
sektoru pfedstavuji Uspory ekvivalent HDND. Druhy nejvy$si podil (vice nez
Stvrtinovy) na celkovych hrubych Usporach mél sektor domacnosti, kde se Uspory
rovnéz zvysily, avsak v disledku rychlejSiho rastu kone€nych spotfebitelskych vydaju
nez HDND mira uspor poklesla. Ve zbyvajicich institucionalnich sektorech hrubé
uspory znacné kolisaly s celkovou tendenci ke stagnaci nebo k poklesu; v sektoru
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vladnich instituci byly v roce 2003 pouze na polovi¢ni urovni roku 1995, coz se
posléze projevilo ve vyrazném rastu Cistych vypujcek.

Tab.¢. 8 Hrubé narodni uspory v sektorovém clenéni
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Celkem 421,6 435,1 433,0 919,7 499,3 513,5 543,9 523,0 537,7
Nefinanéni podniky 176,4 217,0 177,6 232,4 260,6 3224 336,6 300,7 353,7
Finan¢ni instituce 40,0 35,7 36,9 72,9 52,3 35,3 45,8 411 16,4
Vladni instituce 83,8 79,0 82,1 82,6 64,4 471 58,6 47,2 52,9
Domacnosti 119,4 103,3 136,4 130,3 119,8 105,8 100,8 132,9 112,,4
Neziskové instituce 2,0 0,1 0,0 1,5 2,2 2,9 2,1 1,1 2,3

e Znacna
diferenciace

v mirach uaspor
a investic

Tab.¢.9

Miry uspor, investic i financovani tvorby hrubého kapitalu z vnéjSich zdroji byly
v jednotlivych institucionalnich sektorech vyrazné odliSné, coz souvisi s riznymi
podminkami cirkulaéniho toku ekonomické aktivity. Rozdily mezi primérnymi mirami
za narodni hospodarstvi a za sektory byly znaéné rozkolisané a dosahly v nékterych
letech velkych rozmérl. Zlogiky kolob&hu dachod(i, zobrazeného v narodnich
uctech, vyplyva, ze v nefinanénich podnicich, vzhledem kabsenci vydaju na
konecnou spotfebu, byla mira hrubych uspor nejvy$si. HDND v tomto sektoru je
roven HNU, které vSak nemohly postacovat na kryti vydaji na tvorbu hrubého
kapitélu. Investovalo se tak kazdoro€né vice neZ se uSetfilo a mira hrubych investic
byla podstatné vy33i neZz mira uspor. V ojedinélych pfipadech (1997) byly vydaje na
tvorbu hrubého kapitadlu dvojnasobné vyssi nezZ HDND a v poméru k nému bylo
zaporné saldo béznych transakci téméF poloviéni. Za celkovou dlouhodobéjsi
tendenci k poklesu miry hrubych narodnich Gspor i miry hrubych investic a k rdstu
potfeby financovat vydaje na tvorbu hrubého kapitalu z vnéjSich zdroj byly meziroéni
zmény v jednotlivych sektorech znacné protichidné a odpovidaly kratkodobym
cyklickym vykyviim HDND a salda narodnich béznych transakci. Do roku 2003 ve
srovnani s rokem 1995 se v sektoru nefinanénich podniki snizovala mira hrubych
investic i potfeba byt financovan, tj. rostl vliv vlastnich zdroju. V sektoru finan¢nich
instituci klesala mira hrubych uspor i mira hrubych investic pfi zvySovani schopnosti
financovat jiné sektory. V sektoru vladnich instituci a domacnosti meziro€ni vykyvy
vSech mér byly zna&né proménlivé a pohybovaly se ve velkém rozpéti.

Miry uspor, investic a financovani THK v sektorovém c¢lenéni

vV %

1995 1999 2003

mira Schopnost(+) mira mira Schopnost(+) mira mira Schopnost(+)

hrubych
uspor

hrubych
investic

potieba (-)
financovat

hrubych
uspor

hrubych
investic

potieba (-)
financovat

hrubych
uspor

hrubych
investic

potfeba (-)
financovat

Celkem

28,6

32,3

-11,6

24,8

27,3

-9,2

21,9

28,2

-22,4

Nefinanéni podniky

100,0

181,3

-44.9

100,0

137,1

-27,1

100,0

130,3

-23,3

Finanéni instituce

87,7

63,3

38,5

89,6

22,2

302,3

55,2

32,7

69,1

Vladni instituce

20,8

16,7

24,9

12,4

11,3

9,5

8,0

16,4

-51,1

Domacnosti

14,2

7,1

99,7

10,3

10,1

2,8

8,0

8,0

0,8

Neziskové instituce

17,6

10,9

61,5

14,2

27,7

-48,8

13,7

16,1

-14,8

e Pujcky jako

poskytovani avéru

a vypujcky jako
PFijimani avéru

K dalezitym souhrnnym ukazatelim patfi rovnéz Cisté pajcky nebo vypujcky, coz jsou
Cisté zdroje narodniho hospodafstvi jako celku, které kdyZ jsou kladné, jsou
poskytovany nerezidentim a kdyz jsou zaporné, jsou pfijimani (ziskavany) od
nerezidentu. V bilanci dichodd, vydaji a kapitalovych transakci predstavuji Cisty
pfiristek nebo ubytek financnich aktiv, ktery je rozdilem mezi hrubymi narodnimi
usporami a tvorbou hrubého kapitéalu po zohlednéni Cistych kapitalovych transakci od
nerezidentl (+), resp. nerezidentim (-). V sektorovém ¢&lenéni pujcky znamenaji, ze
sektor je schopen financovat nejen vlastni vydaje na tvorbu hrubého kapitalu, nybrz
ma i prebytek Uspor nad investicemi. V opacném pfipadé ma sektor potiebu
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financovat. Soucet Cistych pujcek (+) a Cistych vypujcek (-) za institucionalni sektory
dava narodni hospodarstvi jako celek. Nutno jesté doplnit, Ze Cisté pujcky (+) nebo
vypujcky (-) za narodni hospodarstvi se rovnaji, ale s opacnym znaménkem, istym
vypuijckam (-) nebo pujckam (+) za nerezidenty.

Tab. ¢. 10 Cisté pujéky (+) a vypljéky (-) v sektorovém élenéni

v mld. K€ béZnych cen

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Celkem -56,2| -114,8| -106,7 -41,2 -51,3| -1059| -1224| -139,7| -157,5
Nefinanéni podniky -113,6| -119,5| -140,4 -75,9 -74,3 -83,9 -88,1 -87,7 -81,7
Finanéni instituce 30,4 16,8 15,8 83,6 75,6 34,2 941 63,5 209,7
VlIadni instituce -196,3 -51,2 -43,5 -98,5 -74,4 -78,5| -137,0| -163,0| -308,4
Doméacnosti 2221 39,7 62,0 50,1 22,8 19,1 6,7 48,1 21,5
Neziskové instituce 1,2 -0,6 -0,6 -0,5 -1,0 3,2 1,9 -0,6 1,4
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