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7. Ménové podminky

Vyrazny meziro¢ni pfirdstek
vkladt firem na béznych
Uctech je zfejmé spojen

s rdstem jejich zisku

a opatrnosti v investovani

Bankovni Uvéry v cizi méné
stouply na konci 1. tvrtleti
2014 meziro¢né

0 57,4 mld. korun, z toho
nefinanénim podnikim

0 19,9 mld. korun
predevsim diky pfirdstku
uvéru dlouhodobych - stavy
jejich korunovych avérl
naopak meziro¢né

0 15,1 mld. korun poklesly

Firmy dal hromadi penize,
zatimco domécnosti své
terminované vklady
vybiraji...

... a to stale vétsSim
tempem; koncem bfezna
2014 byly stavy
terminovanych vkladl
domacnosti 0 8,1 %
meziro¢né nizsi, koncem
bfezna 2013 0 4,6 % nizsi —
prirGstek vkladd
domacnosti na
neterminovanych uétech
priristkem z konce

1. Ctvrtleti od roku 1999

Zustatky na béznych Gétech
firem stouply meziroéné
o témér Sestinu

Obchodni banky snizuji
klientské urokové sazby

¢suU

Zasoba penéz v ekonomice stoupla koncem bifezna 2014 meziroéné 0 5,1 % a jeji
pfiristek akceleroval (ve stejném obdobi 2013 mezirocné +4,5 %). Na strané
pasiv_ménového prehledu byl tento rdst agregatu M2 zpusoben vyraznym
pfiristkem neterminovanych vklad( firem — Ize pfedpokladat, Ze na tyto bézné
Ucty alokovaly firmy vyznamnou ¢&ast dodatecnych zisku, které ziskaly
v nezanedbatelné mife zvysoce dynamizovanych trzeb ovlivnénych kromé
zlep8ené zejména zahranicni poptavky i uméle oslabenym kurzem Ceské koruny.

Na strané aktiv jsou z bankovni statistiky patrné pretrvavajici vysoké meziro¢ni
prirGstky uvéra poskytovanych nefinanénim podnikim v cizi méné. Naopak pokles
stavi korunovych uvérll se vkazdém mésici 1. Ctvrileti 2014 meziro¢né
prohluboval (stagnaci nebo pokles zaznamenavaji stavy korunovych avér(
nefinanénim podnikim uz od kvétna 2013).

Co se jednotlivych odvétvi tyka, nejvyssi pFirastky avérl v cizi méné zaznamenalo
penéznictvi a pojistovnictvi, €innosti v oblasti nemovitosti a také tézebni pramysl -
dohromady stouply stavy Gvérud v cizich ménach u téchto odvétvi v 1. Ctvrtleti proti
stejnému obdobi 2013 o 31,6 mld. korun, coZ byla vice nez polovina celkového
prirdstku uvéru v cizich ménach za vsechna odvétvi (+57,4 mid. korun).

Udaje z ménového prehledu ukazuji na rozdilny vyvoj v nakladani s penézi
u podnikl a domacnosti, pfi€emz tento rozdil v 1. Ctvrtleti 2014 dale zesilil - firmy
dal hromadi penize, namisto aby je v masivnéjsim méfitku investovaly, naopak
domacnosti pokracuji ve vybirani vkladld ze svych terminovanych Gc¢td i uctd
s vypovédni lhdtou. Slabne i intenzita Ulozek domacnosti na neterminovanych
vkladech.

Celkem bankovni uspory domacnosti a firem v podobé terminovanych vkladi
a vkladl vypovédni lhdtou klesly koncem 1. Ctvrtleti 2014 mezirocné o 2,2 % (ij.
sice méné nez 1. Ctvrtleti 2013 s -4,3 %, ovSem ve stejném obdobi 2012 tyto
uspory meziro¢né vzrostly o 5,4 %). Jiz druhy rok tak pokra&uji vybéry z téchto
typl uspor a to pfedevsim vlivem situace v sektoru domacnosti, kde Ubytky Uspor
na bankovnich vkladech akceleruji (terminované vklady -8,1 % proti -4,6 %
ve stejném obdobi 2013, u vkladld s vypovédni Ihitou -3,3 % proti +2,3 %
v 1. ¢tvrtleti 2013). Domacnosti vSak nashromazdily oproti pfedchozimu obdobi
také mezironé méné ,novych“ penéz na svych neterminovanych uétech (+6,1 %

Tato situace odrazi jednak nepfili§ dobry vyvoj hrubych disponibilnich pfijma
domacnosti, z€asti vSak také preference jinych typa uUspor (napf. majetek
domacnosti v podilovych fondech stoupl v 1. Ctvrtleti meziroéné o 20,5 mid. korun,
i kdyz na prirGstku participovaly zfejmé dobré vysledky kapitalovych trh).

U firem je situace oproti domacnostem odliSna — jejich depozita naopak vyrazné
posiluji. Masivni pfirGstek vkladd podnik(i na jejich uctech s vypovédni Ihitou
(+83 %) vSak neni pfilis relevantni, protoze i pfesto dosahoval koncem 1. &tvrtleti
pouhych 13,6 mid. korun. Naproti tomu dale akcelerujici pfirastky zlstatk( na
béznych uctech firem (+14,6 % mezirocné v 1. &tvrtleti proti 13,7 %, resp. 5,5 %
ve stejném obdobi 2013 a 2012) znamenaly zvySeni o 93,1 mld. korun. Na
podnikovych béznych uctech tak koncem bfezna 2014 ,lezelo“ (prakticky bez
uroku) 729,7 mid. korun. Vzhledem k tomu, ze i tyto prostfedky jsou do jisté miry
zdrojem penéz pro aktivni obchody bank a podle Udajii z ménového prehledu
stouply uvéry podnikim meziro¢né jen o 0,9 %, lze pfedpokladat, ze banky alokuiji
primarni vklady pfedevsim do nakupl cennych papird.

Posilovani firemnich vkladu Ize zfejmé spojit i s dobrou finan¢ni kondici danou
rostoucimi trzbami na jedné strané& a stale jest& pfetrvavajici mirnou investicni
aktivitou na strané druhé.

Klientské Urokové sazby u neterminovanych vkladu dale klesaji o 0,07 pb. na
0,22 % p.a. u firemnich béznych uctd a o 0,19 pb. na 0,42 % p.a. u zirovych uctl
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u neterminovanych vkladu
a zvysuji je u vkladu
terminovanych

Historicky nejniZsi urokove
sazby u Uvérd na nakup
bytovych nemovitosti, tj.
3,34 % p.a. v zavéru

1. Ctvrtleti 2014)

domacnosti (v€. vkladl neziskovych instituci slouzicich domacnostem, jak je
uvedeno v souhrnu podle dat CNB).

Stouply vS8ak urokové miry bank u novych depozitnich obchodld s domacnostmi
v pfipadé terminovanych vkladt na 2,06 % p.a. (+0,56 pb. a klesly u vkladu
s vypovédni lhatou na 1,83 % p.a. (-0,19 pb.) Stejnou obchodni politiku - tj. snizeni
sazeb u neterminovanych a jejich rdst u terminovanych vkladu - uplatiuji banky
i ve vztahu ke nefinanénim podnikiim, kde vSak je uroven urokovych sazeb
u novych obchodu nizsi.

Cena korunovych Gvérl pujéovanych nefinanénim podnikim ve vy$Sich objemech
meziroéné v pfipadé novych obchodlG nariistda (nad 30 mil. korun na 2 %
z 1,76 %), ale jejich kontokorenty mirné zleviuji (na 2,89 % z 3,01 %).

Cena penéz v novych obchodech s domacnostmi (v€. NISD) koncem 1. Ctvrileti
pomérné vyrazné mezirocné klesla — na 5,71 % z 6,26 % v uhrnu u Uvérd na
spotfebu, na bydleni a ostatnich dvérd tomuto segmentu. Pfitom objemoveé
nejvetsi uvéry na nakup bytovych nemovitosti zlevnily na historicky nejnizsi aroven
3,34 % z 3,55 %. U drahych avér na spotfebu klesly Urokové sazby jen nepatrné
na 14,26 % ze 14,59 % z konce 1. Gtvrtleti 2013.

Graf €. 19 Bankovni uvéry nefinanénim podnikim Graf . 20 Vklady domacnosti a firem (y/y, v %)
v korunach a cizi méné (yly, v %)
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