Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012

kod 1101-12

1. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Ekonomika Ceské republiky se vroce 2012 vratila zpét do recese. Hruby doméaci produkt klesl reainé
0 1,2 %, coz znamenalo jedno z nejvyraznéjSich snizeni vykonnosti v celé Evropské unii. Podilela se na ném
dlouhodobé slaba investi¢ni aktivita, ale i jiz tfetim rokem probihajici fiskalni restrikce omezujici jak vydaje
na investice, tak poskytovani vefejnych sluzeb. Konsolidace vefejnych rozpoc¢tu nepfiznivé ovliviiovala jak
vydaje, tak i pfijmy sektoru domacnosti — ty pak ve spojeni s prohloubenim obav o budouci ekonomicky
vyvoj v roce 2012 omezily spotfebu. Hlubsimu poklesu HDP, nez bylo pozorovano, zabranil jen zahrani¢ni
obchod, ktery dokazal i v tomto roce silné ovlivnéném disledky dluhové krize vykazat prebytek.

1.1 Hruby domaci produkt

Ceska republika se

z hlediska rustu HDP

v letech 2003-2012
umistila na osmém misté
v soucasné EU...

...a navySeni vykonnosti
v letech 2008-2012 bylo
v CR desaté nejvyssi

Propad HDP v CR v roce
2012 byl vSak osmy
nejhlubsi

Ze zemi z viny roku 2004
kromé CR v roce 2012
klesal jen Kypr, Slovinsko
a Madarsko...

...a pobaltské zemé si
pfipsaly nejvyssi rasty
v celé Evropské unii

Za roky 2003-2012 vzrostl HDP' Ceské republiky o jednu tfetinu, &imz se v EU?
(rast o0 12,4 %) fadil na solidni osmé misto. Prvni tfi mista byla obsazena zemémi
byvalého vychodniho bloku (Slovensko s rustem 55,5 %, Polsko 51,9 % a Litva
47,7 %). Dlvod byl zfejmy — tyto ekonomiky disponovaly nizkymi objemy HDP, ze
kterych plynul vysoky rdstovy potencial. Vyspélé ekonomiky jako Svédsko
(24,6 %), Rakousko (17,5 %) €i Némecko (12,7 %) stély v kontextu dlouhodobého
ristu v letech 2003-2012 az za CR. V Evropské unii v8ak bylo mozné nalézt
i zemé, které za uvedenou dobu nijak nenarostly, ba co vice — klesly. Mezi tyto
ekonomiky patfilo Portugalsko (-0,7 %), Itélie (-0,8 %) &i Recko (-1,2 %).

Ze stfedné&dobého hlediska (2008-2012) si CR mirn& pohorsila, s rastem +1,5 %
proti roku 2007 stala na celkovém desatém misté ze zemi Evropské unie. | pfesto
se jednalo o rust nadprimérny, jelikoz celkové Evropska unie za roky 2008-2012
00,7 % klesla, eurozona® taktéz (-1,2 %). Na tomto vyrazné zhorSeném
ekonomickém vyvoji EU mély podil hospodarské problémy v letech 2008-2009
plynouci z dusledkll hypote¢ni krize v USA - nepfiznivé ovliviiujici zahraniéni
obchod nasledovany poklesem investi¢ni aktivity -, ale i pozdé&jsi vladni usporna
opatfeni zavadéna v reakci na disledky dluhové krize.

V roce 2012 klesl HDP Ceské republiky o 1,2 %, coz tuzemskou ekonomiku
zaradilo na celkové osmé nejhorsi misto v Evropské unii (pokles o 0,3 %). Za CR
se umistily zemé jizniho kfidla jako Recko (-6,4 %), Portugalsko (-3,2 %), ltalie
(-2,4 %), Kypr (-2,4 %) a Spanélsko (-1,4 %), na néZ v obrovském méfitku dopadly
nasledky dluhové krize. Z dal$ich ekonomik vykazaly vy$si pokles nez CR jiz jen
Slovinsko (-2,3 %) cCelici znaénému rastu vladniho zadluzeni po roce 2008
v disledku vyrazné zhorSeného stavu domaci ekonomiky a problémim
s bankovnim sektorem, ale i Madarsko (-1,7 %).

Ze zemi, které vstoupily do Evropské unie v roce 2004, klesl HDP v roce 2012
kromé& Ceské republiky na uvedeném Kypru (o 2,4 %), ve Slovinsku (-2,3 %)
a Madarsku (o 1,7 %). Ostatni zemé z viny roku 2004 i pfes nepfiznivou situaci
v Evropé ale i nepfili§ pozitivni o€ekavani ohledné budouciho vyvoje svou
ekonomickou uroven nejen navySovaly, ale dosahovaly v roce 2012 nejvysSich
rasta v celé evropské sedmadvacitce.

Na Malté vzrostl HDP o jeden procentni bod. Polsko nabylo meziro¢niho ristu
HDP ve vysi 1,9 %, Slovensko dokonce o desetinu pb. vy$Siho. Na prvnich tfech
mistech se pak umistily pobaltské zemé, které dosazenymi Cisly jednoznalné
vybodily z kontextu celé EU (Estonsko 3,2 %, Litva 3,7 % a LotySsko 5,6 %).
PFiciny velmi vysokych rastl téchto tfi zemi byly dvoji — rostly z nizké zakladny,
jelikoz v&echny v roce 2009 celily dvojcifernym propadim HDP (nejvy$Si propady
v celé EU), na ristu se vSak podilely i provedené reformy vefejnych financi. Za
zminku zajisté stoji i vstupujici do EU zroku 2007, tedy Rumunsko (+0,7 %)
a Bulharsko (+0,8 %) - i tyto zemé tak piekonaly vyvoj ekonomiky CR v roce 2012.

! Data Eurostatu, stalé ceny (neni-li uvedeno jinak).
2 Evropska unie s 27 ¢lenskymi zemémi (neni-li uvedeno jinak).
Eurozéna se 17 ¢lenskymi zemémi (neni-li uvedeno jinak).
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Nejvétsi ekonomiky EU
pokles HDP v Evropské unii
v roce 2012 tlumily

Grafé.1 HDP v CR,

Ze tfi nejvétSich ekonomik Evropské unie (dle HDP) v roce 2012 HDP mirné rostl
ve Spojeném kralovstvi (0 0,2 %) a Némecku (o 0,7 %). Francie si zachovala
puvodni hodnotu HDP zroku 2011. Tyto ekonomiky tedy alespon Caste¢né
kompenzovaly snizeni vykonnosti, kterému vroce 2012 celila fada dalSich
evropskych ekonomik, v popfedi se zemémi jizniho kfidla. Ktémto v celku
pozitivnim vysledkim pfispéla opacna strategie, nez kterou uplatfiovala fada
dal$ich zemi EU, véetn& Ceské republiky — viady Spojeného kralovstvi, Némecka
a Francie v nepfiznivém obdobi zvySily své vydaje na koneCnou spotiebu proti
roku 2011 a tim bojovaly proti negativnimu vyvoji ve zbyvajici ¢asti ekonomiky.

Evropské unii a eurozoné (stalé ceny, yly v %)
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1.1.1 Vydajova strana HDP

Na dlouhodobém rlistu
HDP Ceské republiky mél
podil zejména Cisty
export...

...ve srovnani s Evropskou
unii byl jeho vliv na rast
HDP vice nez
dvojnasobny...

...pFesto stejné jako ostatni
slozky HDP ¢elil vykyvam -

Hnaci silou realného vyvoje HDP* v CR byl dlouhodobé zejména &isty export,
ktery se na jeho ristu v letech 2003-2012 podilel ze 47,3 %. Na dulezitosti ziskal
jiz v roce 2004, kdy diky nariistu objemu exportu v disledku vstupu CR do EU
nabylo saldo zahraniéniho obchodu v béznych cenach prebytku — ve stalych
cenach vykazoval zahrani¢ni obchod stale deficit (stalé ceny neuvazovaly pozitivni
aspekt sménnych relaci). Od tohoto roku dale se saldo zahrani¢niho obchodu do
deficitu jiz nikdy nepropadlo (ani v béznych cenach, ani v realném vyjadieni).

O nadpriimérném vlivu zahraniéniho obchodu na riist HDP v tomto obdobi svédci
i srovnani s celou EU (21,3 %) - byl vice nez dvojnasobny. K vyraznému podilu
zahrani¢niho obchodu na rGstu HDP zajisté pfispél i pokracujici pfiliv pfimych
zahraniénich investic do Ceské republiky, ktery pozitivné prispival k nartistu
konkurenceschopnosti tuzemskych vyrobcl na zahrani¢nim trhu.

| pfesto neplatilo, Ze slozka Cistého exportu od roku 2005 (ve stalych cenach)
pfispivala krstu HDP bezvyhradné - v roce 2007 doSlo k situaci, kdy narlst

4 Data Eurostatu, ve stalych

cenach — pokud neuvedeno jinak. Z dlvodu vyuziti dat ve stalych cenach vznikd diskrepance

(nevysvétleny rozdil mezi HDP a vydajovymi slozkami vznikly fetézenim hodnot z béznych cen do stalych cen).
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meziro¢ni pokles Cistého
exportu snizoval vykonnost
tuzemské ekonomiky

v podobé HDP v roce 2007

V roce 2012 gisty export
jako jedina z vydajovych
slozek zabranil
vyraznéjSimu propadu HDP
— presto byl jeho narust
proti roku 2011
podprdmeérny...

...rust gistého exportu v CR
v roce 2012 byl
podprdmérny i v porovnani
s EU

Presto byl rust salda
zahrani€niho obchodu
vyraznéjsi nez v letech
2009 ¢i 2010

Druhym nevyznamnéjSim
zdrojem ristu HDP byly
vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti - ve
srovnani s EU se vSak na
rdstu podilely podprdmérné

V roce 2012 sektor
domacnosti snizil vydaje
uréené ke spotifebé —

k tomuto v letech 2003-
2012 doslo poprvé

Obava tuzemskych
domacnosti ohledné
budoucnosti v roce 2012
byla pravdépodobné
vyraznéjsi nez v EU...

... COZ se projevilo
i v prudkém rdstu uspor
v nominalnim vyjadfeni...
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dovozu (12,8 %) prekonal navySeni vyvozu zboZi a sluzeb z Ceské republiky
(11,2 %). Na neobvykle vysokém rastu importu (vySSiho tempa dosahl az v roce
2010 — zejména v dlsledku nizké srovnavaci zakladny v roce pfedchozim) se
podilela silna domaci poptavka ovlivnéna znacnou vykonnosti tuzemské
ekonomiky — rostl zajem o zahrani¢ni produkty ke spotfebé i dalSi produkci. Niz§i
tempo vyvozu proti dovozu pak vedlo k poklesu €istého exportu 0 10,9 %.

ZvysSeni Cistého exportu v roce 2012 o 19,7 % zabranilo vyraznéjSimu propadu
v HDP. Toto navysSeni bylo zplisobeno vysSim rdstem vyvozu (4,0 %) proti importu
(2,3 %) - zahrani¢ni poptavka tedy meziro¢né rostla vyraznéji nez zahranicni
nabidka. | pfesto se proti roku 2011, kdy se Cisty export zvySil o 39,3 %, jednalo
0 znaéné zpomaleni — tempo rlistu zahraniéni smény zbozi a sluzeb se snizovalo
v dusledku oslabeni vykonnosti témér celé EU Celici dopadim dluhové krize.

Tempo ristu &istého exportu Ceské republiky vroce 2012 bylo podprimérné
i v porovnani s EU (zvySeni 0 47,9 %) - vyvoz z CR se v roce 2012 zvysil proti EU
o 1,7 procentniho bodu vyraznégji, import dokonce o 2,5 procentniho bodu —
v disledku vyrazngjsiho tempa rGstu importu vCR proti EU ve srovnani
s vyvozem pak vykazovala CR i niz$i narist gistého exportu. | v Evropské unii
vSak proti roku 2011 (+74,9 %) doSlo k vyraznému sniZzeni dynamiky salda
zahrani¢niho obchodu.

Narlst Cistého exportu tuzemské ekonomiky v roce 2012 byl v§ak vy$Si nez v roce
2010 (15,9 %) a vyrazné vyssi nez vroce 2009 (5,5 %). Jestlize v roce 2009
hospodarské problémy cEeskych zahraniénich partnert srazily tuzemsky vyvoz
0 10,9 %, znacna propojenost exportu a importu (¢esti vyrobci-exportéfi ve velkém
meéfitku pouzivaji importovanych produktd jako vstupt pro svoji vyrobu) tlacila i na
pokles importu (-12,1 %). Naopak vroce 2010 doSlo k vysokému rastu vyvozu
0 15,4 %, stejné tempo vSak vykazal i import — vyrazné rdsty byly dany zejména
nizkymi srovnavacimi zakladnami roku 2009.

Druhou nejvyznamnéjsi vydajovou polozkou z hlediska dlouhodobého riistu HDP
v CR byly vydaje na kone&nou spotiebu domacnosti, které ke zvySovani HDP
v letech 2003-2012 pfispivaly z 36,0 %. | pfes vyznamny podil na ristu vykonu se
jednalo o polozku podpriimérnou, srovname li vyvoj s EU (47,2 %) — tuzemska
spotieba vyprodukované hodnoty ze strany domacnosti byla v porovnani
s Evropskou unii stale pomérné nizka — v roce 2012 tvofil podil spotfeby
domécnosti na HDP v EU 55,7 %, v CR jen 46,9 %. Jakkoliv se spotfeba
domacnosti po pfechodu k trzni ekonomice vroce 1989 navySovala vyraznymi
tempy — zejména z divodu nesaturovanosti spotfeby — nedokazala prozatim
dosahnout urovné srovnatelné s EU.

Nepfiznivy vyvoj dynamiky spotfeby sektoru domacnosti v letech 2009-2011
vyustil v roce 2012 dokonce k poklesu - o 2,7 %. Snizeni této slozky bylo
ojedinélé, za roky 2003-2012 k nému nedoslo ani jednou. Podil na tomto propadu
mélo zfejmé vyrazné prohloubeni obav domacnosti o dalsi ekonomicky vyvoj ve
spojeni s realnym poklesem disponibilniho dichodu.

Zda se, Ze obava €eskych domacnosti byla v roce 2012 mnohem vyraznéjsi, nez
odpovidalo priméru EU, kde vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti klesly jen
o 0,7 %. NarlGst obav ceskych domacnosti z budouciho vyvoje potvrzoval
i indikator diivéry spotfebitelu, ktery byl v roce 2012 nejnize od roku 1999.

Snizeni spotfeby domacnosti se z€asti odrazilo i v narustu jejich Cistych Uspor
(v béznych cenéch). Jestlize v letech 2010 a 2011 Cisté uspory klesaly - 0 8,3 %
a 17,3 % - v roce 2012 ochota domacnosti spofit opét vyrazné vzrostla — Cisté
uspory se zvySily o 23,3 %. Vliv na to mél i vyvoj Cistého disponibilniho dichodu
domacnosti (v€etné uprav o zmény Cistého podilu domacnosti na rezervach
penzijnich fondl) vroce 2012, ktery se mezirocné nominalné zvysil o 0,8 %.
V letech 2003-2012 rostl primérnym ro¢nim tempem +4 %, v druhé poloviné
tohoto ¢asového useku vSak tempo vyrazné pokleslo na meziro¢nich +2,2 %.
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... pfiéemz Cisty disponibilni
dlichod domacnosti realné
opét klesl

Utlum v tempech ristu
spotfeby domacnosti byl
véak v Ceské republice
pozorovan jiz od roku 2009

V letech 2003-2012 rostla
spotfeba domacnosti

v priméru o 2,1 % ro¢né,
v druhé poloviné tohoto
obdobi jizjen 0 0,4 %

Graf €. 3
%)

Export, import a HDP® (stalé ceny, y/y v
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Cisty disponibilni diichod domacnosti v realném vyjadfeni klesal jiz tfetim rokem
s prohlubujicim se poklesem — z -1,3 % v roce 2010 pfes -2,1 % v roce 2011 az na
- 2,4 % v roce 2012 (tempo rlstu spotiebitelskych se zvySovalo).

Problémy s dynamikou spotfeby domacnosti byly v3ak pozorovany jiz od roku
2009, kdy jeji tempo ristu kleslo k 0,2 %. V letech 2010-2011 byl rast spotfeby
nadale nevyrazny (1 % v roce 2010 a 0,5 % v roce 2011).

Jestlize srovname primémé tempo rlstu vydaji na konecnou spotfebu
domacnosti za roky 2003-2012 (+2,1 %) s roky 2008-2012 (+0,4 %), je zfejma
velmi vyrazna zména. Kromé utlumu po roce 2008 se na zlomu podilely takeé
vysoke rusty spotieby v letech 2003-2008, které kromé roku 2005 (2,9 %) neklesly
pod tfi procenta. Sektor domacnosti profitoval ze zmifovaného vstupu do EU
vroce 2004 — ten nastartoval nariist vyznamu zahraniéniho obchodu pro CR,
z néhoz v podobé ristu disponibilniho diichodu tézily pravé i domacnosti.

Graf &. 4 Vydaje na kone¢nou sepotfebu, hruba
tvorba kapitalu a HDP” (st. ceny, y/y v %)
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Rustovy aspekt vydaju na
konec¢nou spotfebu
vladnich instituci byl v CR
dlouhodobé pod primérem
EU

2010, 2011, 2012 —
postupné omezovani
spotreby vladnich instituci
v dlsledku uspornych
opatfeni...

...které bylo vyrazné

Pramen: Eurostat

Minoritni vliv na dlouhodoby rdst vykonnosti tuzemské ekonomiky v letech 2003-
2012 v podobé& HDP mély vydaje na kone€nou spotfebu viadnich instituci (4,0 %) -
ve srovnani s Evropskou unii (26 %) téméFf sedminovy. Platilo tedy, ze zejména
vefejné sluzby byly v CR poskytovany v mensi mite, nez odpovidalo praméru EU.

Od silného narlstu spotfeby vladnich instituci v roce 2009, kdy se jeji spotfeba
zvysila v dusledku snahy omezit nepfiznivy hospodarsky vyvoj v CR o neobvykla
4 %, dochazelo ke znacnym restrikcim. Jiz vroce 2010 kleslo tempo rlstu
spotfeby vladnich instituci na pouhé dvé desetiny procenta. V roce nasledujicim
byla spotfeba dokonce snizena (-2,7 %) a nepfiznivy vyvoj pokracoval i v roce
2012 (-1,2 %). Tyto tfi roky omezené spotieby vladnich instituci korespondovaly
s vladnimi restrikcemi, které probihaly v silném méfitku jak na strané vydaju, tak
strané pfijm0. DUvody hledejme ve snaze utlumit nardst viadniho dluhu, ktery by
znemozroval jeho financovani pomoci nizkych urokovych sazeb (v dusledku ztraty
davéryhodnosti ze strany finan¢niho trhu) — tak, jak bylo postupné pozorovano
zejména u zemi tzv. jizniho kfidla v letech 2010-2012.

Disledky fiskalni konsolidace v CR - ktera z hlediska tempa riistu spotfeby
vladnich instituci trvala v roce 2012 jiz tfetim rokem — byly vyraznéjsi nez v EU.
V roce 2010 spotieba sektoru vladnich instituci v EU stale rostla o 0,7 %, v roce
2011 klesla o 0,2 %, vroce 2012 jiz jeji uroven spotfeby stagnovala. Ve vSech
tfech letech tedy platilo, Ze omezeni vladni spotieby v CR bylo siln&jsi. To sice
sniZzovalo vykonnost v podobé& HDP v daném roce, do budoucna by viak zmény
mély pfinést pozitivni disledky jak v podobé zachovani nizkych sazeb financovani
statniho dluhu, tak udrzeni &i dokonce zvySeni atraktivity CR jako slibné investi¢ni
lokality pro zahraniéni investory.

5 EX — export, IM - import

® VKSd+ni — vydaje na konec€nou spotfebu domacnosti a neziskovych instituci, VKSv — vydaje na koneénou spotfebu viadnich instituci,

THK — tvorba hrubého kapitalu
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Graf ¢. 5 Indikator divéry spotrebitelli (2005=100, Graf €. 6 Tvorba hrubého fixniho kapitalu
leva osa) a vydaje na koneénou spotiebu jednotlivych institucionalnich sektoru
domacnosti (stalé ceny, yly v %, prava osa) (bézné ceny, v mil. K&)
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Pramen: CSU, Eurostat

V roce 2012 klesl i objem
tvorby hrubého kapitalu —
jak v dusledku omezeni
investic, tak snizenim stavu
z4sob

Tvorba hrubého fixniho
kapitalu klesla v letech
2009-2012 jiz dvakrat

Silné roky 2005-2007
navysily primérné tempo
rustu za celé desetileti
2003-2012 na 1,9 % -
avSak v letech 2008-2012
investice klesaly v priméru
0 1,8 % za rok

Omezeni investic v roce
2012 ze strany jednotlivych
institucionalnich sektort
odlisné nez v roce 2009...

...vroce 2012 nejvyrazngji
klesla tvorba hrubého
fixniho kapitalu vladnich
instituci...

V roce 2012 doslo v CR k negativnimu vyvoji i u tvorby hrubého kapitalu — objem
této polozky klesl o 4,1 %. Jestlize se tvorba hrubého fixniho kapitalu (investice)
sniZila o0 2,7 %, musely se na propadu tvorby hrubého kapitalu podilet i zasoby.
Opakoval se tak vyvoj z roku 2009, kdy investice klesly o 11 %, tvorba hrubého
kapitalu vSak o vyraznéjsich 20,2 %. Vyssi pokles tvorby hrubého kapitalu proti
investicim byl v roce 2012 pozorovan i v Evropské unii. Pokles stavu zasob bylo
mozné interpretovat tak, ze ze strany vyrobcl nebyla o¢ekavana vyrazna zména
v poptavce - véfili, ze jeji pfipadné navySeni pokryji z bézné vyroby.

Snizeni tvorby hrubého kapitalu v roce 2012 dosahlo jedné pétiny poklesu roku
2009, tvorby hrubého fixniho kapitalu jedné Ctvrtiny. Objem investic se tak v letech
2009-2012 snizil jiz celkem dvakrat - tvorba hrubého fixniho kapitalu v letech 2010
a 2011 rostla 0 1 % a 0,4 %. Tvorba hrubého kapitalu se v letech 2009-2012
snizila taktéz podruhé.

Za celé desetileti 2003-2012 rostl objem tvorby hrubého fixniho kapitalu v primeéru
0 1,9 %. Vletech 2008-2012 se vSak tempo velmi vyrazné snizilo a dosahlo
zapornych 1,8 %. Kromé poklesu investic v letech 2009 a 2012 mély na vyrazné
zméneé vyvoje podil silné roky 2005-2007, kdy dochazelo ke znaénym investicim
domacnosti do pofizovani vlastniho bydleni a navySovani kapitalové zasoby ze
strany firem. Tvorba hrubého fixniho kapitalu rostla o 6 % v roce 2005, v roce
2006 o 5,8 %. Nejvyssi narlst investic pak probéhl vroce 2007 — zvysily se
o vyraznych 13,2 %. Z objemové vyznamnych investic v tomto roce doslo k ristu
investic do budov o 6,4 %, do inZzenyrskych staveb o 15,7 %, do stroju a zafizeni
dokonce o téméf jednu tietinu’.

V roce 2009 byl pokles tvorby hrubého fixniho kapitalu pozorovan zejména u firem
(nefinandni podniky o 16,6 %°, objemové méné vyznamné finanéni instituce
dokonce o 34,4 %), které v disledku propadu zahraniéniho obchodu omezily
vydavani prostfedkl na dalSi investice. K propadu investic v roce 2009 prispély
i domacnosti (-3,5 %), na cemZ se podilela vysoka poptavka po vlastnim bydleni
pred rokem 2008 a vedla az k prehrati trhu s nemovitostmi. Naopak v roce 2012
klesaly investice zejména ze strany vladnich instituci.

Zatimco v roce 2009 tlumil sektor vladnich instituci pokles ekonomiky navySenim
novych investic 0 8,9 % (napfiklad celkové investice do inZzenyrskych staveb v CR
vzrostly 0 4,8 %), vroce 2010 je snizil o 14,5 %, v roce nasledujicim o 14,6 %.
Propad v investicich z roku 2012 byl vS8ak nejhlubdi — o 15,2 %. Konsolidace
vefejnych financi probihajici od roku 2010 podvazovala hodnotu novych investic
v ekonomice stale vyraznéiji.

" Komoditni struktura tvorby hrubého fixniho kapitalu - v béznych cenach, data narodnich uéta CSU.
8 Tvorba hrubého fixniho kapitalu jednotlivych institucionalnich sektord - v béznych cenach, data narodnich uétt CSU.
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... presto ani sektor
domacnosti nenavysil
objem novych investic

Na snizeni tvorby hrubého
fixniho kapitalu se v CR

v roce 2012 podilel i atlum
investic do solarnich
paneld...

...nefinanéni podniky tak
zvysily tvorbu hrubého
fixniho kapitalu v roce 2012
jen 0 1,6 % - ve srovnani

s pfedchozim rokem

o pouhou pétinu
procentniho pfirtstku

Presto se tvorba hrubého
kapitalu podilela na
dlouhodobém rastu HDP
v CR vyrazngji nez v EU

kod 1101-12

Vroce 2012 i nadale klesal objem tvorby hrubého fixniho kapitalu ze strany
domacnosti (-4,1 %). Pfesto ve srovnani s rokem predchozim (-12,8 %) doSlo ke
zlepSeni. Naopak jako pokraCovani nepfiznivého vyvoje Ize rok 2012 spatfovat
s ohledem na roky 2008-2012, ve kterych doSlo krdstu investic sektoru
domacnosti pouze v roce 2010 (0 12,5 %), rok 2008 Ize povazovat spiSe za rok
stagnace (+0,2 %).

Na pokles tvorby hrubého fixniho kapitalu v roce 2012 zapusobilo i vyprchani
pozitivniho efektu investic do solarnich panell, které na celkové investice
v ekonomice pusobily jiz od roku 2009 - tehdy vSak jen branily tvorbé hrubého
fixniho kapitalu od hlubSiho poklesu, na vyznamu ziskaly zejména v roce 2010
a 2011, kdy pfispivaly k ristu celkovych investic v ekonomice 0 1 % a 0,4 %.

Lze usuzovat, Ze investice do solarnich panell provadél zejména sektor
nefinan¢nich podnikl. Vyprchani téchto investic v roce 2012 pak zpUlsobilo pokles
tempa rlstu tvorby hrubého fixniho kapitalu tohoto sektoru z 8% v roce 2011 na
pouhych 1,6 %. Je v8ak tfeba podotknout, Ze k omezeni investic nefinannich
podniki pravdépodobné vedlo i niz§i tempo rastu vymény zbozi a sluzeb se
zahrani¢im, ale i slab&a spotfeba domacnosti — podniky tak zménily ocekavani
o budoucim ekonomickém vyvoji a zmirnily tvorbu investic.

| pfes nepfiznivy vyvoj tvorby hrubého kapitalu v roce 2012 jej I1ze povaZovat za
vyraznéjSi zdroj dlouhodobého riistu HDP nez v pfipadé EU. Na rastu HDP
v letech 2003-2012 se tato polozka podilela z 13,7 %, coz bylo zhruba tfikrat vice
nez v EU jako celku (rast HDP byl ovlivnén jen ze 4,6 %). Hlavni divody tohoto
ristu lze spatfovat v postupném navySovani kapitalové zasoby — tuzemska
ekonomika byla ve srovnani s EU dlouhodobé podinvestovana — k navySovani
kapitalové zasoby znacné pfispivaly i vidiny ziskovych pfilezitosti ze strany
pFimych zahraniénich investord, ktefi v CR vyrazné investovali.

Tab. &. 1 Tvorba hrubého kapitalu (THK) a tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) v CR a EU

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
4.1 2,4 7,2 7,9 -2,1 -17,6 4,3 3,0 -5,5

6,8 4,3 10,2 15,5 1,9 -20,2 5,4 0,8 -4,1

3,0 3,5 6,3 6,3 -1,1 -13,0 0,0 1,4 -3,0

3,0 6,0 5,8 13,2 4.1 -11,0 1,0 0,4 -2,7

Na poklesu HDP se v roce
2012 z nejvétsi casti
podilely vydaje na spotfebu
domacnosti a neziskovych
instituci (-1,3 pb)...

...Cisty export pokles
vykonnosti tlumil svym
pfispévkem ve vysi +1,6 pb

(@
(7
c

Pramen: Eurostat

Z hlediska pFispé&vkul jednotlivych vydajovych sloZek se na poklesu HDP v Ceské
republice vroce 2012 nejvy8Si mirou podilely vydaje na konecnou spotiebu
domacnosti a neziskovych instituci (-1,3 pb). Ackoliv tvorba hrubého kapitalu
klesla vyraznéji nez spotieba domacnosti a neziskovych instituci, k poklesu
pfispivala méné vyraznym -1 pb. — to je dano jejim mensSim podilem na HDP
(24,3 % v roce 2012) nez v pfipadé vydaji na konecnou spotfebu domacnosti
a neziskovych instituci (v roce 2012 47,6%). Vydaje na konecnou spotifebu
vladnich instituci pfispély k poklesu HDP taktéz (-0,2 pb). Vliv nevysvétlené
diskrepance z dlivodu uziti dat ve stalych cenach byl ve vysi -0,3 pb.

Rust istého exportu nepfiznivy vyvoj v roce 2012 pak tlumil pouze ¢astecné, a to
+1,6 pb. Je patrné, Ze ackoliv je CR zna&né otevienou ekonomikou vystavenou
vyraznym vykyvim ze strany zahrani¢niho obchodu, v roce 2012 byl propad HDP
zpusoben snizenou spotfebou domacnosti a vladnich instituci, ale i utlumenou
investicni aktivitou — na poklesu se podilely vSechny sloZzky domaci poptavky.
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Graf&. 7 Prispévky k rastu HDP v CR Graf ¢. 8 Prispévky k rastu HDP v EU
(stalé ceny, v pb.) (stalé ceny, v pb.)
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

1.1.2 Nabidkova strana HDP

Hruba pfidana hodnota se
v roce 2012 snizila u ¢tyf
pétin vSech odveétvi

Poklesu ¢elil objemové
nejvyznamné;jsi
zpracovatelsky primysl, ve
srovnani s propadem v roce
2009 se vsak jednalo

o témér zanedbatelné
shizeni...

...zejména diky
pokracujicimu navySovani
zahraniéni vymeény

Slaba spotfeba domacnosti
a snizené tempo rustu
exportu v roce 2012
nepfiznivé ovlivnily

i velkoobchod

a maloobchod

Hruba pfidana hodnota
stavebnictvi byla v roce
2012 snizena jiz druhy rok
v fadé — klesla na drover

V roce 2012 se snizila hruba pfidana hodnota ekonomiky o jedno procento® - po
dva roky trvajicim rdstu o 3,1 % vroce 2010 a 1,8 % v roce 2011 se tak hruba
pfidana hodnota ekonomiky opét zmensSila. Ve srovnani s propadem v roce 2009
(-5,2 %) se jednalo o pokles zhruba pétinovy. Zavaznost poklesu v roce 2012 je
v8ak mozné spatfovat v jiném aspektu nez je hloubka snizeni. Jestlize v roce 2009
klesla hruba pfidana hodnota ve 14 z 20 odvétvi'®, vroce 2012 to bylo jiz
u 16 z nich. Hlavni divod Ize pfipisovat skute¢nosti, Ze hospodarské problémy
vroce 2012 byly zpusobeny jak snizenim tempa rlGstu zahrani¢ni poptavky
(29,5 % na 4 %), tak zejména nizSi poptavkou domaci - naproti tomu v roce 2009
se propadla zahraniéni poptavka a doméci investiéni aktivita — vydaje na
konecnou spotfebu propad tlumily. V roce 2012 se tedy hospodarské problémy
dotykaly SirSiho spektra vydajovych aktivit nez v roce 2009.

Objemové nejvyznamnéjSi zpracovatelsky primysl (v roce 2012 tvofil jiz 31,6 %
celkové hrubé pfidané hodnoty v ekonomice) vykazal v roce 2012 redukci pfidané
hodnoty 0 0,4 %. Ackoli se to zda jako nevyznamny pokles, jednalo se o snizeni
pfidané hodnoty o 4,4 mid. K&. Pfesto se ve srovnani s propadem o 15,4 % v roce
2009 (z dGvodu oslabené zahrani¢ni poptavky ale i niz§i domaci investiéni aktivity)
jednalo o sniZeni témé&f zanedbatelné - srovnatelné hodnoty roku 2008 dosahl
zpracovatelsky pramysl az v roce 2011.

Naproti tomu vroce 2012 bylo mozné sniZzeni hrubé pfidané hodnoty
zpracovatelského pramyslu spatfovat zejména ve snizené domaci spotfebé,
investi¢ni aktivita byla omezena vyrazné mirnéji. Co je vSak zasadni — nedoslo
k propadu v zahrani¢ni poptavce, pouze ke snizeni tempa rastu - zpracovatelsky
primysl je citlivy na zmény v dynamice zahrani¢niho obchodu.

Druhym objemové nejvyznamnégj$im odvétvim v ekonomice Ceské republiky je
velkoobchod a maloobchod. | jeho hruba pfidana hodnota v roce 2009 klesla,
avsak o vyrazné nizSich 3,7 % - toto odvétvi je zpravidla méné citlivé na zmény
zahrani¢ni poptavky nez zpracovatelsky prumysl. V letech 2010 a 2011 se hruba
pfidana hodnota navysila v dusledku oziveni smény produkce se zahrani¢im ale
také slabého zlepseni spotfeby domacnosti - 0 5,5 % a 8,1 %. Znacny propad ve
spotfebé domacnosti ve spojeni se slabsim tempem rdstu zahrani¢ni vymény vSak
narUst hrubé pfidané hodnoty v roce 2012 zarazil - hruba pfidana hodnota odvétvi
velkoobchodu a maloobchodu klesla 0 1,7 %.

S vleklymi problémy se potykalo stavebnictvi. Omezend poptavka po bydleni ze

hrubého fixniho kapitalu vladnich instituci (jiz od roku 2010) v disledku vyrazné

® Ve stalych cenach. Data roénich narodnich Géta CSU.
0 Nedostupné informace o 21. odvétvi ,Cinnosti exteritoralnich organizaci a organd®.
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roku 2005

Usporna opatfeni sektoru
vladnich instituci
omezovala hrubou pfidanou
hodnotu vefejné spravy

a obrany, vzdélavani

i odvétvi zdravotni

a socialni péce

Objemové méné vyznamné
odvétvi kulturni, zabavni

a rekreacni Cinnosti Celilo
poklesu hrubé pfidané
hodnoty o 5,8 mid. K¢, tedy
vice, nez zpracovatelsky
pramysil...

...pFesto byl nejvyraznéjsi
pokles v penéznim
vyjadfeni pozorovan

vV penéznictvi

a pojistovnictvi

NarUst podilu alternativnich
pracovnich Gvazk( mél
pozitivni vliv na tvorbu
hrubé pfidané hodnoty

u Cinnosti v oblasti
nemovitosti...

...a rekordni Cisty export
elektfiny ve spojeni

s vyraznym podilem tvorby
elektfiny ze solarnich
paneld navysil hrubou
pfidanou hodnotu

v energetice 0 14 %

Rust podilu alternativnich
pracovnich Uvazku
pravdépodobné navySoval
hrubou pfidanou hodnotu
i v administrativnich

a podpurnych ¢innostech
a profesnich, védeckych
a technickych ¢innostech

¢suU
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redukce poctu vefejnych zakazek (v roce 2012 klesl jejich pocet o 11,3 %, byly
vS8ak omezovany jiz &tvrtym rokem) snizovaly hrubou pfidanou hodnotu ve
stavebnictvi jiz druhy rok v fadé. Jestlize v roce 2011 klesla hruba pfidana hodnota
stavebnictvi 0 5,2 %, vroce 2012 jiz o 5,4 %. Hodnota hrubé pfidané hodnoty
vroce 2012 tak dosahovala urovné roku 2005. Presto je tfeba poznamenat, Ze
problémim stavebnictvi Celi vyrazné déle — z let 2008-2012 klesla hruba pfidana
hodnota jiz ve tyfech z nich.

Druhym rokem se zna¢nymi tempy propadala i pfidana hodnota odvétvi vefejné
spravy a obrany. Jestlize jeSté v roce 2010 rostla pfidana hodnota tohoto odvétvi
00,9 %, vroce 2011 klesla 0 2,4 %, v roce 2012 dokonce o desetinu procentniho
bodu vyraznégji. S poklesem ve vySi pul procenta vroce 2012 se potykalo
i vzdélavani. Dlouhodoby propad vykonnosti (jiz od roku 2006) pokracoval
v odvétvi zdravotni a socialni péce. Jelikoz se jedna o ta odvétvi, ve kterych ma
znaCnou vahu vefejny sektor, je mozné usuzovat, Ze na sniZzovani jejich hrubé
pfidané hodnoty meéla vyrazny podil i jiz nékolikrdt zmifiovana vladni usporna
opatfeni.

Ackoli odvétvi kulturni, zabavni a rekreacni ¢&innosti tvofi jen zhruba jedno
procento z celkové pfidané hodnoty v ekonomice, vroce 2012 v disledku
znaéného ochabnuti poptavky po sluzbach tohoto odvétvi hruba pfidana hodnota
propadla o vysokych 17,8 %, coz tvofilo 5,8 mid. K&. Hlavni roli v tomto propadu
hrala snizena spotfeba domacnosti - ty ve slozité ekonomické situaci davaly
prednost spotfebé nezbytnych produktll a sluzeb, mezi které produkce tohoto
odvétvi nepatfi.

K nejvyraznéjSimu poklesu hrubé pfidané hodnoty vroce 2012 v penéznim
vyjadfeni doslo v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi — o 10,9 mid. K¢ (-7,8 %).
V letech 2003 az 2012 k poklesu v tomto odvétvi doslo teprve potieti (v roce 2005
0 8,9 %, vroce 2010 o 3 %). Propad v roce 2012 Ize pfipisovat niz§imu zajmu
o finanéni sluzby ze strany firemnich klientd i fyzickych osob, ktefi v obtizném
obdobi hledali uspory i ve vyuZivanych sluzbach tohoto odvétvi. Ke sniZeni
pravdépodobné pfispéla jiz i pomérné vysoka konkurence na finanénim trhu mezi
jednotlivymi institucemi, které byly nuceny omezovat ¢i uplné eliminovat platby za
nékteré sluzby — napfiklad ve formé poplatka.

Narlst v hrubé pfidané hodnoté v roce 2012 byl naopak pozorovan u c&innosti
v oblasti nemovitosti (0 3,3 %). Zna¢ny podil na tomto rlstu meélo zvySeni
zaméstnanosti v po¢tu osob o0 6,1 %. Méné vyrazny vSak byl narlist zaméstnanosti
v poc¢tu odpracovanych hodin (o 5,8 %) - Ize tedy usuzovat, Ze vtomto odvétvi
dochazelo k narlistu alternativnich pracovnich Uvazkid a prace na Zivnostenské
opravnéni. Celkovy nar(st hrubé pfidané hodnoty v tomto odvétvi vytvofil dalSich
7,5 mld. K& proti roku 2011, coz je témé&F dvojnasobna hodnota, nez kterou v tomto
roce ztratil objemové nejvyznamnéjsi zpracovatelsky pramysl.

Vyrazné navyseni hrubé pfidané hodnoty vykazala i energetika (0 14 %) - nejvyssi
rist od roku 2008 (16,6 %). Je tfeba poznamenat, Zze timto navySenim pfidané
hodnoty se odvétvi energetiky vratilo na uroven srovnatelnou s rokem 2009,
jelikoz po uvedeném rastu v roce 2008 hruba pfidana hodnota neustale klesala.
Na znaéném tempu rustu pfidané hodnoty tohoto sektoru se vroce 2012
pravdépodobné podilel jak rekordni &isty export elektfiny z CR, tak znagny podil
vyroby elektfiny ze solarnich paneld, které tvofi energii de facto ,z nieho*.

Tretim odvétvim, které v roce 2012 dokazalo zvysit vytvofenou hrubou pfidanou
hodnotu, byly administrativni a podp(rné €innosti - 0 6,2 %, coz tvofilo 3,5 mid. K¢,
poslednim pak profesni, védecké a technické ¢€innosti — 0 5,8 % a tedy 8,2 mid.
K¢&. Stejné jako v pfipadé Cinnosti v oblasti zaméstnani mél na rastu hrubé pfidané
hodnoty téchto dvou odvétvi znacny podil rist zaméstnanosti v poCtu osob
02,3 %, v poCtu odpracovanych hodin jen o 1,2 %. Lze tedy opét usuzovat, ze
v téchto odvétvich dochazelo ke zvySovani podilu alternativnich pracovnich
Gvazka.
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Graf &.9 Hruba pfidana hodnota sektort v CR"'

kod 1101-12

Graf €. 10 Prispévky k rastu HPH (stalé ceny, v pb)

(stalé ceny, v mld. K&, pr. sektor na p. 0.)
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1.2 Zdroje dlouhodobého riistu HDP

Zasoba kapitalu v Ceské
republice v letech 2003-
2012 neustale rostla a tim
stabilné podporovala rast
HDP

Na druhou stranu zasoba
prace v poctu
odpracovanych hodin
kolisala a reagovala na
dany vyvoj HDP — klesala
jak v roce 2009, tak 2012

V letech 2003 az 2012 byly
hlavnimi zdroji
dlouhodobého riistu HDP
faktory intenzivni...

...pfiéemz hlavni roli hrala
produktivita prace

Zasoba kapitalu (hruby fixni kapital)’® byla v Ceské republice diouhodobé
stabilnim zdrojem rastu HDP, v obdobi 2003 az 2012 vykazovala staly narust
v priméru 2,4 % a na rGstu HDP se podilela primérnym pfispévkem ve vysi
+1,0 pb. Dokonce i v obdobi poklesu HDP v roce 2009 byl propad tlumen riistem
této veli€iny (+1,0 pb.). Pfi¢iny tohoto neustalého navySovani kapitalové zasoby
pfipisujme podinvestovanosti tuzemské ekonomiky - a to i pfes skutecnost, ze ve
dvou z poslednich &ty let (2009 a 2012) dochazelo k mezirocnim poklesim tvorby
hrubého fixniho kapitalu.

Za stabilni se jiz nedala pokladat zasoba prace (v poltu odpracovanych hodin),
protoZe jeji vySe v Case pomérné kolisala — tento vyvoj plyne ze samotné podstaty
této veliCiny, nebot mnozZstvi zasoby prace je mozné pomérné jednoduse
pfizpusobovat aktualni ekonomické situaci, coz bylo znatelné jak v roce 2009
(-3,0 %), tak v roce 2012 (-1,1 %), kdy zasoba prace vyznamné klesla. PFispévek
zasoby prace k rastu HDP mezi rokem 2003 a 2012 dosahoval v prdméru +0,1 pb.
Nejvyssi hodnoty pfispévek nabyl v roce 2008 (+1,6 pb.), tedy v obdobi, kdy jiz

nabyval -1,8 procentniho bodu) — zasoba prace propad HDP prohlubovala.

Celkové tyto extenzivni zdroje od roku 2003 do roku 2012 pfispivaly pridmérné
+1,1 pb. a rust HDP ovliviiovaly z 39 %. Pfesto byly hlavnimi faktory rastu HDP ve
sledovaném obdobi zdroje intenzivni, tedy produktivita prace (zaloZzena na poctu
odpracovanych hodin) a produktivita kapitalu. Spoleéné se na ristu HDP mezi
rokem 2003 a 2012 podilely v priméru +1,8 pb.(v podobé pfispévku souhrnné
produktivity faktor(). Intenzivni zdroje tak riist HDP ovliviiovaly z 62 %"°.

Prispévek produktivity prace dlouhodobé nabyval pozitivnich hodnot — vyjimkou
byl rok 2009, kdy dosahoval -0,9 pb. V celém desetileti pfispévky tvofily priimérné
+1,6 pb. Tento vyvoj byl dan vyS$Sim rustem HDP nez zaméstnanosti, coz
nasledné implikovalo vysSi produktivitu prace. Pfispévek produktivity kapitalu
dosahoval v poslednich deseti letech v priméru +0,2 pb. V disledku neustalého
ristu zasoby kapitalu a poklesu HDP v letech 2009 a 2012 klesala v téchto letech
i produktivita kapitalu a pFispévky k rlstu HDP byly negativni. Vzhledem k vy$Simu
tempu riistu zasoby kapitalu v roce 2011 nez vykazoval HDP, doslo k negativnimu
prispévku ze strany produktivity kapitélu i vtomto roce. Z poslednich &tyf let
(2009-2012) tak byl pfispévek produktivity kapitalu zaporny ve tfech z nich.

" Primarni sektor = zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi + téZba a dobyvani. Sekundarni sektor = zpracovatelsky primysl| + energetika +
zasobovani vodou a ¢innosti souvisejici s odpadnimi vodami + stavebnictvi. Tercialni sektor = ostatni odvétvi (sluzby).

12 Tato kapitola vychazi z narodnich &t CSU. Hodnota zésoby hrubého fixniho kapitalu za rok 2012 byla vzhledem k absenci tdaje
v narodnich Gétech odhadnuta. Z diivodu srovnatelnosti dat vychazi z narodnich u¢td i hodnoty zaméstnanosti. HDP a zasoba hrubého
fixniho kapitalu ve stalych cenach.

13 N . . . . S . -
Soucet nemusi odpovidat z ddvodu operaci s primérnymi hodnotami a zaokrouhlovani.
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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012 kéd 1101-12

Pokles HDP v roce 2012

byl zplisoben zejména
snizenim produktivity
kapitalu...

...na pokles vSak plsobilo
i snizeni zasoby prace, rust

zasoby kapitalu naopak
pokles HDP tlumil

(@

Na poklesu HDP se vroce 2012 podilely zejména zdroje intenzivni, a to
prispévkem ve vysSi -1,5 pb. HDP klesl téméf ve stejné vysi jako pocet
odpracovanych hodin a pfispévek ze strany produktivity prace byl téméF nulovy.
Na druhou stranu v dusledku snizeni HDP a dal$iho rustu zasoby kapitalu doslo
ke snizeni produktivity kapitalu, ktera nasledné k poklesu HDP pfispéla -1,5 pb.

Extenzivni zdroje jako celek pokles HDP tlumily, a to kladnymi 0,3 procentnimi
body. Vzhledem ke sniZeni zasoby prace pfispival tento zdroj k vyvoji HDP -
0,7 procentnimi body a pokles HDP tak prohluboval. Na druhé strané tak zésoba
kapitalu musela pUsobit proti snizeni HDP - k vyvaiji pfispivala +1,0 pb.

Graf &. 11 Zdroje dlouhodobého rastu HDP v CR (stalé ceny, 2003=100)
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Graf &. 12 Prispévky zdroja dlouhodobého ristu HDP v CR (stalé ceny, v pb.)
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