Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

8. Statni rozpocet

Statni rozpocet loni
hospodaiil s hlubokym
deficitem tfeti rok v fadé.

Dopady valky na Ukrajiné
ovlivnily celkove pfijmy

i vydaje. Ty zlstaly
shodné 0 3,7 % za

rozpoctovym ocekavanim.

K rGstu celkovych pfijmu
nejvice pfispélo vyssi
inkaso DPH a pojistné na
socialni zabezpeceni.

Svizny rlist vybéru DPH
byl vyrazné ovlivnén
rostouci cenovou
hladinou, ve 2. pololeti se
zacal projevovat i vliv
slabnouci spotfeby
domacnosti.

Vybér spotfebnich dani
vzrostl jen mirmné

a u vSech vyznamnych
polozek zaostal za

rozpoc¢tovym ocekavanim.

Za cely rok 2022 skonéilo hospodareni statniho rozpoétu (SR)' deficitem ve vysi
360,4 mid. korun, jenz se vyznamné neodchylil od rozpoctového ocekavani?. Hluboky
schodek byl zaznamenan jiZ tfetim rokem v fadég, lofsky vysledek byl viak v tomto ohledu
relativné nejpfiznivéj$ic. Za meziro¢nim snizenim celkového schodku stélo loni prevazné
pFiznivéj8i hospodafeni SR v 1. Ctvrtleti, kdy deficit nepfesahl 60 mid. korun. Tehdy jiz na
rozdil od pocCatku roku 2021 nebyla vlivem protipandemickych restrikci omezena
ekonomicka aktivita a citelné také poklesla potfeba pomoci postizenym podnikim
i domacnostem. V dalSi ¢asti roku 2022 doslo vlivem valky na Ukrajiné k razantni akceleraci
ristu cen energii i paliv. NarUst cen postupné prostoupil celou tuzemskou ekonomikou
a nasmeéroval ji na sestupnou fazi hospodarského cyklu. Tyto vlivy se zpoCatku negativné
projevily spiSe na vydajové strané rozpoCtu — vySSimi socialnimi transfery (v€. téch
spojenych s uprchlickou vinou z Ukrajiny), udhradami ¢&asti nakladd na energie
domacnostem, nakladnéjSim bé&Zznym provozem statu i prodrazovanim planovanych investic.
V zavéru roku byl ale stale vice patrny i jejich negativni dopad na rozpoc&tové pfFijmy —
pfedevSim v oblasti nepfimych dani. Jak celoroéni celkové pfijmy, tak vydaje zlstaly za
rozpoctovym ocekavanim (shodné o 3,7 %).

Celkové pfijmy SR se v roce 2022 mezironé zvySily 0 9,2 % (+137,2 mid. korun). Staly za
tim hlavné vyssi dafove pfijmy, zejména z DPH (+46,7 mid. korun), i rGst vybéru povinného
pojistného na socialni zabezpeceni (+35,9 mid.). Mirné pozitivné pusobily v Uhrnu nedariové
a kapitalové pfijmy a transfery (+5,5 mld. korun), a to primarné vlivem planovaného pfevodu
prostfedku z privatizacniho Uctu do pfijmi SR uskuteénéného v prosinci 2022. VVzrostly také
vynosy z dividend (o 14 mid. korun). Diky tomu doSlo ke kompenzaci neocekavaného
vypadku pfijma z rozpoctu EU (jejich objem byl mezirocné nizsi 0 6,6 % a nedosahl ani tfi
pétin celoroéni rozpottové otekavané vyse)*. Celostatni darové inkaso (bez pojistného)
vzrostlo loni meziro¢né o 13,2 %, ve druhém pololeti byl viak patrny dopad slabnouciho
vykonu ekonomiky. Zatimco ve 2. Ctvrtleti posililo toto inkaso 0 22,5 %, v poslednim kvartalu
jiz jen 0 7,2 %. Zpomaleni odrazelo vyvoj inkasa nepfimych dani, u pfimych dani se zatim
tento trend neprojevoval.

Z vahové dominantni dané — DPH — ziskal SR vloni meziro&né o 15,6 % vice. Slo o nejvyssi
rist v souCasném miléniu, za kterym stala predev§im cenova akcelerace vahové
vyznamnych polozek spotfebniho koSe. Tempo rastu inkasa v pribéhu loriského roku
klesalo — ve 3. Ctvrtleti Cinilo 10,9 %, ve 4. Ctvrtleti 9,0 %. Negativni efekt poklesu spotfeby
domacnosti stale vice tlumil vliv silicich cen (napf. potravin). Rovnéz negativné, avsak
fadové méneé, pusobilo na inkaso i prominuti DPH na vybrané komodity (napf. vakciny,
respiratory). Celostatni vybér DPH (na Urovni vSech verejnych rozpoctl) prevysil loni inkaso
z predkrizového roku 2019 0 24,2 %, téméF shodné vzrostly v Cesku za stejné obdobi také
spotfebitelské ceny (23,4 %)

PfestoZe ze spotiebnich dani (v&. energetickych) plynulo vioni do SR meziroéné o 2,2 %
vice, vySe inkasa (obdobné jako u DPH) za rozpoc¢tovym o€ekavanim zaostala. Vybér
vahové nejvyznamnéjSi spotfebni dané — z mineralnich oleji — oproti roku 2021 poklesl
04,1 %, (resp. o 3,1 mld. korun) vyhradné vlivem nepfiznivého vyvoje ve 2. pololeti 20225
Projevila se zde jak niZsi letni i podzimni spotfeba nafty i benzinu (zejména vlivem rekordné

" Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny Gdaje tykajici se statniho rozpottu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

2 Dle novely zakona (€. 57/2022 Sb.) o statnim rozpoc&tu na rok 2022 (schvalené 18. fijna 2022), ktera navysila oSekavany schodek na

375 mild. korun (z 280 mid. korun uvedenych v plvodni verzi zakona o rozpoctu z 10. bfezna 2022).

3 To podtrhuje i schodek po ogisténi o pFijmy a vydaje souvisejici se spoleénymi projekty CR a EU, ktery loni &inil 316,1 mid. korun (v letech
2020 a 2021 pak 364,9 mid., resp. 408,6 mid.).

4 Stalo za tim zpozdéni plateb za schvalené projekty, jeZ byly jiz dFive pfedfinancovany z rozpoétu CR.

5Ve 3. ¢tvrtleti 2022 propadlo inkaso o 13,7 %, nasledujici kvartal dokonce o 18,1 %.
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Vybér dané z pfijmu
pravnickych osob rostl

svizné po cely lorisky rok.

Pozitivné se na ném
podepsaly velké podniky
v nékterych odvétvich.

Rust inkasa DPFO
placené platci vzrostl diky
pfiznivému vyvoji na trhu
prace. Opacny vliv mély
legislativni upravy.

vysokych cen), tak dopady sniZzené sazby dané®. Vybér dané z tabakovych vyrobk( vioni
4. Ctvrtleti v8ak i zde doSlo k poklesu). Vy3Si celorogni inkaso odrézelo pfedevsim vliv
pokracujiciho navySeni darnové sazby u tabakovych vyrobku. Celkovy vybér spotfebnich
dani rostl i diky vy$§im sazbam odvodl ze starSich solarnich elektraren, celoro¢ni
planované inkaso ale ani zde nebylo zcela napinéno. To platilo rovnéz pro inkaso dané z lihu
(s meziro¢nim rustem o 1,7 %) ¢i piva (+6,7 %). Lépe na tom byl vybér vahové okrajové
dané z vina (+14,4 %), ktery znatelné prekonal i pfedkrizovou uroveri.

PFijem SR z korporatni dané vystoupal loni na rekordni vysi (151,5 mid. korun). Mezirocné
posilil o Sestinu a vyznamné predCil i rozpoCtové oekavani (o 15 %, resp. 20 mid. korun).
Pozitivné se projevilo vysoké ¢ervnové inkaso (zahrnujici Etvrtletni i pololetni zalohy na dani
a Cast uhrady dané za rok 2021), vysokou dynamiku si vSak inkaso udrzelo i na konci roku
(diky ctvrtletni zaloze na dani). Vybér dané odrazel pfiznivé hospodarské vysledky
nékterych velkych podnikd (napf. v oblasti energetiky, obchodu ¢&i penéznictvi). Na vysi
inkasa mély ovéem vliv i dil¢i legislativni Upravy’.

Graf €.18 Celostatni inkasa danovych prijmi (mezirocné, v %) a saldo statniho
rozpocétu (rocni uhrn, v mid. korun)
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Poznamka: Udaje ogi§téné o vliv prostfedks z EU a Finanénich mechanismu jsou k dispozici od roku 2013. Zdroj: MF CR

Z inkasa dané z pfijmu od fyzickych osob (DPFO) plynulo do SR mezirocné o 13,4 % vice,
na coz méla vliv vy§§i zaméstnanost i svizny nominalni rast prdmérnych mezd v soukromé
sféfe. S ustupem pandemie souvisela i slabnouci role dfive vyplacenych kompenzacénich
bonust (na pomoc drobnym podnikatellim), ktera jesté v roce 2021 vyznamné snizovala
inkaso DPFO. Opac¢né puUsobily legislativni upravy (pokracujici zvySovani danové slevy na
poplatnika, vysSi dariové zvyhodnéni na déti ¢i zruSeni stropu na uplatnéni danového
bonusu). K rastu inkasa DPFO pfispéla nejvice objemové kliCova dan placena platci (za

6 Od ¢ervna do konce zafi 2022 byla snizena sazba spotfebni dané z benzinu a motoroveé nafty o 1,50 K& na litr. U nafty bylo toto opatieni
prodlouZeno aZ do konce roku 2023. Dle propoétt MF CR mély tyto dariové dpravy na celoroéni inkaso negativni dopad ve vysi 5,3 mid. korun.
7 Vysoky meziro¢ni rast inkasa korporatni dané byl ¢astecné ovlivnén predlofiskym posunem |hity pro zaplaceni zaloh na dani (na
zakladé individualnich zadosti firem) s negativnim dopadem na pfijem této dané do SR ve vysi 22,1 mld. korun (za rok 2021). Déle Slo
také o zménu ve zdanéni rezerv pojistoven.
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Vysoky rist zaznamenalo
inkaso DPFO vybirané
srazkou.

Na pocatku roku byly
bézné vydaje SR tlumeny
rozpoctovym

provizoriem. Nasledné
doslo k fiskalni expanzi
souvisejici s dopady
padivé inflace i s valkou
na Ukrajiné.

Vydaje na dichody
rekordné vzrostly, pocet
jejich prijemct se tretim
rokem v fadé mirné
sniZil.

Nedlchodové socialni
davky svizné rostly
predevsim vlivem davek
hmotné nouze a statni
socialni podpory.

Davky nemocenského
pojisténi se dale
snizovaly, i tak stale
prevySovaly pFijmy

z pojistného.

zaméstnance), jejiz vybér mezirocné vzrostl o rovnych 8 % (resp. 7 mid. korun)®.
Dynamictéji vzrostlo inkaso ostatnich pfijmovych dani od fyzickych osob — jak u DPFO za
poplatniky, resp. za osoby podavajici pfiznani (+45 %) diky pfedlofiskému hospodarskému
oziveni i Upravé sazby dané pro vysoké pfijmy, tak u srazkové dané (+30 %) vlivem riistu
urokovych sazeb na vkladech i navySeni poctu osob pracujicich formou dohod (z&asti
souvisejici se zapojenim ukrajinskych uprchlik(i na tuzemsky pracovni trh).

Celkové vydaje SR se loni meziro€né mirné zvysily (+4,1 %, resp. 77,8 mld. korun), k éemuz
zasadné pfispély bézné vydaje (+68,2 mld. korun), fadové méné pak investice. Cerpani
vydaju béhem roku 2022 se vyznacovalo vétsi nerovnomérnosti. V 1. Ctvrtleti ho limitoval
rezim rozpodtového provizoria®, nasledné vyvstala potfeba mimotadnych vydaijti v dusledku
valky na Ukrajing (zahraniéni pomoc, vydaje na integraci uprchliki v Cesku, krizovy
management v oblasti statnich hmotnych rezerv). Fiskalni expanzi navic stale vice
stimulovaly dopady silici inflace v CR umocné&né nedekanym srpnovym strmym réistem cen
energii na svetovych trzich. Ty vedly k potfebé valorizace dlichodul i dalSich socialnich
davek ¢i zavedeni Usporného energetického tarifu na pomoc domacnostem. Prestoze rist

prekonala predkrizovy rok 2019 0 27,3 %.

Na rozdil od let 2020 i 2021 byl loni rist béZnych vydaju taZzen hlavné prostfedky na diichody.
Ty meziro€né vzrostly o nebyvalych 10,9 %, nebot’ se uskutelnila rekordni troji zakonna
valorizace dlichod('®. Pocet pfijemcl diichod( naopak tretim rokem v fadé klesal, v uhrnu
byl oproti prosinci 2019 nizsi o0 1,8 %, hlavné vlivem zvySené umrtnosti. Soucasné pretrvaval
dlouhodoby trend rustu poctu osob s pfedéasnym dichodem'. Dobra kondice trhu prace
podporovala pokracujici rast pfijmd dichodového pojisténi (+6,7 %). Saldo diichodového
uctu'? se po mirném prebytku v roce 2021 loni opét propadlo do deficitu (17,4 mid. korun).

K ristu béZnych vydajd SR loni, na rozdil od roku 2021, pfispély i nedichodové socialni
davky (mezirocné vyssi o 11,2 %). Zasadni roli zde sehraly vy$Si davky pomoci v hmotné
nouzi (+9,0 mid. korun), tazené zdrtivé Casti vyplatou humanitarni davky uprchlikim
z Ukrajiny. Vyznamné se zvysily i davky statni socialni podpory (SSP, +7,6 mid. korun). Tyto
vzrostly primarné vlivem vyplaty jednorazového prispévku na dité'3, pfidavku na dité (diky
rozSifeni pocCtu pfijemcd s narokem na davku) a pfispévkd na bydleni (vlivem zvySeni
nakladd uznatelnych pro vyplatu). Opacné puUsobil mirmy pokles Cerpani u vahové
dominantni polozky SSP — rodi€ovskych pfispévkd (-2,4 mid. korun). Z dalSich davek
narostl objem pfispévkd na pédi (+3,7 mid. korun)'. Naopak diky zlep3eni epidemické
situace klesly druhym rokem vfadé vydaje na davky nemocenského pojisténi (loni
o 3,7 mid. korun), oproti roku 2019 vydal oviem SR na té&chto davkach o pétinu vice'.
O fad méné ,usporil* SR také na davkach v nezaméstnanosti, jejich vyplacena vyse mirné
klesla druhym rokem v fadé. | tak dosahovala nezanedbatelnych 9,9 mid. korun.

8 Celostatni vybér této dané (149,6 mid. korun) se loni pohyboval pouze na Urovni roku 2016, a to zejména vlivem snizeni dafiového
zatizeni prace od roku 2021 (v souvislosti se zru§enim tzv. superhrubé mzdy).

9 Uhrn mésignich vydajli ve vSech organiza&nich slozkach statu tak mohl dosahnout maximainé jedné dvanéctiny celkovych vydaji SR
stanovenych dle schvaleného zakona o SR z roku 2021. Na pocatku roku doSlo k omezeni moznosti pfedfinancovani nékterych béznych
transferd a zasadné limitovano bylo rovnéz pouziti i dalSich zdrojli financovani (napf. mimorozpoctové zdroje — pfedevsim naroky

z nespotiebovanych vydaji z minulych let). To vedlo mj. k odkladu zbytnych provoznich vydajl i investic.

10 Radna lednova valorizace znamenala navyseni pramérného starobniho dtichodu o 5,2 % (805 korun), mimoradna valorizace v éervnu
analogicky o 6,3 % a v zafi pak o rovna 4 %. Prdmérny mésicni starobni dichod (bez soubéhu s ostatnimi diichody) tak loni v prosinci
dosahl u muzd 19 755 korun, u Zen 16 484 korun.

""Ten byl v roce 2022 stimulovan nezvykle vysokou valorizaci, jeZ pfevysila vliv ,penalizace” za odchod do pifed&asného dichodu.

Z celkového poctu vSech pfijemcl starobnich dichodu tvofily osoby s predéasnym dlchodem jiz 28,7 %.

12 Rozdil mezi pFijmy a vydaji na dichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty naklady na spravu systému diichodového pojisténi.

5 Vydaje na davky nemocenského pojidténi tak v roce 2022 prevysily pFijmy plynouci na nemocenské pojisténi o 8 mid. korun. To
znadilo lepsi vysledek nez v roce 2021 (—14,4 mid.) a 2020 (-21,3 mld.). Pfebytek v oblasti nemocenského pojisténi byl naposledy
zaznamenan v roce 2018 (+0,6 mid.).
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Silny rast vydaju na
neinvestiéni nakupy
souvisel hlavné

s posilovanim statnich
hmotnych rezerv.

Rast vydaji na obsluhu
statniho dluhu zrychlil
a priblizil se dosud
rekordni vysi z roku
2013.

VysSi bézné transfery
Uzemnim rozpo¢&tim
odrazely zejména mirné
zvy$eni platovych tarifG
ve Skolstvi.

Rozpoctové ocekavany
propad béznych transferd
podnikatelim souvisel

s Utlumem zachrannych
programi za pandemie.
V druhé puli roku byl ale
tlumen vydaiji na
energeticky tarif.

Veskeré socialni davky loni posilily o 75,7 mid. korun (polovina z toho pfipadala na posledni
Ctyfi mésice roku). Tvofily 42,7 % vSech béznych vydaji SR, coz v3ak bylo zhruba o 3 p. b.
méné neZ v obdobi hospodaiské recese (2012 az 2013). Mimo oblast socialnich davek
prispél k rastu celkovych béznych vydaji nejvice neCekané vysoky objem neinvesti¢nich
nakupt statu (+15,8 %, resp. 12,4 mld. korun), u nichZ se projevily vy$si vydaje na posilovani
statnich hmotnych rezerv (hlavn& zemniho plynu), thrada starSich nakladi Ceské postg,
rostouci ceny za spotfebované energie ¢i vy$Si potfeba nakupu €kl a zdravotnického
materialu. SR vice zatiZily i ¢isté vydaje na obsluhu statniho dluhu'®. Jejich rast oproti roku
2021 zrychlil. Loni dosahl 17,7 % a svou vySi (49,7 mid. korun) se t&sné pfiblizil rekordnim
vydajim z roku 2013. To souviselo s ristem vySe dluhu i rokovych sazeb na tuzemskych
statnich dluhopisech. Objemové vyznamné bézné transfery krajim a obcim v souladu
s rozpoctovym ocekavanim za lofisky rok mirné vzrostly (+2,3 %, +5,3 mid. korun). ProrGstovée
zde pusobil mirny rist platovych tarifli pedagogl zakladnich a stfednich kol (+2 %)
i kompenzace Uzemnim samospravam za ubytovani uprchlikd, opacny vliv mélo snizeni
prostfedkll na socialni sluzby ¢&i lUzkovou péci (souvisejici s predloriskymi mimoradnymi
odménami). Z ostatnich béznych vydaji vzrostly platby verejného zdravotniho pojisténi za
tzv. statni pojisténce (2,4 %), jez byly ovlivnény jak zménou valorizaéniho mechanismu'”, tak
vy$Sim poctem pojisténcu.

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoctu (ro¢ni uhrn, v mid. korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa) Platy statnich zaméstnancu*
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**
Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***
Neinvesti¢. nakupy a souvis. vydaje**** ====-- Statni dluh (Cisté vydaje)*****
— = = Neinvestic. transfery podnikat. subjektim ---e-- Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.

**Zahrnuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&andm Ukrajiny.
***Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materidlu, energii &i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
*****\lyjadfuje saldo rozpoctové kapitoly Statni dluh. Zdroj: MF CR, MPSV

*kkk

Ve sméru poklesu béznych vydaji dle ocekavani vyrazné plsobily neinvestiéni transfery
podnikatelim, jez mezirocné propadly o 28,8 %, resp. 36,1 mid. korun. Projevil se zde
zasadni utlum zachrannych programl pro podniky zasaZzené dopady pandemie (o 60 mid.
korun), diléi viiv mély také nizSi zalohové dotace na obnovitelné zdroje energie. Opacné
pusobily zejména nové dotace na Uspory energie (tzv. energeticky tarif slouzici jako pomoc
domacnostem) vyplacené letos v zafi (17,4 mid. korun) a v menSi mife také odpusténi
poplatku za obnovitelné zdroje energie. Snizeni dotaci pfispévkovym organizacim (—4,3 %)
je uzce spojeno s vySSi predlofiskou zakladnou ovlivnénou vyplatou mimofadnych odmén

16 Cisté vydaje odpovidaiji saldu rozpodtové kapitoly Statni diuh (&. 396).
7 Mésicni platby statu se od ledna 2022 zvysily z 1767 korun na 1967 korun na osobu. Podle pozd&ji schvalené novely zakona
o vefejném zdravotnim pojisténi vSak dosSlo od zafi 2022 k poklesu platby na 1 487 korun.
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zdravotnikiim. S ustupem pandemie souvisel rovnéz pokles dotaci neziskovym organizacim
(=11,9 %), hlavné v oblasti Skolstvi a sportu. Rust dlouhodobé rostoucich povinnych odvodu
CR do rozpoétu EU se loni zastavil (-1,8 %), a to poprvé od roku 2017. Vahové vyznamné
vydaje na platy v organizacnich slozkach statu druhym rokem v fadé fakticky stagnovaly.

Mimy rist investic odraZel ~ Kapitalové vydaje SR se diky vyraznému zrychleni ¢erpani v samém zaveéru loriského

l"nyffj'st‘zi:i‘:uﬁ"‘zs‘(’)‘;’;?"”' roku'® meziro&né navysily o 5,5 % a dosahly rekordnich 186,9 mid. korun. | tak ale o vice

prostfedi. Pispaly k nému nez desetinu zaostaly za rozpo¢tovym ocekavanim (dale mirné sniZzenym novelizovanym

investice na spole&né rozpoctem). Bezmala polovina prostfedkt sméfovala loni statnim fondiim, zejména Fondu

projekty CR a EU. dopravni infrastruktury (meziro¢né o 11,7 mid. korun vice) a Statnimu fondu Zivotniho
prostfedi (+8,0 mid. K&, predevSim na realizaci programu Nova zelena Usporam
financovaného z prostfedkd Narodniho planu obnovy). Mirné vzrostly i investicni transfery
podnikatelim. Z hlediska zdroje financovani pfispély k rustu investice na spole¢né projekty
CR a EU (+19 mld. korun, na 93 mid.). Naproti tomu vydaje na projekty z vyhradné
narodnich zdroji meziroéné skoro o desetinu poklesly. Celkové investice tvofily loni 9,4 %
veskerych vydaju SR. To sice bylo nejvice za poslednich sedm let, ale od dlouhodobého
priméru (za celé obdobi od vstupu CR od EU) se vyznamné neodchylovalo.

Graf ¢. 20 Saldo hospodareni sektoru viladnich instituci ve vybranych statech EU
(jednotliva Ctvrtleti, sezénné ocisténo, v % HDP)
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Vyse statniho diuhu Hluboky rozpoctovy schodek se promitl do vysoké vypujéni potfeby statu. Statni dluh
Zgg’inﬂ:jok‘g;ir:?:ﬁm vystoupal na konci lofiského prosince na 2 895 mld. korun, kdyZ za cely rok 2022 vzrostl
rokem v Fadé. Loni se orekordnich 429 mld. (+17,4 %)'". Zasadné se na tom podilely emise stfedné
navysila hodnota vnitiniho | dlouhodobych korunovych dluhopisu (se splatnosti nad 1 rok) na domacim trhu, a to
i vnéjSiho dluhu. presto, Ze nedosahly intenzity z let 2020 ani 20212°. Stat si loni naopak vypujéil podstatné

vice od domacnosti (emise dluhopisi na pocatku roku dosahla 43 mid. korun)

18V prosinci bylo ze SR na investicich ¢erpano 39,5 mid. korun, tedy vice nez za prvni &tyfi mésice roku (28,5 mid.), které byly z velké
¢asti poznamenany rezimem rozpocétového provizoria.

9 Narust dluhu v pfedchozich dvou letech silné poznamenanych dopady pandemie v3ak také pfesahl 400 mid. korun (v roce 2020
+409,5 mld., o rok pozdé&ji +416,1 mid.).

20 Hodnota v&ech statnich dluhopist v ob&hu vzrostla za lofisky rok o 243,7 mid. korun, tedy na 2 609,8 mld. Rovné dvé tetiny hodnoty
dluhopist drzely v prosinci 2022 tuzemskeé finanéni instituce, nerezidenti pak necelych 27 %. Z hlediska celkové drzby dluhopist posilil
meziro¢né nejvice podil tuzemskych domacnosti (na vice nez dvojnasobek —3,7 %), v mensi mife také penzijnich fondu, pojistoven,
investi¢nich fondd a rovnéz nerezidentu.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
v CR se za ffi étvrtleti
mezirocné snizil o tretinu.

Jednim z dopadt
nebyvale vysokého rdstu
cen v ekonomice bylo

i zrychleni dynamiky
vydaju sektoru VI ve

3. Ctvrileti.

Trend poklesu relativniho
deficitu hospodareni
sektoru VI se ve 3. Gtvrtleti
v EU i v eurozéné zastavil.

Mira zadluZeni v EU se
druhy rok v fadé mirné
snizovala. V Cesku jako
v jediné ¢lenské zemi ale
béhem loriského roku
vzrostla.

Pomeér pfijmud sektoru VI
k HDP zUstaval v Cesku
pod drovni roku 2019.

a intenzivnéji rovnéz vyuzival kratkodobych dluhovych nastroju (pokladni¢nich poukazek
i zapujcek na eurovém penéznim trhu). Proto také vzrostla druhym rokem v fadé i vné;si
zadluzenost CR (o vice nez 110 mid. korun) — na celkové vysi statniho dluhu se ovéem
stale podilela méné nez desetinou.

Cely sektor vladnich instituci (V1) v CR vykazal za 1. az 3. &tvrtleti 20222' schodek
145 mid. korun??, coz byl oproti rekordnimu deficitu ze shodného loriského obdobi skoro o
ve kterém se jesté vyraznéji projevoval dopad postpandemického oziveni ekonomiky.
Naopak ve 3. Ctvrtleti se schodek prohloubil na 60 mid. korun (horsi vysledek byl v tomto
obdobi zaznamenan pouze v krizovém roce 2009). Projevil se zde silici meziro¢ni riist
vydaju sektoru VI (z 5,5 % ve 2. Ctvrtleti na 12,2 % ve 3. Ctvrtleti), za nimz staly vysSi
socialni davky (v€. mimofadné valorizace dichodu) i ostatni bézné transfery (vliv zavedeni
Usporného energetického tarifu), riist vyplacenych vlastnickych ddchodd (vlivem vyssich
uroku) a vy$Si objem mezispotfeby a investic (i v dusledku rastu cen v ekonomice). Naopak
vyrazné klesl objem vyplacenych dotaci, zlstal v§ak nad Urovni roku 2019. Celkové pfijmy
sektoru VI, na rozdil od vydaju, rostly béhem lofiského roku stabilnim tempem (v Uhrnu za
tfi Ctvrtleti 0 10,7 %). Pozitivné se projevoval zejména vybér dané z vyroby a z dovozu,
jeho rastové tempo se ale vlivem slabnouci spotfeby domacnosti snizovalo (ze 13,1 % ve
2. ¢tvrtleti na 8,7 % ve 3. Ctvrtleti). Stabilné naproti tomu diky dobré kondici trhu prace rostlo
inkaso béznych dani z dlichodu &i vybér socialnich pFispévku.

ZlepSovani kondice vefejnych financi v EU i statech eurozony (souvisejici i s vyraznym
utlumem mimoradnych vefejnych vydaju spojenych s pandemii), patrné od poc¢atku roku
2021, se zastavilo. Ve 3. ¢tvrtleti 2022 se deficit hospodareni sektoru VI v Unii prohloubil na
3,2 % HDP (v predchozim kvartalu totiz ¢inil 1,8 % HDP — nejméné od konce roku 2019).
Rovnéz v Cesku se schodek ve 3. &tvrtleti prohloubil (na 4,4 % HDP). To jiz tak paty kvartal
v fadé vykazovalo horSi vysledek nez EU i eurozéna. Pies zhorSujici se makroekonomickou
situaci si stale zhruba tfetina (zpravidla stfednich a mensich) statd Unie vloni na podzim
uchovala mirné prebytky hospodareni. Naopak hluboky, vice nez 5% deficit suzoval sektor
VI v Belgii, Madarsku a Rumunsku.

Mira zadluzeni sektoru VI v EU po dosazeni absolutniho maxima na pocatku roku 2021
(92 % HDP) setrvale mirné klesala. Loni na konci 3. Ctvrtleti Cinila 85,1 % HDP
a meziro¢né klesla 0 4,6 p. b. K redukci zadluzeni v Unii i eurozéné doslo vyhradné vlivem
nominalniho rastu vykonu ekonomiky, nebot absolutni vySe dluhu nadale rostla (byt na
rozdil napt. od situace v CR jen mimé&). Nejvétsiho zlepSeni dosahly nékteré dlouhodobé
vysoce zadluzené staty — Recko (0 25 p. b.) a Kypr (0 15 p. b.), vyznamné bylo ale i mezi
tradicné fiskalné stabilizovanymi zemé&mi (Irsko, Dansko, Litva). Cesko predstavovalo jediny
Clensky stat Unie, v némz zadluZenost meziro¢né vzrostla (ze 40,4 % HDP na rekordnich
45,3 %). Mira zadluZeni Ceska byla ve 3. &tvrtleti v ramci glenskych statd osma nejnizsi (Slo
o nejhorsi postaveni po roce 2014), nedosahovala vSak stale ani poloviny rovné eurozony.
Pomér celkovych prijm(i sektoru VI k HDP se v lofiském 1. az 3. &tvrtleti v Cesku, na rozdil
od EU, stale nachazel pod urovni roku 2019. Naopak relativni objem vydaju rostl v tuzemsku
za stejné obdobi sviznéji nez v Unii. Oproti nejnizsi urovni zadluzeni z éry pfedpandemické
konjunktury (obdobi 2015 az 2019) byl loni ve 3. Ctvrtleti dluh sektoru VI zemich EU vyssi
07,6 p.b.—vnejpostizengjsich statech (Spanélsko, Francie) az v rozmezi 17 az 18 p. b.,
v Cesku 0 15 p. b. Naopak Iépe neZ pfed pandemii na tom byly jen Irsko (0 8 p. b.), s vétSim
odstupem pak Dansko, Svédsko a Chorvatsko.

21 Jdaje o hospodafeni vladnich instituci za 4. &tvrtleti i cely rok 2022 zvefejni CSU 3. dubna 2023, Eurostat analogicky 21. dubna 2023.
Detailnéjsi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 3. ¢tvrtleti 2022 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych uétu:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-3-ctvrtleti-2022

2 Neni-li uvedeno jinak, jsou tdaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadfeny bez sezénniho ogiténi.
2 Udaje o saldu hospodafeni sektoru VI v zemich EU vyjadiené po sezonnim ogisténi.
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