Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

3. Vykonnost odveétvi

Tempo rastu HPH na
pocatku roku

v mezictvrtletnim
vyjadreni vyrazné
zrychlilo.

Vykon pramyslu

v 1. ¢tvrtleti posilil, jeho
produkce vzrostla nejvice
od 3. Etvrtleti 2015.

Zatimco na poc¢atku
lonského roku
rozhodovaly o kladném
vysledku priimyslu
prakticky jen vyroba
dopravnich prostredku
(v€. navazuijicich
odvétvi), letos jiz z rdstu
profitovala témér
vSechna odvétvi.

Rostouci zahrani¢ni

i tuzemska poptavka
vedly k pokoreni dalSiho
rekordu poctu
vyrobenych osobnich
automobilt.

Po obratu na sklonku
lonského roku pokracoval
rust produkce

v chemickém primyslu

i energetice.

Svizny rlst nabytkarského
primyslu trvajici od konce
recese pretrvaval...

Hruba piidana hodnota (HPH)' ve vech odvétvich ekonomiky posilila v 1. &tvrtleti
meziro¢né 2,5 %, podobné jako v prvni poloviné predesiého roku. V mezictvrtletnim
vyjadieni HPH zrychlila o silnych 1,3 % a pokracovala ristu jiz poSestnacté v fadé
(vuhrnu za toto obdobi vzrostl vykon vSech odvétvi o 12,2 %). SilngjSiho vykonu
dosahla vSechna hlavni odvétvi ekonomiky vyjma stavebnictvi, jehoz HPH byla
mezirotné o 4,9 % slabsi (mezikvartainé vSak jiz odvétvi rostlo a nepfiznivy vyvoj
z predchozich péti Ctvrtleti tak byl zastaven). Nejdynamictéji se letos stejné jako po
cely lonsky rok navySovala HPH vodvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(v 1. Ctvrtleti 0 8,1 %).

Vykon primyslu (dle indexu priimyslové produkce)2 v 1. Ctvrtleti meziro&né posilil
04,9 % (bez odisténi o kalendaini vlivy dokonce o 7,5 %) a vratil se tak k silné
dynamice z let 2014 i 2015. V mezi¢tvrtletnim pohledu vzrostl o vyraznych 3,2 %, coz
bylo nejvice od konce roku 2014. Za témito vysledky stala dobra ekonomicka situace
v hlavnich exportnich teritoriich doplnéna i silici tuzemskou poptavkou. Primysl tahla
vzhdru, jak jiz byva v obdobi ekonomického riistu v CR zvykem, pfedevsim vyroba
motorovych vozidel. Ta prispéla k celkovému ristu priimyslové produkce témér ze
40 %. Dalsich bezmala 20 % pfidaly v uhrnu k riistu nejblizsi subdodavatelské obory —
vyroba elektrickych zafizeni i vyroba pryzovych a plastovych vyrobkl. Zatimco na
pocatku loriského roku stal vykon primyslu prakticky jen na vyrobé dopravnich
prostiedkd (vé. navazujicich odvétvi), letosni rlist produkce prostupoval témeér véemi
primyslovymi odvétvimi. Projevil se efekt plného obnoveni vyrobnich kapacit
chemického priimyslu i energetiky. K rlstu se po lonské stagnaci vratil také vahové
vyznamny potravinafsky pridmysl (+2,4 %). Z viny mirného celoevropského oziveni
v odvétvi profitovalo hutnictvi a slévarenstvi (+3,4 %). Naopak dlouhodobé nepfizniva
situace nadale pretrvavala v té€zbé adobyvani, byt ceny nékterych surovin (napf.
koksovatelné uhli) jiz prestaly klesat®. Produkce t&Zebniho primyslu byla meziro¢né
04,7 % nizsi, v mezictvrtletnim vyjadreni se vSak letos jeji pokles zastavil.

Vyroba motorovych vozidel, tvofici bezmala ¢tvrtinu celkové primyslové produkce, se
po mirném zvolnéni rlistu v druhé poloviné roku 2016 v leto$nim 1. Ctvrtleti opét vratila
k dvoucifernym templm (+10,7 % meziro¢né). Souviselo to predevs§im se silnym
ristem trzeb z pfimého vyvozu (o $estinu). Rekordni hodnoty dosahlo i fyzické
mnozstvi vyrobenych osobnich automobilt’. Naopak produkce ve vyrobé ostatnich
(zejména kolejovych) dopravnich prostfedkil, jez ma volatiingj$i charakter, oslabila
ovice nez osminu. Zaznamenala tak spole¢né s pfedeSlym Ctvrtletim nejhorsSi
vysledek od konce roku 2012. V pozadi stala silngjSi redukce tuzemské poptavky.
Vyrazné se daiilo proexportni tvorbé pocitacil, elektronickych a optickych pfistrojl
(+7,5 %, za cely lofisky rok +3,9 %). Zrychlil i vykon vahové vyznamného a vnitiné
diverzifikovaného odvétvi strojirenstvi (na 5,1 %, nejlepsi vysledek v ramci 1. Ctvrtleti
za poslednich pét let). NavySeni vyrobnich kapacit i relativné chladnéjsi zima se
odrazily ve vysSi produkci energetiky (0 4,3 %). Spolecné s predeSlym Ctvrtletim
(+7,3 %) Slo o nejlepsi meziro€ni vysledek od 3. &tvrtleti 2010. Diky tomu se vykon
energetiky letos dorovnal Urovni z konce posledni recese (1. Ctvrtleti 201 3)6.

Produkce se navySovala i ve vétSiné vahové méné vyznamnych primyslovych
odvétvi. V nabytkarstvi vzrostla za posledni Ctyfi roky o 23 % (o 2 p.b. vice nez
v celém zpracovatelském primyslu). Od konce posledni recese se daifi

! Udaje o HPH jsou vyjadreny ve stalych cenach a v ogisténi o sezonni a kalendarni vlivy.

2 Zahrnuta odvétvi: Tézba a dobyvani, Zpracovatelsky primysl, Energetika. VS§echna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych
sekci i oddill) jsou ocisténa o kalendarni vlivy.

% Silné tempo bylo ovlivnéno vy$$im poctem pracovnich dni (o 3 vice nez ve stejném obdobi lofiského roku). Vyrazny rozdil mezi
ocisténou a neocisténou produkci se ve stejném sméru pldsobeni i s obdobnou intenzitou objevil i ve 2. ¢tvrtleti 2016.

4 O rostoucich cenach surovin vypovidaji také nominalni trzby podnikl v tézbé a dobyvani. Ty v 1. &tvrtleti 2017 poprvé po dvanacti
Ctvrtletich zastavily propad. Jejich meziro€ni tempo (+12,2 %) bylo zaroven nejvyssi od 3. Ctvrtleti 2010. V naturalnim vyjadreni vSak

redukce tézby pokracovala.

® Podle Udajli Sdruzeni automobilového priimyslu bylo v Cesku b&hem prvnich tfech mésict roku vyrobeno 387 tis. osobnich
automobill, meziro¢né o 10,7 % vice. Daiilo se i vét§iné vyrobct ostatnich druhti motorovych vozidel.

® Obdobnou vysi produkce jako na konci posledni recese letos vykazal také odvétvovy oddil Oprava a instalace strojli a zafizeni.
V$echny ostatni obory zpracovatelského priimyslu tuto Uroven jiz prekonaly — nejvice Vyroba motorovych vozidel (o 66 %) a Vyroba
pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji (o 37 %). Z nezpracovatelskych obor(i vyrazné zaostaval tézebni primysl (-13 %).
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...dafilo se i vétsiné
ostatnich mensich
zpracovatelskych
odvétvi, vyjma odévnictvi
a tiskarenstvi.

Trzby primyslovych
podnikd z tuzemska
svymi tempy dohanély
trzby z pfimého vyvozu.

Hodnota novych
zakazek meziroéné
posilila ttmér ve v§ech
sledovanych
prdmyslovych oborech,
nejvice v chemickém
prdmyslu.

Nalada podnikatell

v pramyslu zlistavala
pfes mirné zhorseni

v poslednich Sesti
mésicich stale pozitivni.

i papirenskému pramyslu, podobné jako vyrobclm textili. Pokratoval naopak
dlouhodoby Gtlum odévniho primyslu (do¢asné preruseny jen vroce 2015), jehoz
produkce se mezirocné snizila o témér 7 % (pokles vahové vyznamngjSich trzeb
z pfimého vyvozu zastinil efekt rlstu domaci poptavky). Na silny lorfisky rlst
nedokazalo zatim letos navazat tiskarenstvi, které je tradicné zaméreno pfedevsim na
tuzemsky trh.
Graf¢&. 5  Produkce v primyslu a ve vybranych zpracovatelskych

odvétvich (realng, o&isténo o kalendarni vlivy, meziroéné v %)
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Trendy v priimyslové produkci souvisi s vyvojem trzeb’. Ty letos vzrostly 0 10,5 %. Od
roku 2015 Ize pozorovat sblizovani meziro&nich temp trzeb z pfimého vyvozu a trzeb
z tuzemska, na pocatku letoSniho roku byly rozdily mezi jiz nimi minimalni. Domaci
trzby rostly 0 9,5 %, nejvice od konce roku 2007. Pfispélo k tomu jejich silné navySeni
v chemickém primyslu (mezirocné o ftfetinu), ale i ve strojirenstvi &i vyrobé
elektrickych zafizeni.

Tempo pfilivu novych priimyslovych zakazek® na pocatku roku neoslabovalo. Hodnota
zakazek byla o desetinu vyssSi, ¢asteCné vlivem niz8i srovnavaci zakladny (v 1.
loriském Ctvrtleti Cinil rGst jen 1,7 % a byl nejnizsi po odeznéni posledni recese).
Sviznému letoSnimu rGstu zakazek napomohlo obnoveni kapacit v chemickém
pramyslu (meziroéni riist 0 27,2 % pIné vykompenzoval hloubku propadu na poc¢atku
lofiského roku). Pozitivni vyvoj v8ak pocitily vSechny sledované obory, vyjma
odévnictvi. Nalada podnikateldl v priimyslu (dle sezénné ocisténého salda indikatoru
davéry) zlstavala nadale mirné pozitivni, avSak pocinaje loriskym prosincem jiz Sesty
mésic vradé lehce oslabovala. Rlst vyrobni ¢&innosti v pristich tfech mésicich
ocekavala dle dubnovych dat pétina priimyslovych podnik{i (podobné jako loni), zvysil
se v8ak podil podnikl uvazujicich ve stejném horizontu o navy$eni zaméstnanosti
(z 18 % na 22 %), a to pfedevsim vlivem zlepSeni vyhlidek v energetice. Podil podnik(
povazujicich nedostatek pracovni sily za bariéru riistu se citelné zvySuje jiz témér dva
roky. Na pocatku 2. ¢tvrtleti 2017 $lo jiz bezmala o 35 % podnik(i, meziro¢né dvakrat
vice. Role nedostate¢né poptavky nadale mirné klesala, presto zlstavala pro podniky
nejvyznamnéjsi bariérou rdstu (42 %).

7 Trzby z primyslové ¢innosti zahrnuji jen trzby za vyrobky a sluzby zarfazené dle klasifikace CZ-CPA do oddili 05-39, jde tedy o trzby
ocisténé od vedlejsich neprimyslovych ¢innosti podniku. Na rozdil od priimyslové produkce jsou vyjadfeny v béznych cenach.

8 Pramyslové zakazky se sleduji pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20 az 21, 24 az 30), které vyrabéji prevazné na
zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

Primyslova produkce
roste v Cesku podobné
jako u vétsiny novéjsich
¢lenskych stati Unie
vy$Simi tempy nez v celé
EU.

Urovné produkce

z pocatku konjunkturniho
roku 2008 zatim dosahlo
jen tfinact unijnich ¢lend.

Po odeznéni mimo-
fadnych ristovych vliva
stavebnictvi na vyraznéjsi
impuls stale ¢eka,
inzenyrské stavitelstvi
srazi nizky objem
vefejnych investic,
pozemni stavitelstvi je
limitovano administrativni
narocnosti staveb. fizeni.

Mezictvrtletni pokles
produkce stavebnictvi
(letos i samotného
inZenyrského stavitelstvi)
se zastavil, vykon celého
odvétvi byl na Urovni
pocatku roku 2014.

Hodnota novych zakazek
mezirocné posilila jiz
druhé ¢&tvrtleti v fadé,
zasoba vSech dosud

Graf¢.6 Nové zakazky v automobilovém primyslu, v primyslu celkem
(v béz. cenach, mezirotné v %) a saldo indikatoru davéry v primyslu
40

35

30 A

25 1

20

15

10

-10

-15

112]3]al1]2|3|a|1|2|3|4|1]2]|3]4|1]2]|3]|4]|1]2]3]4]1]2]3]4]1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 01y
Pramyslové zakazky celkem Primyslové zakazky z tuzemska
Pramyslové zakazky ze zahranici Zahrani¢ni zakazky ve vyrob& motor. voz.
- Saldo souhr.indikatoru divéry v primyslu

Zdroj: CSU

Priimyslova produkce v CR roste dlouhodobé vy$§imi tempy nez v EU. Prestoze letos
(ani po vétsinu loriského roku) nepatfilo Cesko do prvni desitky zemi s nejvy$sim
ristem, za nejdynamictéjsi stfedoevropskymi staty znatelné nezaostavalo
(Slovensko +7,8 %, Madarsko +6,3 %, Polsko +6,0 %). Urovei produkce z po¢atku
konjunkturniho roku 2008 dosud pfekonalo 13 zemi EU (CR 0 12,5 %), ze starych
Clenskych statll Slo jen o Irsko, Belgii, Rakousko, Némecko. TéméF polovina
zpracovatelskych obor(i v CR za svou predkrizovou trovni dosud zaostavala — o vice
nez pétinu vyroba napojli, odévl a primysl skla, keramiky, porcelanu a stavebnich
hmot. Z vétSich priimyslovych oborl $lo pak o zejména o hutnictvi (-19 %), v mensim
rozsahu i o energetiku a chemicky priimysil.

Po odeznéni mimoradného vlivu docerpavani prostfedkd z evropskych fond(, které
vyznamné posilily investice na infrastrukturni projekty a tim podpofily stavebnictvi
zejména v letech 2014 a 2015, toto odvétvi na vyraznéjsi rlistovy impuls stale ¢eka.
Meziro&ni pokles stavebni produkce pokracoval jiz paté Ctvrtleti v fadé, v prvnich tfech
mésicich roku €inil 2,3 % (podobné jako na sklonku predeSlého roku)g. Celé odvétvi
tahlo dold inzenyrské stavitelstvi, jehoz vykon byl proti poc¢atku loriského roku o témeér
Sestinu slab8i a plné tak kompenzoval kladny pfispévek vahové vyznamnéjSiho
pozemniho stavitelstvi (jez meziro¢né sililo jiz tfeti Ctvrtleti v fadé).

Stavebnictvi patrné na$lo své dno v poloviné lofiského roku, od té doby se jeho
produkce v mezictvrtletnim vyjadfeni jiz nesnizovala. Vykon inZzenyrského stavitelstvi
po péti predeslych cétvrtletich hlubokych propadl (v Ghrnu o 25 %) byl jiz letos oproti
4. ¢tvrtleti 2016 o 4,4 % vy$Si. Pozvolny odraz ode dna signalizuji i nové stavebni
zakazky. Jejich hodnota (u stavebnich podnikli s 50 a vice zaméstnanci) prevysila
lofiskou nizkou uroven jak v pozemnim (o 7 %), tak i v inzenyrském stavitelstvi
(0 26 %). Oproti celému roku 2016 letos mirné vzrostla i primérna velikost pfipadajici
na jednu uzavienou zakazku — na 3,2 mil. korun (v roce 2015 ale €inila téméf 4 mil.
korun). Celkova zasoba prace ve formé dosud nerealizovanych stavebnich zakazek
byla na konci bfezna mezirotné o 3 % slabsi (Cinila 136 mld. korun, srovnatelna

o Udaje o stavebni produkci jsou korigovany o kalendaini vlivy (bez tohoto ocisténi by stavebni produkce v 1. &tvrtleti 2017 meziro&né
stagnovala). VV samotném breznu byla ocisténa stavebni produkce o 3,1 % vys$si (lofiskou Uroven pfitom mirné prekonala v pozemnim
i inzenyrském stavitelstvi). Rozjezdu stavebnich praci napomohlo i teplejsi bfeznové pocasi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

nerealizovanych
objednavek se vSak
meziro¢né mirné ztencila
vlivem nizSich verfejnych
zakazek i mensiho
objemu praci v zahranici.

Mirné oZziveni zahajované
bytové vystavby na
prelomu let 2016 a 2017
v$ak zatim rostouci napéti
mezi nabidkou

a poptavkou prili§
neovlivnilo.

Stavebni produkce v CR
dosahovala v poslednich
Sesti Ctvrtletich nizSich
mezirocnich temp nez

v EU, od konce posledni
recese v$ak v Uhrnu rostla
srovnatelnym tempem.

Urovné produkce

z pocatku konjunkturniho
roku 2008 dosahlo letos
jen pét statli EU.

12

s pocatkem roku 2013). Polovinu vSech objednavek tvofily vefejné zakazky, jejich
zasoba se proti bfeznu 2015 snizila o 17,6 mid. korun. Objem soukromych
tuzemskych zakazek v poslednich tfech letech spiSe stagnoval, zahrani¢ni zakazky se
ve stejném obdobi ale zredukovaly na polovinu (tvofily v bfeznu 2017 osminu zasoby
celkové zasoby prace, vyznamnéjsi byly spiSe pro vétsi stavebni firmy). Pfiznivéji pro
stavebnictvi vyzniva jiny predstihovy indikator — orientani hodnota vydanych
stavebnich povoleni. Ta pokracovala v loriském ristu a v 1. étvrtleti mezirocné posilila
o vice nez 40 %. Stalo za tim jeji silné navySeni u nebytovych budov souvisejici
s rozvojem vyrobnich kapacit primyslu. Sezénné odcisténé saldo dlivéry podnikatell
ve stavebnictvi setrvava dlouhodobé v negativnim pasmu. Dva roky trvajici tendence
mirného zlep$ovani se v loriském Gnoru zastavila, od poloviny roku 2016 pak diivéra
mirné kolisa. Nedostate¢nou poptavku jako bariéru riistu uvedlo v dubnu 53 %
podniki (pfed rokem 61 %), dvojnasobné vice nez v EU.

Graf .7  Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (mezirocné v %)
a saldo indikatoru divéry ve stavebnictvi
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Index stavebni produkce* v tom: pozemni stavitelstvi*

v tom: inzenyrské stavitelstvi*
- Saldo souhr.indik.dvéry ve stavebnictvi

Nové zakazky ve stavebnictvi celkem

*Ogisténo od vlivu poétu pracovnich dnd. Zdroj: CSU
Pocet zahajenych bytll se v 1. &tvrtleti meziro¢né zvysil o vice nez &tvrtinu (na 6,5 tis.,
nejvyssi hodnota za poslednich pét let). Oziveni se tykalo rodinnych i bytovych domi
a dotklo se i drtivé vétSiny krajd (v Praze ale pfesto zUstaval objem vystavby nizky:
712 byth). Nepfizniva situace panovala v CR u dokonéenych bytll (5,8 tis., v ramci
napéti mezi nabidkou a poptavkou (posilenou rostoucimi pfijmy domacnosti
i pfetrvavanim velmi nizkych urokovych sazeb) a prispivaji k silnému rGstu cen
nemovitosti v Praze, ale i v ostatnich regionech.

Stavebni produkce v EU (na rozdil od CR) od poloviny roku 2013 nepretrzité rostla.
V 1. Ctvrtleti meziro€né posilila o 2,1 %, za cely lofisky rok o 1,7 %. V roce 2016
klesala pfevazné v novéjSich ¢lenskych statech, které se potykaly s nerovhomeérnym
¢erpanim prostiedkl z rozpocétu EU pifi prechodu na nové programové obdobi. V Sesti
zemich pokles| vykon stavebnictvi v rozmezi 10-19 % (v Cesku 0 6,1 %). V 1. &tvrtleti
2017 zaznamenalo sniZeni produkce jiz jen sedm stati EU (vedle CR napf.
Slovensko, Rumunsko a Bulharsko). Uroven produkce z po¢atku konjunkturniho roku
2008 dosud prekonalo jen pét zemi (Némecko, severske staty, Malta). Této hladiné se
blizilo Polsko i Velka Britanie, Cesko za ni zaostavalo o 30 %, Slovensko o0 38 %. Ve
vétsiné jihoevropskych statl v§ak byla redukce mnohem hlubsi.
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Trzby ve sluzbach na
pocatku roku vyrazné
zrychlily a dosahly
nejvy$siho meziro€niho
tempa od konce roku
2007.

K rlistu trzeb prispély
nejvice doprava a
skladovani, meziro¢né
pfiznivéjsi vysledka ale
dosahla véechna hlavni
odvétvi sluzeb.

Meziro¢ni pokles trzeb
architektonickych

a inzenyrskych Cinnosti
pretrvaval jiz Sesté
Ctvrtleti v fadé, jeho
hloubka se v§ak mirnila.

Trzby ve sluzbach letos
poprvé dosahly Urovné
pocatku konjunkturniho
roku 2008, hlavné
zasluhou
administrativnich

a podptrnych ¢innosti
a také dopravy a
skladovani.

Vysoka dlvéra
spotiebiteld, jenz se
dotykala rekordni urovné
drzela meziro¢ni tempa
rGstu maloobchodnich
trzeb nad 5 %.

Trzby za nepotravinarské
zbozi posilily nejvice od
konce roku 2007,
pokrac¢oval rozmach
internetového prodeje.

Rust maloobchodnich
trzeb v CR byl letos Sesty
nejvyssi ze zemi EU,
dynamicky posilovaly

z velkych ekonomik
nejvice Francie.

Rust trzeb ve vybranych sluzbach' na po&atku roku vyrazné zrychlil z1,5 % (ve
2. pololeti 2016) na 5,3 %. Na leto$nim rlstu se tfetinou podilelo odvétvi dopravy
a skladovani, jehoz dynamika (+5,6 %) byla nejvy3Si za poslednich dvanact Ctvrtleti.
Rostouci trzby ve vSech druzich dopravy (vyjma vodni) souvisely se silicim
zahraniénim obchodem, svizny rlst ve skladovani (+8,0 %) odrazel i dobré vysledky
pramyslu. Témér 1 p.b. prispély k rGstu i administrativni a podplrné ¢innosti (s trzbami
vy$8imi 0 9,5 %, za cely rok 2016 bylo jejich tempo 4,2 %). Projevila se nejen
dlouhodoba expanze pracovnich agentur (jejichZz sluzeb si zfejmé& podniky zvykly
vyuzivat iv obdobi stabilniho hospodarského rastu) ¢i dvouciferny rist trzeb za
pronajmy a leasing automobilll, ale i oziveni u cestovnich agentur a kancelari
podporené i silngjSim pfilivem turistl z Ruska. Del$i zimni sezéna se promitla v poctu
pfenocovani domacich (+11,3 % meziro¢né) i zahrani¢nich hostil (+7,3 %) a podpofila
trzby v ubytovani (+9,3 %) i stravovani a pohostinstvi (+13,6 %). Mirné posilily trzby
v profesnich, védeckych a technickych d&innostech (+2,3 %), predevSim vlivem
pravnich a ucetnich ¢innosti, rist ale zaznamenala témér vSechna diléi odvétvi.
Vyjimkou byly se stavebnictvim provazané architektonické a inzenyrské cinnosti, jez
pokraCovaly v meziro€nim poklesu jiz Sesté Ctvrtleti v fadé, tento pokles v3ak na
pocatku roku zpomalil (-0,5 %). Jiz ¢tvrty kvartal pretrvaval dvouciferny rist priizkumu
trhu a vefejného minéni, naopak trzby za reklamni €innosti po stagnaci za cely lofisky
rok letos ozily jen mirné. Pretrvaval stabilni rlst v odvétvi informacnich
a komunikacénich €innosti (+3,3 %). Podobnym tempem rovnéz posilily i v obdobi
recese silné zasazené trzby v Cinnostech v oblasti nemovitosti (tazené letos zejména
pronajmem nemovitosti) a dosahly nejlepsiho vysledku od konce roku 2007.

Trzby ve vybranych sluZzbach dosahly letos poprvé urovné pocatku konjunkturniho
roku 2008. Proti konci posledni recese (1. Ctvrtleti 2013) byly vySSi o 13,8 %.
Dlouhodobé se dafi administrativnim a podplrnym ¢innostem, jejichz trzby se od
konce recese navysily o témér 30 %, proti po¢atku roku 2008 o 23 %. Naopak nejvice
oproti konjunktufe zaostavaly profesni, védeckeé a technické Cinnosti (0 22,2 %), kde
hluboka recese postihla vSechna dil¢i odvétvi (nejvice architektonické a inzenyrské
¢innosti). Citelné zaostavaly také €innosti v oblasti nemovitosti (0 12,7 %).

Prizniva situace na pracovnim trhu pohanéla riist disponibilnich piijmi domacnosti
a projevila se i v optimistickych naladach spotrebitelll. Sezéné ocisténé saldo dlivéry
atakovalo na poCatku roku nejvy3si hodnoty g+7,5 bodu) v historii sledovani.
Pretrvavala i vysoka tempa maloobchodnich trzeb'' — v 1. &tvrtleti +5,7 % mezirodné
(za cely lonsky rok +5,2 %).

Trzby za potraviny se po stagnaci ve 4. ¢tvrtleti 2016 vratily k mirnému rastu (o 1,5 %).
Jejich slabsi tempa (oproti prvni poloviné roku 2016) souvisela s nizsimi trzbami za
sluzby v nespecializovanych (zejm. velkych) prodejnach potravin. Naopak vahové
méné vyznamné trzby ve specializovanych prodejnach potravin v tempech
nepolevovaly (rostly kolem 3 % meziro¢né jiz od pocatku roku 2015). Velmi se dafilo
prodejcim nepotravinarského zbozi, jejichz tempo trzeb se zvySovalo jiz tieti ctvrtleti
v fadé a na pocatku roku vystoupalo az na 8,8 % (nejvy$Si mezirocni tempo od konce
roku 2007). Dvojciferné navySeni trzeb vykazaly prodejny s vyrobky pro kulturu
a rekreaci, podobné jako u odévd, obuvi a koZzeného zbozi. Priznivé se vyvijely trzby
i v ostatnich kategoriich specializovanych prodejen, podporované i niz§imi cenami
(trzby v bé&Znych cenach rostly nizS§im tempem nez ve stalych cenach). Rozmach
internetového prodeje nadale pokracoval (+23,8 %, resp. +21,4 % cely rok 2016).
Tempo trzeb za prodej pohonnych hmot (+3,7 %) se proti pocatku lofiskému roku
snizilo témé&F na polovinu, stimulagni vliv niz8ich cen na spotfebu se oslabil
(spotrebitelské ceny PHM byly v Gnoru 2017 nejvys$si za poslednich 18 mésicl).
Meziroéni riist maloobchodnich trzeb v CR byl letos proti EU o 3,5 p.b. vy$si. Cesko
se tak zaradilo v pofadi zemi na Sesté misto. Vysokych temp dosahly az na vyjimky
V Polsku ¢&inil rist 6,7 %, na Slovensku 5,4 %, ale v Némecku a Rakousku jen 1,5 %,
resp. 1,6 %. Z velkych ekonomik EU posilovaly trzby nejvice ve Francii (+2,9 %),
naopak vdalSich dvou statech suzovanych vysokou nezaméstnanosti (Italie,
Spanélisko) se v 1. étvrtleti zvySovaly o méné nez 1 %.

"°Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a ver. sluzeb. Udaije za sluzby jsou ogistény o kalendaini vlivy ve stalych cenach.
" Bez motoristického segmentu. Udaje o maloobchodnich trzbach jsou oCistény o kalendarni vlivy ve stalych cenach.
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Graf ¢. 8 Trzby v maloobchodu (realné, o¢isténo od vlivu poétu pracovnich dn(,
meziro¢né v %) saldo indikatoru divéry spotiebitell (prava osa)
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