Ménové podminky

e Rist zasoby

PFiristek penéz v eské ekonomice se dale snizoval. Jejich zasoba stoupla v zavéru

penéz dale ztratil na bfezna 2011 mezironé o pouhych 67,6 mid. korun (+2,5 %) na 2798,8 mid. korun.
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Nominalni HDP stoupl o 1,9 %. Slo o nejpomalej$i riist penézni zasoby méfeny
agregatem M2 od jara 2003. Tento vyvoj odrazi redukci terminovanych vkladd a jen
mirné oziveni v poskytovani Gvérd. Krlstu penézni zasoby pfispél pokradujici a
zesileny pfesun penéz na neterminované (jednodenni) vklady, coZ se tykalo
pfedev§im domacnosti.

| kdyZ se na pfesunu penéz z terminovanych vklad( na vklady neterminované spolu
se zvySovanim ulozek (+235 mld. korun) podilel z velké &asti (102 mid. korun)
metodicky viiv', Ize tento vyvoj vysvétlit potfebou vy&Si likvidity a malé atraktivnosti
vynosu na vkladech se splatnosti.

Pokles vkladu byl zpisoben pfedevsim vybéry domacnosti. Jestlize na terminovanych
vkladech® (vklady s dohodnutou splatnosti a vklady s vypovédni lhitou) ubylo ve
srovnani se stavy koncem bfezna 2010 celkem 174 mid. korun3, pak za sektor
domacnosti 102 mid. korun (u vkladd s vypovédni Ihttou -107 mid. korun). K tomuto
jevu doSlo sice jiz také ve stejném obdobi roku 2010, ovSem v daleko mensim
rozsahu (-16,6 mld. korun za domacnosti a podniky celkem). Pfi¢inou muze byt
zhorSené finanéni zdravi v sektoru domacnosti.

ZvySeni neterminovanych vkladi a pokles vkladu terminovanych vyustil v adhrnu do
ristu celkovych depozit 3,2 % (+76,3 mld. korun), coz byl procentualné nejslabsi
priristek v Casové fadé od Cervna 2003. Cely pfirastek byl ovlivnén béznymi a
zirovymi Ucty domacnosti (neterminovanymi vklady), protoze vklady podnikd (i pfi
zahrnuti vklad(i neterminovanych) meziroéné poklesly (-6 mid. korun). Lze to zCasti
pfiCist i vétSimu vyuzivanim vlastnich zdroju pfi jen velmi pozvolném ristu firemnich
avéra.

Lidé podle bankovni statistiky zvySili své pujcky na bydleni podle stavii z konce
bfezna 2011 proti stejnému obdobi 2010 o 40,2 mld. korun a jejich avéry na tento ucel
2008 stouply uvéry na bydleni meziro€né o 138 mld. korun). Stavy pFeklenovacich
uvért dokonce poklesly, stejné jako uvéry domacnostem zivnostniku.

Ztencil se také pfirustek uvérl na spotfebu poskytovanych bankami (+12,1 mid. korun
na témér stejnou uroven jako ve srovnatelném obdobi 2010), ale plnymi dvéma
tfetinami Slo o uvéry na kreditnich kartach (+8 mid. korun). Neucelové spotiebitelské
avéry, které pujckam na spotfebu zcela dominuji (151 mld. korun), dokonce velmi
mirné klesly. Uvéry na spotiebu od nebankovnich poskytovateld vé. finanéniho
leasingu jiz tfeti Ctvrtleti za sebou stagnuji mezi 65-66 mid. korun a meziro¢né jsou
vyrazné nize (pokles o 38 % byl vSak téméF z poloviny zplUsoben organizacni
zménou).

Uvéry firmam (nefinanénim podnikiim) od po¢atku roku meziroéné narstaji. Koncem
bfezna 2011 byly meziro¢né vyssi o 3,4 % (+ 21 mld. korun). Tento rist vSak zajistily
jen dlouhodobé uveéry s dobou splatnosti nad pét let, protoze kratkodobé financovani i
stfednédobé puijcky byly naopak meziroéné nizsi (-2 %, resp. -12,5 %). Tato velmi
zajimava skutec¢nost — dlouhodobé pUjcéky ani v krizovém obdobi ani v roce 2010
mezironé neklesaly — ukazuje sohledem na pfevazujici investitni charakter
dlouhodobych uvérll, ze i zde zfejmé zapuUsobil solarni boom. V dobé od unora do
prosince 2010 totiz nardstaly dlouhodobé uvéry kazdy mésic o zhruba 4 mid. korun (v

1 Z davodu zvySovani konkurenceschopnosti vkladovych produktt a zvySovani likvidity finanénich prostfedkd klientt ulozenych na
vkladovych Uctech u bank dosSlo u nékterych vykazujicich subjektt k 31.5.2010 k pfehodnoceni vypovédnich Ihit u vkladovych uétd
obyvatelstva. To vyvolalo pokles vklad( s vypovédni Ihiitou nad 3 mésice a do1 roku v objemu 56 mld. a nardst jednodennich vkladd
ve stejném objemu. Pfehodnoceni vypovédnich Ihat u vkladovych produktd pokracovalo i v mésici Eervenci 2010 s pfesunem 46 mid.

klientskych vkladi.

2V tomto objemu vkladu jsou nejen depozita u bankovniho sektoru (v€. stavebnich spofitelen), ale také ulozky domacnosti u
?enzijnich fondl a Zivotnich pojistoven prostfednictvim statistiky t€chto subjektt (podnika)..

V€. zmén u repooperaci.



zafi dokonce o témér 6 mid. korun).

Z uvérovanych odvétvi nejvice posilily €innosti v oblasti nemovitosti s pFirlstkem
pujcek 14 mid. korun, sitova odvétvi, tj. elektfina, plyn, teplo, voda (+7 mld. korun) a
obchod (+5,1 mid. korun), méné pak zpracovatelsky pramysl (+2,3 mid. korun). Velmi
vysokou dynamiku uvérll zaznamenali ve zdravotnictvi a vzdélavani, kde vSak jsou
objemy uvérd témér zanedbatelné.

e Tempo Na znovuoziveni domacich uvéra (+8,3 %) participovaly pfedevsim pujéky viadnimu
domadcich uvéra sektoru — Cisty avér viadé stoupl mezironé o 55 %. Po 19 mésicich meziro¢nich
tahl cisty avér poklesu uvér(i podnikim se v unoru 2011 jejich stavy nepatrné zvySily a koncem

vladnimu sektoru

e Rizikové uvéry
stouply v sektoru
domacnosti
meziroéné o 17 %

Graf ¢. 11 Penézni

podnikiim a domacnostem a vyvoj

bfezna byly mezirocné vyssi o 1,3 %. PuUjcky domacnostem pokracovaly ve stale
slabsim tempu a v zavéru 1. &tvrtleti byly meziro¢né vys o 7,1 %. Dynamika se sniZuje
od ledna 2008, kdyz dosahla mezirocné +34,1 %.

Koncem bfezna byly ohroZené (se selhanim) korunové uvéry rezidentim za 203,2
mild. korun, ve stejném obdobi 2010 jen za 188,6 mid. korun, coZ pfedstavuje narlst o
7,7 %. Ve zpracovatelském pramyslu bylo ohrozenych 13,1 % uavérd, v ostatnich
odvétvich s nejvétSimi meziro€nimi pfirGstky Gvéry byly podily ohroZenych uvérl
jednociferné. Klasifikované (tj. sledované, nestandardni, pochybné a ztratové) uvéry
domacnostem stouply na 89,9 mld. ze 77 mld. korun z konce prvniho &tvrtleti 2010.

zasoba, zména stavl uvéra Graf €. 12 Podily klasifikovanych uvéra na

uvérech celkem (v %, korunové uvéry)

vkladu (y/y v %, stavy z konce obdobi)
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