Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

5. Ceny

Celkova cenova hladina
se zvysila.

Rust spottebitelskych cen
prekrogil 2% hranici, ale
dale jiz nezrychloval.

Jednim z davodU byla i
meziro€ni dynamika cen
ropy. Ceny dopravy ve 2.
CGtvrtleti nerostly tak rychle
jako v pfedchozim
kvartalu.

Ceny potravin dale silné
rostly.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysila
01,0 %. To je 0 0,5 p.b. vice nez v 1. Civrtleti, ale stale pod Urovni roku 2016. Na
zpomaleni cenového rustu mély hlavni podil zaporné sménné relace (98,3 %). Ceny
statkl spotfebovavanych domacnostmi vzrostly o 2,4 %, stejné jako v pfedchozim
Ctvrtleti. Rist cen kapitalovych statk( dosahl 1,6 %.

Spotrebitelské ceny v prvni poloviné roku 2017 mezirotné vzrostly o 2,3 %. Mimné
rychlejSi dynamiku mél cenovy rust v 1. Ctvrtleti, kdy dosahl 2,4 %. Ve 2. ¢tvrtleti Cinil
mezirocni pfirdstek spotfebitelskych cen 2,2 %. Zrychlovani cenového rustu, které bylo
v 1. Ctvrtletim spojeno s meziroénim narlistem cen dopravy, se ve druhém Ctvrtleti
zastavilo a spotfebitelska inflace jen mirné pfekonavala 2% inflacni cil. Tézisté
cenoveého ristu se pfesunulo do polozky potravin a nealkoholickych napoji. Na mirném
zpomaleni dynamiky se podepsala i stagnace cen alkoholickych napojl, které plsobily
proinflacné v pfedchozich dvou letech.

Ceny ropy prudce poklesly na prelomu let 2015 a 2016 (ze 44,3 dolar( za barel
v listopadu 2015 na 30,7 vlednu 2016) a zpatky nad uroveri 45 dolarG za barel
se vratily jiz v dubnu 2016. Tyto posuny se nasledné promitly do meziroéni dynamiky
cen ropy a dopravy v prvni poloviné roku 2017. V 1. Ctvrtleti dosahla primérna cena
ropy 53,7 dolart za barel, coz bylo o0 59,3 % vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho
roku. Na zvySeni cen ropy se podepsalo i oslabeni kurzu koruny vuéi dolaru. Ceny
dopravy tak v 1. ¢tvrtleti mezironé vzrostly o 6,0 % (z toho ceny provozu osobnich
dopravnich prostfedkd o 10,7 %). Ve druhém kvartalu se nepodafilo udrzet mimy
cenovy rlst zapo€aty na podzim 2016 a primérna cena za barel ropy se mirné snizila
na 49,7 dolar(i, coz znamenalo meziro¢ni narlst o 9,1 %. | proto se rlst cen dopravy
zpomalil na 3,9 % (z toho rlst naklad na provoz dopravnich prostfedkd cinil 5,8 %).
Navzdory zpomaleni ristu v8ak ceny dopravy piispély k celkové inflaci spotfebitelskych
cen ve 2. Ctvrileti 0,4 p.b.

Graf ¢. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen
(meziro¢ni zmeéna, v %)
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Ceny potravin a nealkoholickych napoju se ve druhém ¢tvrtleti mezirocné zvysily
045% a oproti predchozimu kvartdlu mirmé zrychlily. K celkovému rustu
spotrebitelskych cen pfispély 0,8 p.b. Nejrychlgji rostly ceny olejt a tukd (11,0 %),
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Zrychlil se i rGst cen
bydleni a energii.

Nemovitosti stale zdrazuji
a narust jejich cen
zrychluje.

Zmirnéni meziro¢niho
ristu spotfebitelskych cen
bylo spole¢né vétsiné EU.
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do kterych patfi maslo, jehoZ cena se meziro¢né zvySila o 21,7 %, a mléka, syrl
avajec (9,8 %). U obou polozek se cenovy rast oproti pfedchozimu Civrtleti zrychloval.
Zrychlil i meziro¢ni rist cen pekarenskych vyrobku (ze 3,5 % na5,2 %) a masa
(ze2,2% na 51 %). Jedinym produktem, ktery ve druhém CcCivrtleti mezirocné
Zleviioval, byla zelenina (o 4,8 %). Nealkoholické napoje zdrazily o mirnych 1,1 %.
Za zminku stoji i vyvoj ceny kavy, kterd meziro¢né zdrazila o 5,4 % (pfitom ceny Caje
stagnovaly). Zde je mozné vidét souvislost se zpravami o nedostatku kavovych zrn
vlivem neurody v hlavnich péstitelskych destinacich i mozny ubytek kavy vlivem
globalni zmény klimatu.

Nejvyznamnéjsi poloZkou v ¢eském spotiebnim kosi je bydleni, voda, energie a paliva,
jejichz cenovy rust predevsim v kvétnu a Cervnu vyrazné zrychlil oproti pfedchozimu
obdobi. Celkové naklady na bydieni a energie ve 2. Ctvrtleti mezirotné zdrazily o 1,5 %,
coz je o 0,7 p.b. vice nez v pfedchozim kvartdlu. Tento pohyb ovlivnily ceny
imputovaného najemného, které zrychlovaly svij rast od zacatku roku a ve 2. Ctvrtleti
vzrostly o 3,9 %. Mirmé zrychlil rGst cen najemného z bytu, které se zvysilo o 2,1 %.
Naopak stale zleviiovala (v menSi mife nez dfiv) elektricka a tepelna energie, plyn
a ostatni paliva (0 0,7 % ve 2. Ctvrtleti).

Rust nabidkovych cen nemovitosti v CR ve 2. &tvrtleti proti stejnému obdobi
pfedchoziho roku dosahl 9,5 % a oproti pfedchozimu &tvrtleti se nezménil. Opét vSak
zrychlil rGst nabidkovych cen v Praze (z 13,6 % na 14,6 %). Naopak rust nabidkovych
cen nemovitosti mimo Prahu se ve 2. Ctvrtleti snizil na 3,6 %. Realizované ceny
starSich bytd svij rst ve 2. &tvrtleti zrychlily pomé&mé vyrazné. V celé CR se meziroéné
zvysily 0 18,7 %, v Praze 0 18,0 %.

Graf ¢. 12  Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Zrychleni mezirocniho cenového ristu v EU, ke kterému doSlo v 1. Ctvrtleti roku
(meziro€ni nardst harmonizovaného indexu spotfebnich cen o 1,8 %) se neudrzelo
a mezirocni rust ve 2. &tvrtleti zpomalil na 1,6 %. Uvedené zpomaleni bylo spole¢né
Vétsiné statd Unie, nepfekroCilo vSak 0,6 p.b. Nejrychleji ve 2. Ctvrtieti rostly
spotrebitelské ceny v Estonsku (3,4 %), Litvé (3,4 %) a LotySsku (3,0 %). Ceska
republika se v tomto ohledu rovnéz umistila mezi zemémi s nejrychlej§im cenovym
ristem. Rust spotfebitelskych cen se ve 2. Civrtleti zastavil v Irsku a pod jednim
procentem se drzel v Rumunsku (0,6 %, doSlo vSak ke zrychleni oproti pfedchozimu
kvartalu), Dansku (0,7 %) a Finsku (0,9 %).
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Ceny primyslovych
vyrobcl ve 2. Gtvrtleti
meziro€né rostly.

Rust cen vyrobct v EU byl
rychlej$i nez v Cesku.

Poprvé od roku 2013
meziro€né vzrostly ceny
zemédélskych vyrobcl.

Mezironi rist cen pramyslovych vyrobcl, ktery se obnovil v 1. Ctvrtleti (2,7 %),
po dubnovém vrcholu opét zpomaloval. Ve 2. Etvrtleti tak ceny prdmyslovych vyrobcu
vzrostly oproti stejnému obdobi minulého roku o 2,3 %. Popsanou dynamiku vyrazné
ovlivnil vyvoj cen koksu a rafinovanych ropnych produktt. Ty vyrazné rostly v 1. Ctvrtleti
a nasledné se rust zpomalil. Od zacatku roku stabilné rostly ceny tézby a dobyvani
(meziroCni rast ve 2. Ctvrtleti Cinil 4,9 %). U vahové nejvyznamnéjsiho zpracovatelského
prumyslu meziro€ni cenovy rust zpomalil a dosahl 2,8 % ve 2. Ctvrtleti (0 0,6 p.b. méné
nez v pfedchozim kvartalu). Rostly ceny potravinarskych vyrobkd, napoji a tabaku o
3,3 % (zrychleni 0 2,4 p.b.). Z ostatnich vahové vyznamnych sekci mimé rostly ceny
pryzovych a plastovych vyrobku a ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku (0,8 %) a
na 7,1 % zrychlil mezirocni narust cen obecnych kovl a kovodélnych vyrobkd. Mirné
klesaly ceny dopravnich prostfedkd (o 1,8 %). Vyrazné rostly ceny chemickych latek a
vyrobku (5,3 %, mirmé zpomaleni oproti pfedchozimu ctvrtleti). Stale klesaji ceny
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (o 1,3 % ve 2. ¢tvrtleti), v porovnani
s pfedchozim rokem se vSak pokles zmirnil.

Ceny primyslovych vyrobcti v EU meziroéné rostly rychlej$im tempem nez v Cesku
(3,7 %), i zde vSak doSlo ke zpomaleni o 1,0 p.b. oproti pfedchozimu ctvrtleti.
S vyjimkou Lucemburska, kde ceny primyslovych vyrobcu ve 2. Ctvrtleti mezirotné
klesly 0 2,9 %, v jednotlivych zemich EU ceny alespon mirné rostly. Cesko se v tomto
ohledu umistilo v padsmu mirngjsi dynamiky. Pomaleji nez u nés rostly ceny jen
v Rakousku (1,9 %), Chorvatsku (1,9 %), Slovinsku (1,4 %) a na Malté (0,8 %). Velmi
silny rist cen primyslovych vyrobctl pokracoval v Belgii (9,3 %), za ni se umistila Velka
Britanie (6,0 %) a Nizozemi (5,5 %).

Graf ¢. 13 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %,
podle klasifikace CPA)
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Ceny zemédélské vyroby (v€. ryb) ve 2. Ctvrtleti poprvé od 3. Ctvrtleti roku 2013
(s vyjimkou 4. ¢tvrtleti roku 2015) mezirocné vzrostly, a to o0 11,3 %. K ristu celkového
indexu pfispéla predevsim zZivoCiSna vyroba, jejiz ceny se zvysSily o 16,9 %, po vice nez
roce se vSak navysily i ceny rostlinné vyroby (6,7 %). Zde se promitlo zvySeni cen
obilovin (2,6 %, prvni rist od 4. Ctvrtleti 2015), pfedevsim pSenice (5,3 %). Jednim
z davodl muze byt i odhadované snizeni vynost ve srovnani s nadprimérnym rokem
2016. Dalsi vyznamnou skupinou plodin, jejiz ceny rostly, byly primyslové plodiny
(7,2 %), hlavné olejniny, u nichz ma nejvyssi vahu fepka (mezironi narast 10,2 %).
Nezanedbatelny podil mélo i mezirocni zvySeni cen zeleniny a zahradnickych produkt(l
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Zrychlil i dlouhodobé
stagnujici rust cen trznich

sluzeb.

Vyvoj cen zahrani¢niho
obchodu byl vyrazné
ovlivnén uvolnénim
kurzového zavazku a
posilenim koruny vici

euru.
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0 23,7 %. Ceny Zzivocisné vyroby rostly jiz druhé ctvrtleti (16,9 %). ZvySovaly se ceny
hospodarskych zvifat (10,5 %, hlavni vliv mély ceny prasat, jejichz rast zrychluje jiz rok
a ve 2. Ctvrtleti dosahl 27,6 %). Zminény rlist zmirfovala dribez, jejiz ceny klesly
05,1 %. Zrychlil se i rist cen mléka (26,1 %), které ma nejvysSi vahu mezi zivo€iSnymi
vyrobky, které zdraZily o 24,5 %.

Ceny trznich sluzeb svou dynamikou navazaly na pfedchozi ¢tvrtleti a jejich meziro€ni
rast zrychlil na 1,0 %. Rast celkového indexu podpofil predevsim oddil pojisténi,
zajisténi a penzijni financovani, jehoz ceny vzrostly o 5,3 % a dale reklamni sluzby
a prizkum trhu, které zdrazily o 2,0 %. Pokracoval i silny rlst cen postovnich
a kuryrnich sluzeb (4,5 %). Obnovil se mimy rast (0,4 %) dvou vahové
nejvyznamnéjSich poloZek, tedy pozemni a potrubni dopravy a architektonickych
a inzenyrskych sluzeb. Obé sluzby obnovily svlj cenovy rlst po obdobi mirnych
poklesU.

Po zrychleni meziro€ni dynamiky v prvni Ctvrtiné roku rdst cen vyvozu a dovozu
ve 2. ¢tvrtleti 2017 opét zpomaloval. BEhem 2. Ctvrtleti se ceny vyvozu zvysily o 1,0 %
(zpomaleni oproti 1. Ctvrtleti 0 1,2 p.b.) a ceny dovozu se zvySily o0 2,9 % (zpomaleni
02,2 p.b.). Rust cen vyvozu ve 2. ¢tvrileti podpofila mineralni paliva a polotovary
shodné o 0,5 p.b. Nezanedbatelny byl i pfispévek ostatnich surovin 0,3 p.b. V opatném
sméru pUsobily stroje a dopravni prostfedky, jejichz ceny se snizily o 1,3 %. Jejich vliv
na celkovy index dosahl -0,7 p.b. Rlst cen dovozu byl podpofen podobnymi faktory
jako export. Mineralni paliva maji vy33i vahu v dovozu nez ve vyvozu. | proto dosahl
jejich pFispévek k rastu cen importu 1,2 p.b. Stejnou hodnotu mél prispévek polotovard.
Ostatni suroviny k rdstu pfispély 0,5 p.b. Stejné jako u cen vyvozu, negativni vliv mély
stroje a dopravni prostfedky (-0,6 p.b.). Sménné relace byly ve 2. ¢tvrtleti negativni,
v porovnani s predchozim obdobim se vS§ak zmirnily o 1,0 p.b. a dosahly 98,2 %. Podil
na tom méla mineralni paliva, u kterych se negativni sménné relace zmirfiovaly po celé
Ctvrtleti. Podobné se vyvijely sménné relace ustroju a zafizeni i primyslového
spotfebniho zbozi. Koruna posilila vli&i euru i dolaru a tak tlumila rast cen zahraniéniho
obchodu. Vzhledem k teritoridlni a vécné struktufe zahraniéniho obchodu se posileni
koruny vléi euru vice projevovalo u vyvozu, kterému dominuji stroje a dopravni
prostfedky. V jejich pfipadé bylo posileni kurzu divodem poklesu jejich ceny.
Ve 2. étvrtleti dosahl rozdil mezi publikovanou a ocisténou hodnotou inflace cen vyvozu
1,3 p.b. Rozdil mezi publikovanou a o€isténou hodnotou cen dovozu €inil 1,0 p.b.

Graf ¢. 14  Deflatory (oCisténo o sez. a kalendarni vlivy, mezirocni zména, v %)
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