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8. Podnikatelské klima podle sentimentu ve firemnim sektoru (konjunkturni
prizkumy)

Striktné vzato podnikatelské klima samo o sobé nelze pokladat za faktor ovliviiujicim podnikani tak
silné jako napfiklad institucionalni ramec podnikatelského prostfedi nebo urokové miry. Nalady podnikatel(
v8ak odrazeji podnikatelské klima (v hodnocenich situace), z jejich oCekavani pokud jde o vyvoj vlastnich
aktivit, rlstovych bariér, zakazek, aj. pak Ize soudit na budouci charakter ekonomického vyvoje, potazmo
i na tvrdost ¢i mékkost podminek podnikani.

8.1. Souhrnny podnikatelsky indikator dlvéry

Na aktualni podnikatelské klima reaguiji v konjunkturalnich prizkumech CSU manazeti firem &tyf
okruh(i (primysl, stavebnictvi, obchod a sluzby) pfedevS§im hodnocenim ekonomické situace a jejimi
ocekavanimi v horizontu tfi a Sesti mésicu spolu s o€ekavanym vyvojem cen a zaméstnanosti. Identifikuji
bariéry rustu (zakazky, dostupnost penéz, nedostatek zaméstnanct ¢i materidlu a zafizeni a ostatni
prekazky). Vysledkem vyhodnoceni takovychto konjunkturnich priizkumti jsou odvétvové indikatory divéry’,
které jsou podkladem pro konstrukci souhrnného indikatoru davéry v podnikatelské sféfe® (celkovy souhrnny
indikator vyjadfujici ekonomicky sentiment a dlivéru v domaci ekonomiku pak vznika zohlednénim indikatoru
spotrebitelské duvéry). Pro potfeby této analyzy je k charakteristikam vystupl v ekonomice pfifazovan
v logice véci, resp. zkoumaného tématu, podnikatelsky indikator daveéry.
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Podnikatelské klima® vnimané firemnim sektorem a vyjadfené hlavnimi vySe
uvedenymi parametry lze pouZit jako jedno z méfitek, s jehoz pomoci Ize usoudit na
dynamiku vyvoje ekonomiky CR podle nalad a ogekavani, ktera mél v uvedeném
obdobi (resp. zhruba o dvé Ctvrtleti zpét) podnikatelsky sektor.

Zejména od roku 2004 je souhrnny indikator sentimentu v ekonomice CR taZen zcela
jednoznaéné vyvojem duvéry v podnikatelském sektoru. Je to dano i nizSi vahou,
kterou ma indikator diveéry spotfebitelld v souhrnném indikatoru davéry (20 %). Pred
rokem 2004 v3ak takto t&sné zavislost patrna nebyla a zejména od druhé poloviny
roku 1999 do zhruba poloviny roku 2002 byl podnikatelsky sektor vyrazné
optimisti¢téji naladén nez ekonomika jako celek (tj. v&. davéry spotfebitell).

Podle zavislosti mezi podnikatelskym klimatem méfenym naladami manazerd
a docilovanym ekonomickym vykonem zemé Ize letech 2000 az 2009 charakterizovat
indikator divéry podnikatell jako leading indikator.
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' Odvétvove indikatory duavéry jsou konstruovany jako priiméry sezénné ocisténych vazenych konjunkturalnich sald,
pficemz konjunkturalni saldo je rozdil mezi odpovédmi ve variantach rast (+) a pokles (-) vyjadfeny v %. Napf. indikator
divéry v pramyslu je primér sezénné ocisténych sald tfi ukazateld (hodnoceni celkové poptavky, zasoby hotovych
vyrobkd s opaénym znaménkem a ocekavany vyvoj vyrobni ¢innosti). Zdroji dat konjunkturalnich prizkumd jsou pfima
zjistovani CSU v podnikové sfére.
2 Souhrnny podnikatelsky indikator divéry je vazeny pramér sezonné oéisténych indikatort davéry v pramysiu,
stavebnictvi, obchodé a ve vybranych odvétvich sluzeb. Indikatoru davéry v priimyslu je pfifazena vaha 40 %, indikatoru
ve stavebnictvi a v obchodé po 5 %, indikatoru ve vybranych odvétvich sluzeb 30 % a indikator diveéry spotfebiteld ma v
souhrnném indikatoru davéry vahu 20 %. Indikator davéry ve sluzbach vstupuje do souhrnného a podnikatelského
indikatoru diveéry od kvétna 2002 (pocatek konjunkturalniho Setfeni ve vybranych odvétvich sluzeb). Od ledna 2006 tvofi
bazi bazickych indext priimér roku 2005. Casové fady jsou prepoditany a Gdaje jsou srovnatelné. CSU poté konstruuje -
?Fi zohlednéni indikatoru spotfebitelské diivéry — souhrnny indikator diivéry v ekonomiku CR.

V tomto smyslu je pod pojmem ,podnikatelské klima“ chapana aktualni situace v dobé dotazl pro konjunkturni
prazkumy ve vy$e uvedené strukture, nikoli celkové klima dané napf. Urovni sazeb dani z pfijm0, apod.
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Graf €. 34: Podnikatelské klima podle sentimentu v podnikatelském sektoru a vyvoj nominalniho HDP
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Na historickych maximech byla divéra podnikatell v bfeznu 2007. To Ize chéapat
jednoznacné v kontextu pretrvavajici silné konjunktury ¢eské ekonomiky, ktera rostla
v letech 2005 az 2007 nejrychleji ve své novodobé historii. Vrchol zaznamenal
ekonomicky rlst v roce 2006, kdy se HDP v redlném vyjadfeni zvysil proti roku 2005
0 7 %. Vubec nejvysSiho meziro¢niho pfirGstku v meziroénim srovnani dosahla
Ceska ekonomika v prvnim ctvrtleti 2007, kdy HDP stoupl o 7,7 %. Jak jiz bylo
zminéno, v té dobé také dosahovaly maxim podle konjunkturnich priizkumt CSU
i indikatory davery podnikatelu.

8.2. Podnikatelské klima v primyslu a ve sluzbach
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Zjisténi publikovana Gtvarem konjunkturalnich prizkum@ CSU v datech z listopadu
2009 ukazuji, ze v této dobé velmi kfehkych naznakl zlepSovani situace po Ceské
cely primysl. Jestlize napf. celkem 29 % vSech firem pfedpokladalo, ze se poptavka
po jejich zboZi zhorsi, u firem s vice nez 5000 zaméstnanci to bylo 62 %. Takto velké
firmy (ale i podniky od 1000 do 4000 zaméstnancu) vSak nebyly tak pesimistické jako
priimér u hodnoceni celkové ekonomické situace — tu naopak hodnotily s velkou
davkou pesimismu firmy do 100 zaméstnancl, kde bylo procento odpovédi
oCekavajici zhorSeni dvakrat vétSi nez procento odpovédi za vSechny dotazované
pramyslové firmy.

V hodnoceni vlastni vyrobni Cinnosti oekavala v listopadu 2009 zhorSeni CEtvrtina
pramyslovych firem, ale téméf polovina firem nad 5000 zaméstnancl. U nich také
vice nez polovina predpokladala snizeni po¢tu zaméstnancu, zatimco cely sektor
primyslovych firem byl takto pesimisticky ze zhruba jedné tfetiny. Co se o¢ekavani
ekonomické situace pro pfistich Sest mésicl od doby prizkumu tyka, odpovédélo
48 % nejvétSich firem, Ze dojde ke zhorSeni, coz ofekavalo 21 % vSech
primyslovych podnikd. Budouci ekonomickou situaci hodnotily o néco lépe nez
primér firmy ve velikostnich skupinach 500-100 a 1000-2000 zaméstnancu, ke
v obou pfipadech vice nez pétina odpovédi uvedla, Ze situace v ekonomice se
zlepSi. V uhrnu odpovédi vSak jednoznalné pievazovalo hodnoceni, Ze situace se
nezmeéni, a to vesmés u vSech otazek prizkumu.

Pesimismus velkych firem neni pfetrvavajicim jevem. Napf. v lednu 2001 odpovidaly
jak v hodnoceni situace tak i vocekavani optimisti¢téji nez celkovy soubor
pramyslovych firem - pfedevS§im co se tyka intenzity své vyrobni ¢innosti a nabirani
novych zaméstnancli. Vyvoj ekonomiky hodnotily velké firmy hdfe nez zbytek
primyslovych podnik(, poptavku zhruba stejné.
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Za hlavni bariéry rastu oznacovaly primyslové firmy pocatkem roku 2001 hlavné vliv
konkurence a rlst jeji intenzity, nizkou poptavku, problémy ve finanénim hospodareni
s dlirazem na Spatny pfistup k avérllm a vysoké urokové sazby (s ohledem na
obdobi prizkumu, tj. mésic leden, tehdy pak i vliv zimni sezony).

Prakticky po cely rok 2009 vSak v odpovédich primyslovych firem pfevazuje jasna
identifikace problému, kterym jsou zakazky. Nedostatecna poptavka je vnimana jako
hlavni limit rdstu produkce a vibec celé spektrum problému se zvétSilo — zatimco na
pocatku roku 2005 az zhruba do prvnich mésicl roku 2008 uvadéla az tretina
pramyslovych firem, Ze bariéry pro rast nemaiji, od poloviny roku 2009 to bylo uz
pouze jen kolem 10 %.

Jako nepfilis vyznamny se podle odpovédi jevi pfistup k penézim, coz vsak lze
vysvétlit v dobé ekonomického propadu niz$i potfebou uvérovani, predevsim
provozniho. | v dobé zvySenych rizik implantovanych do obchodnich strategii bank
tak sektor primyslovych firem problém s financovanim ve vyznamnéjSim rozsahu
neuved|.

Markantni rozdily v identifikace rustovych bariér ukazuji grafy ¢. 37 a pfi srovnani
vysledkll odpovédi respondentl z primyslu a sektoru sluzeb. Jista ,nete¢nost”
sektoru sluzeb na dopady krizi, resp. delSi ¢asovy odstup od vnimani jejich pfiznaki
ve firmach podnikajicich ve sluzbach potvrzuji i odpovédi respondentu. Jestlize
hodnotime optimismus v primyslu v letech konjunktury mimo jiné i podle skute¢nosti,
ze zde ftfetina firem nepocitovala zadné naprosto zadné bariéry rastu, pak
podnikateld ve sluzbach vnimajicich takovouto ,bezstarostnost” bylo béhem roku
2005 mezi 75 az 85 %. Jesté od poloviny roku 2006 do fijna 2008 nepocitovaly
v sektoru sluzeb jakékoli limity v ristu svého podnikani zhruba dvé tretiny firem.

Poté se vSak i sem prelil pfedevSim problém nedostate¢né poptavky po sluzbach —
jestlize v lednu 2005 ji uvadélo jako problém pouze 1,8 % odpovédi, od poloviny roku
2009 uz pres 27 % respondentll. Od poloviny roku 2008 také zacina znacné
polevovat tiseri na pracovnim trhu v sektoru sluzeb - v fijnu 2009 uvedlo jen 1,5 %
firem, Ze ma nedostatek zaméstnancu, zatimco v dubnu 2008 to bylo téméF 8 %.

Naproti tomu problémy s financovanim podobné jako v priimyslu vyrazné neeskaluiji.
V fijnu 2009 je uvedlo jako bariéru ristu pouze 3,5 % podnikateld ve sluzbach,
v dubnu 2005 dokonce 9,2 %. Mirné zhorSeni vSak patrné je, nebot napf. v lednu
2008 bylo financovani problémem jen pro 1,7 % respondentl. Bylo to podobné jako
v dubnu 2007 vUibec nejmensi procento odpovédi uvadéjicich problém s dostupnosti
penéz jako limitu rozvoje firmy v sektoru sluzeb CR.

Graf ¢. 37a: Primysl — bariéry ristu podle konjunkturnich prazkumu
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Graf €. 37b: Sluzby — bariéry riistu podle konjunkturnich priazkumu
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e K poklesu V anketé Svazu primyslu a dopravy pfitom jesté v zafi 2008 vidéla jen méné nez

davéry v pramyslu  polovina podnikateld v prdmyslu svoji budoucnost v dal$ich dvanéacti mésicich

doslo velmi rychle — pesimisticky (41 %), coZz bylo relativné malo. Oc¢ekavani vyraznych dopadd

v poloviné roku ekonomického zpomaleni v Evropé projevilo 46 % respondent(l. Pfitom vSak zaroveri

2008 neocekavala dvé tretiny uvedly oslovenych uvedly, Ze situace na zahrani¢nich trzich je nuti ke

zpomaleni jesté ani zméné podnikatelskych zamérd, coz by se mohlo projevit v omezovéani investic a

polovina firem v redukci pracovnich mist. V dubnu 2009 jiz o&ekavalo pokles zakazek po cely rok
2009 uz pInych 88,5 % podnikatell (proti 41 % v zafi 2008).
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