Il. VYVOJ MAKROEKONOMICKYCH UKAZATELU

A. Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt vzrostl v roce 2004 podle predbézného odhadu meziro¢né realné (v primérnych cenach
pfedchoziho roku) o 4,0 %. Toto tempo se ve srovnani s rokem 2003 zrychlilo o 0,3 procentniho bodu. Nejvyssi rast byl
odvozena ze sezénné ocisténych adaji (+1,1 % v 1. étvrtleti a shodny rast +1,0 % ve 2., 3. i 4. ¢tvrtleti). Mezictvrtletni
rGst trva jiz 25 Ctvrtleti, mezictvrtletni pokles se naposledy projevil ve 3. &tvrtleti 1998 (-0,2 %).
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V béznych cenach se HDP vytvofeny v roce 2004 zvysil meziro¢né o 200,3 mid. K& (+ 7,9 %) na 2 751,1 mid.
K¢&. Toto tempo je podstatné vyssi, nez bylo v roce 2003 (+ 5,6 %). Podil soukromych subjektt (véetné jednotek pod
zahrani¢ni kontrolou) na tvorbé hrubé pfidané hodnoty v roce 2004 dosahl 79,4 %; vzhledem k roku 2003 se zvysil o 0,2
p.b.

Vyvoj produkénich, vyvoznich, dovoznich i spotiebitelskych cen byl v roce 2004 poznamenan Fadou nékdy
protichidné pusobicich tendenci (k vyznamnym patfily zmény sménného kurzu koruny vuci hlavnim ménam a také vyvoj
cen komodit, pfedevS§im ropy a hutnich vyrobkd, na svétovych trzich). To se odrazilo v meziroénim zvySeni thrnné
cenové hladiny (deflatoru HDP) o 3,7 %. (Meziro¢ni deflator HDP dosahl v roce 2003 hodnoty 101,9 %.)

HDP a jeho vydajova struktura v roce 2004

B&2né ceny E’rt‘]mérn’é ceny Cenvy rf)ku 1’995 Mezirc’x":'ni index
predchoziho roku (Fetézené) ze stalych cen
v mil. K& v mil. K& v mil. K& v %

Hruby domaci produkt v kupnich cenach 2751075 2 653 575 1771673 104,0
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu 1349 269 1313 631 939 419 102,4
\Vydaje neziskovych instituci na koneénou spotfebu 17 230 16 692 10 924 111,1
Vydaje vladnich instituci na kone€nou spotfebu 628 587 592 945 374 851 96,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 747 067 739 451 600 320 109,1
Zména zasob (véetné bilanénich rozdilu) 18 588 19 365 19 257 X
Cisté poFizeni cennosti 189 192 103 103,8
\Vyvoz zbozi a sluzeb 1962 125 1922 907 1706 088 120,9
Dovoz zboZi a sluzeb 1971980 1951 608 1943747 118,5
Bilance zahrani¢niho obchodu (zbozi a sluzby) -9 855 -28 701 X X
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V pribéhu roku 2004 se zcela zménila dosavadni kvalita ristu HDP. Od 2. &tvrtleti 2001 do 2. &tvrtleti 2003 byl
rust HDP vyvolan pfedevsim ristem vydaji domacnosti na kone¢nou spotiebu. Ve vSech &tvrtletich roku 2004 prevazuje
rist tvorby hrubého fixniho kapitalu nad ristem vydaji domacnosti na konec¢nou spotfebu (za rok o 6,7 procentniho
bodu), ktery je niz$i nez rist HDP (za rok o 1,6 p.b.).

Vyvoj jednotlivych vydajovych slozek (meziro¢né, ve stalych cenach pfedchoziho roku, pokud neni uvedeno
jinak) v roce 2004 :

o Vydaje domacnosti na konecnou spotfebu se zvysSily o 2,4 %, coz predstavuje zhruba polovi¢ni tempo
pfirGstku nez v roce 2003 (+4,9 %). V jednotlivych ¢&tvrtletich 2004 toto tempo neustale klesalo (+3,3 %, +2,5 %,
+2,0 % a 1,9 % meziro¢né). V béznych cenach vydaly domacnosti na kone¢nou spotifebu o 66,1 mid. K& (+ 5,2%)
vice nez v roce 2003. Podil vydaji domacnosti na HDP v béznych cenach poklesl z 50,3 % v roce 2003 na
49,0 %.

. Vydaje instituci zahrnovanych do sektoru vladnich instituci poklesly v roce 2004 realné o 3,2 %, pfedevsim
vlivem Uspor na materialu, sluzbach, opravach a udrzbé. NejvySsi pokles nastal ve 4. ¢tvrtleti, a to 0 5,8 %.

. Vydaje neziskovych instituci rostly realné ve vydajich na kone€nou spotfebu nejrychleji (+ 11,1 %), takze zde
nedoslo k poklesu tempa ve srovnani s vyvojem v roce 2003 (+ 3,5 %).

. Vydaje na konec¢nou spotiebu celkem mimoradné vykazaly nizSi tempo rastu (+ 0,7 %) nez HDP, nejsou tedy
hlavnim ¢initelem rdstu. Podil celkovych vydaji na kone¢nou spotfebu v béZnych cenach poklesl meziroéné ze
74,9 % v roce 2003 na 72,5 %.

° Hlavnim iniciatorem rustu je tvorba hrubého fixniho kapitalu, ktera se zvysila v roce 2004 meziro¢né o 9,1 %.
Ruast vydajl na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se tak zrychluje po ristu v roce 2002 o 3,4 % a v roce
2003 o 4,8 %. Tempa v prvnich tfech Ctvrtletich pfevysSila mezirocni rast 9 % (nejvyssi bylo v 1.
Ctvrtleti: + 9,9 %). Ve 4. Ctvrtleti vSak tento rlst zpomalil na 7,5 %, coz je v souladu se zpomalenim ristu
dovozu stroju a dopravnich prostredku.

e Stejné jako v roce 2003 vzrostly také zasoby — letos o 19,3 mild. K&, zatimco v roce 2003 o 17,8 mid. K& (ve
stalych cenach roku 1995). Z porovnani meziro€ni zmény zasob v jednotlivych étvrtletich roku 2004 (+2,6 mid.
K¢, +3,6 mid. K¢, -0,2 mid. K¢ a —4,6 mid. K¢&) vyplyva podobnost mezi vyvojem akumulace do zasob v roce 2003
pouze ve 2. Ctvrtleti (+ 2,1 mld. K&) a ve 4. ¢tvrtleti (-4,1 mld. KE). V béznych cenach byl vyvoj zasob podobnéjsi:
v roce 2004 rlist o 18,6 mid. K&, v roce 2003 o 18,0 mid. K&, v prvnich tfech &tvrtletich pfirGistek zasob, nejvétsi ve
druhém ctvrtleti, a shodny pokles zasob ve 4. ¢tvrtleti.

e Celkovou bilanci zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami ovlivnil dynamicky vyvoj obou jejich slozek —
vyvoz v béZnych cenéch byl proti roku 2003 vyssi o 371,6 mld. K& (+23,4 %), dovoz o 325,3 mld. K& (+19,8 %).
Pozitivni vyvoj zahrani¢niho obchodu, ve kterém rychlejsi rast celkového vyvozu v redlném vyjadreni (+ 20,9 %)
nez dovozu (+ 18,5 %) pfispél ke zlepSeni salda obchodu zbozim a sluzbami, poprvé po nékolika letech
stimuloval v roce 2004 ekonomicky rast. Vyrazné kladna meziro¢ni zména tohoto salda o 46,3 mlid. K¢ (v béznych
cenach) totiz zvratila dfive negativni pfispévek zahrani¢niho obchodu k ristu HDP na vliv pozitivni.

Z jednotlivych odvétvi se v roce 2004 nejvice dafilo primyslu s meziro¢nim ristem hrubé pfidané hodnoty
realné 06,7 % (z toho zpracovatelskému o +7,3 %). Na Grovni sekci OKEC v8ak nejvy$§i meziro&ni tempo pFiristku
zaznamenalo rybolov (244,1 %) a penéznictvi a pojiStovnictvi (+ 24,0 %), jde vSak o odvétvi s pomé&rné nizkym podilem
na celkovém objemu hrubé pfidané hodnoty. Dale rostla hruba pfidana hodnota vytvofena v dopravé a spojich (+3,6 %),
a obchodu (+3,1 %). Pod urovni roku 2003 z(istalo stavebnictvi (-1,5 %), pohostinstvi (-1,2 %) a Skolstvi (-6,6 %).

HPH a jeji odvétvova struktura v roce 2004

B&2né ceny I?rl‘)mérn’é ceny Cenvy rf)ku 1’995 Mezirc,Jc':'ni index
predchoziho roku (fetézené) ze stalych cen
v mil. K& v mil. K& v mil. K& v %

'('\'/’C‘:t’:ep;:gf&? hodnota v zakladnich cenach 2511 573 2440 991 1639 192 103,6
Zeméd@lstvi, lesnictvi, rybolov 68 797, 67 110 72670 102,3
Primysl 803 919 793 851 585 489 106,7
Stavebnictvi 156 305 152 522, 72578 98,5
Obchod, pohostinstvi, doprava 612 222 597 018 414 996 103,0
Penéznictvi, komeréni sluzby 459 338 443 633 298 326 105,4
Ostatni sluzby 410992 386 857 207 565 98,9
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B. Rozdéleni a uziti diichodu v sektoru domacnosti °

Bézné prijmy sektoru domacnosti dosahly v roce 2004 ¢astky 2 137,4 mid. K&. Ve srovnani s rokem 2003 se
zvysily 0 100,6 mid. K¢, tj. 0 4,9 %.

Nejvyznamné;jSi pfijmova polozka - nahrady zaméstnanciim, ktera tvofi 54,9 % béznych pfijmd domacnosti
(také v nasledujicich pripadech je struktura pocitana z béZznych pfijmi upravenych o zmény podilu domacnosti na
rezervach penzijnich fondd), vzrostla o 62,0 mid. K&, tj. 0 5,5 %; thrn mezd byl vy3si o0 5,0 %.

Uhrn hrubého smiseného dichodu a provozniho prebytku vzrostl 0 20,8 mid. K&, tj. 0 4,9 %.

Socialni prijmy, které tvofi 15,6 % béznych pfijmi domacnosti, vzrostly o 12,6 mid. K&. PFijmy z dichodového
pojisténi vzrostly o 8,7 mld. K&, tj. 0 3,8 % a podpora v nezaméstnanosti ve vysi 7,0 mld.K¢ vzrostla o 1,2 %, davky statni
socialni podpory byly o 0,9 mid. K& vétsi. Narlst ostatnich davek a socialnich vypomoci ze socialniho zabezpeceni o 7,3
mid. K& byl ovlivnén vyplatou jednorazového socialniho pfispévku dichodcim a détem ve 2. &tvrtleti 2004. Davky
nemocenského pojisténi poklesly o 4,4 mld. K¢, tj. 0 11,9 %.

PFijmy domacnosti z diichodi z vlastnictvi se v roce 2004 zvysily o 8,2 mid. K¢, tj. o 10,8 %. Rozdélované
dlchody spole¢nosti vzrostly o 0,9 mid. K&, duchod z vlastnictvi pfisuzovany pojisténcuam se zvysil o 7,0 mld. K&, pfijmy
z urokl meziro¢né vzrostly o0 0,3 mid. KE. Ostatni bézné prijmové transfery poklesly o 3,0 mid. K¢.

Bézné vydaje sektoru domacnosti se v roce 2004 meziro¢né zvysily o 41,9 mid. K¢, tj. o 6,5 %. Socialni
pFispévky zahrnujici povinné i dobrovolné platby zaméstnavatel(, ktefi plati pojistné za své zaméstnance, zaméstnancu
a samoplatcl vzrostly 0 32,2 mld. K¢, tj. 0 8,0 %. NarUst socialnich pfispévkl placenych osobami samostatné vydélec¢né
¢innymi 0 24,1 % souvisi s novou zakonnou Upravou vymérovaciho zakladu. Bézné dané a poplatky vzrostly ve srovnani
s rokem 2003 o 7,5 mid. K¢, tj. 0 6,0 %. Vydajové uroky vzrostly o 3,7 mld. KE. Ostatni bézné vydajové transfery poklesly
o0 1,0 mid. Ké&.

Hruby disponibilni dichod sektoru domacnosti dosahl 1 446,5 mld. K¢ a v porovnani s rokem 2003 vzrostl
0 4,2 %. Tvorbu hrubého disponibilniho ddchodu ovlivnil rdst prvotnich diichodd a pokles €istych dlichodd z pferozdéleni
(saldo pFijmd a vydaji dlchodl domacnosti z prerozdéleni ocisténé o socialni pfispévky zaméstnavatel(); ve
sledovaném obdobi se podil dlichodl z prace zvysil o 0,5 bodu, zatimco podil dlichodl z prerozdéleni poklesl o 0,8
bodu. Disponibilni dichod rostl o 1,0 procentni bod pomaleji nez nominalné vydaje na kone¢nou spotrebu.

V roce 2004 vydaly domacnosti z béznych pfijmid 62,7 % na kone€nou spotfebu, 32,1 % na bézné vydaje
a 5,2 % tvofily hrubé uspory. Vydaje na individualni spotfebu domacnosti v béznych cenach meziro¢né vzrostly
0 66,1 mid. K¢, tj. 0 5,2 %.

Hrubé uspory dosahly vySe 112,6 mid. K¢ a klesly o 5,4 mid. K¢, tj. o 4,6 %. Mira hrubych Uspor, vyjadfrena
podilem hrubych Uspor na disponibilnim dlchodu, ¢inila 7,79 % a pokracovala v poklesu.

Mira hrubych aspor

vV %
1. Ctvrtleti 2. Ctrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti Rok
2000 9,71 10,12 6,98 8,38 8,77
2001 8,31 8,30 5,99 9,13 7,93
2002 8,50 10,10 8,95 11,83 9,90
2003 8,55 8,52 6,91 9,97 8,51
2004 7,65 8,20 6,18 9,07 7,79

° Indexy v této kapitole jsou v béznych cenach
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