3. Nominalni a realna konvergence CR k evropské hospodaiské a ménové unii

Ceska republika podle vysledk{ za rok 2004 a aktualn& analyzovaného obdobi (duben 2004 az
bfezen 2005) plni jako jedina ze &tvefice CR, Madarsko, Polsko a Slovensko tii ze &tyr kritérii Maastrichtské
smlouvy posuzujici nominalni ekonomickou konvergenci smérem k hospodarské a ménové unii v Evropé.
Kromé& zatim kiehkého Gspéchu ve fiskalni oblasti ma CR vysoky stuper stability cen a relativni stalost
konvergence podle drovné dlouhodobych drokovych sazeb. PInéni ¢tvrtého kritéria nominalni konvergence,
kritéria ménové stability, Ize formalné posoudit teprve po vstupu CR do systém ERM II, po stanoveni
centralni parity kurzu CZK/EUR. Zatim je kolisavost sménného kurzu koruny k euru podle odchylky od
primérného devizového kurzu vyrazné niz$i nez standardni pasmo Gcéasti vERM I, ale vy$si nez (zké
pasmo rozhodné pro plnéni kritéria.

Dlraz na plnéni maastrichtskych kritérii pfinesl sice dlouhodobé lep$i vysledky v nomindlni
konvergenci CR oproti ostatnim stfedoevropskymi zemim, nikoli v8ak v konvergenci realné. Podle analyzy
v této kapitole se ve srovnani s nimi vyvijela ekonomika CR v letech 1997 az 2004 nejpomaleji - primérné
1997 az 2000 dokonce klesala. Podstatné mensi zlepSeni oproti stfedoevropskym ekonomikam vstoupivsim
do EU zaznamenala CR také v hodinové produktivité prace a v produktivité na zaméstnance. Relativné
rychlejsi je sblizovani cenovych hladin.

3.1. Nominalni konvergence
Kritérium cenové stability

e Maastrichtska Clanek 121, odst. 1 Maastrichtské smlouvy chape pod cenovou stabilitou takovou
kritéria nominalni uroven miry inflace, kterd se blizi mife inflace tfi Clenskych zemi EU dosahujicim

konvergence v tomto indikatoru nejlepSich V)'Isledkl‘f. Mira inflace je pro ucely tohoto kritéria

v cenové oblasti mérfena harmonizovanym indexem spotiebitelskych cen (HICP) srovnavajicim
primérnou cenovou Uroveri poslednich 12 mésici proti prdméru piedchozich
12 mésicd.

o  Kritérium Ceska republika dosahla v letech 2002 aZz 2005 podle HICP cenovych pfirGstk,

cenové stability plni které mély jeSt€ znaCnou rezervu oproti referencni hodnoté vypoctené podle

CR dlouhodobé — konvergenéniho kritéria. Ve sledovaném obdobi, za néz jsou dostupnd posledni data

zhruba polovina s ohledem na zpracovani této analyzy, dosahla mira inflace urovné 2,4 %, coz bylo

zemi stojicich mimo pod referentni hodnotou vypoc&tenou podle maastrichtskych pravidel - ta v obdobi
EMU ma s plnénim  duben 2004 az biezen 2005 dosahovala 3,7 % (nevazeny aritmeticky pramér tii zemi
potize s nejnizsi inflaci - Dansko, Finsko a Svédsko - zvySeny o 1,5 p.b.)

Konvergencéni kritéria neplnilo Madarsko, Polsko a Slovensko, dale pak Estonsko a
Loty$sko. Primér za zemé EU-25 &inil 2,2 %, za EU-15 pak 2 % a za celou EU 2,1 %
(tento indikator v8ak neni pro pInéni konvergenc&nich kritérii relevantni).

e Koncemroku  Také z propoltu pro konec roku 2004 plyne, Ze oproti referenéni hodnoté 3,1 %

2004 neplnilo dosahovala CR miry inflace 2,6 %. Konvergenéni kritérium tedy splnila. Podminky
kritérium cenové Maastrichtské dohody pokud jde o cenovou stabilitu v8ak nespliiovaly vSechny
stability 6 z 11 ostatni stfedoevropské pristoupivdi zemé& a Slovinsko, dale pak Loty3sko a také
evropskych zemi, Lucembursko. Na hranici referencni hodnoty pro cenovou stabilitu se koncem roku
které dosud 2004 ocitlo Spanélsko. Nejvétsi potize s pinénim tohoto kritéria mélo Slovensko
neprijaly spoleénou (7,4 %) a Madarsko (6,8 %). VétSina z 11 zemi EU, které dosud nezavedly
ménu spoleénou ménu, méla koncem roku problém s dodrzenim kritéria cenové stability.

Splnila ho naopak CR, Kypr, Litva, Malta a Svédsko. Priimér za zemé& EU-25 &inil
2,1 %, za EU-15 2 % a za celou EU 2 %.

! Zemé& musi udrZovat dlouhodobé cenovou stabilitu a takovou primérnou miru inflace méfenou v prdbéhu jednoho roku
pfed provedenym Setfenim, kterd neprekracuje o vice nez 1,5 p. b. miru inflace tfech ¢lenskych statl dosahujicich
nejlepsich vysledkd.
Poznamka: Pramenem veskerych dat u grafu této kapitoly jsou databaze Eurostat a vlastni propocty.
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Graf €. 2 Cenova stabilita podle konvergenéniho kritéria maastrichtské smlouvy — mira inflace
(HICP, procentni zména — 12M prameér; referenéni hodnota 2005)
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e Protiroku 1996 Také v dlouhodobém horizontu si udrzuje Ceska republika nizkou miru inflace.

stouply v CR ceny
podle HICP o

37,2 %, nejpomaleji
ze vSech zemi
stifedni Evropy
vstupujicich do EU

Harmonizovany index spotrebitelskych cen z bfezna 2005 ukazuje proti roku 1996
stfedoevropskymi zemeémi, které v kvétnu 2004 vstoupily do EU. V Madarsku vzrostly
ceny proti roku 1996 o 115,4 %, na Slovensku o 84,6 %, ve Slovinsku o 76,1 % a
v Polsku 0 72,3 %. Niz$i piirGstek cen méla z nové piistoupiv8ich zemi pouze Litva,
Kypr a Malta.

| pres lepSi vysledek, nez kterého dosahla v kroceni inflace vétSina pfistoupivSich
zemi, byl cenovy rist v Ceské republice vy$$i nez v Evropské unii. V EU-25 stouply
ceny od roku 1996 o 20,5 % a ve starych ¢lenskych zemich EU o 16,9 %. Celkové
VEU stouply ceny o 17 %, coz predstavuje pramérmou roéni zménu
harmonizovaného indexu o 2,1 %. V CR naproti tomu &inila primé&rna roéni zména
HICP 4,4 %. Ov8em v Madarsku stoupaly ceny ro¢né v priméru o 14,4 %.
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Graf €. 5 Harmonizovany index spotiebitelskych cen — primérna meziro¢ni zména (v %)
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e Nizkou miru
inflace vykazuje

CR predevsim

v poloZce Potraviny

Ceny potravin stoji mimo dosah ménové politiky. V CR stoupla cenova hladina u
potravin podle harmonizovaného indexu z bfezna 2005 proti roku 1996 pouze o
primér za zemé EU-25 (+19 %) Ci staré ¢lenské zemé EU (+15,8 %). Obrovsky rist
cen potravin vykazuje Madarsko, kde se cenova hladina zvySila proti roku 1996 o
plnych 87 %, coz je témé&r desetinasobné zvyseni proti prirGstkim v Ceské republice.
Vyrazné vy$Si jsou i risty cen potravin v Polsku a na Slovensku (0 50,5 %, resp.
39,4 %). Cenova hladina potravin ve Slovinsku stoupla za uvedené obdobi o0 60,6 %.
Niz8i rist cen potravin zaznamenalo za poslednich zhruba osm let ze zemi EU pouze
N&mecko (6,6 %) a Litva (4,4 %). Priblizn& stejn& jako v CR vzrostly za uvedené
obdobi ceny potravin ve Velké Britanii.

Kritérium fiskalni stability

Deficit verejnych rozpoctu

o Ceské repub-
lika prekvapivé
splnila limit kritéria
fiskalni stability za
rok 2004 ...

e ... diky nizSimu
vykazanému
schodku statniho
rozpoctu, prevodu
nevyéerpanych
penéz do rezerv a
preklasifikovani
garanci

Ceska republika snizila v roce 2004 vyrazné deficit svych vefejnych rozpoétd. Spinila
tak pro dany rok fakticky posledni z maastrichtskych kritérii nominalni konvergence,
které uklada ¢lenskym zemim EU dodrzet predepsany limit. Podle Paktu rdstu a
stability nesmi deficit vefejnych rozpoc“:t&2 dané zemé za bézné ekonomické situace
prevysit hranici 3 % HDP povaZovanou za ochranu stability verejnych rozpoét.

Nejen CR, ale i eurozéna zaznamenaly vroce 2004 mirné zlepdeni vyse svych
rozpoc¢tovych deficitd v porovnani k vykonu ekonomiky. Nejvyraznéj$iho zlep$eni
dosahla pravé Ceska republika. Jak je patrné z grafu &. 6, slovensky schodek &inil
3,3 %, madarsky 4,5 % a polsky 4,8 %. Deficit Slovinska &inil v roce 2004 jen 1,9 %
HDP.

V roce 2003 &inil podle Eurostatu deficit vefejnych rozpoétd CR vysokych 11,7 %
HDP. Za vyrazné lepSim vysledkem roku 2004 v porovnani srokem 2003 stélo
nékolik faktorl - predev8im vSak snizeni deficitu centraini viady, tedy statniho
rozpo¢tu a mimorozpodctovych fondu:

- do nizSiho deficitu pocitaného podle metodiky ESA 95 se v roce 2004 promitl
predevsim fakt, ze vykazany schodek statniho rozpoétu dosahl 93,5 mid. korun a byl
tak 0 21,4 mid. korun niz3i, nez prfedpokladal navrh statniho rozpoctu;

- vliv mélo i to, Ze nova rozpoctova pravidla umoznila pfevod nevyCerpanych
prostiedkil do rezervnich fondd ve vy$i 25,8 mid. korun, coz vedlo ke zlepSeni
vladniho deficitu. Soucasné doSlo k odpisu nedobytné pohledavky za vysoce
zadluzenymi cizimi zemémi (o odpusténi pohledavky ve vysi 18,7 mid. korun se

2 Podle ,Maastrichtské dohody* (Protokol pfi postupu v pfipadé nadmérného schodku) znamena rozpoétovy schodek
(pfebytek) cistou puljcku celého viadniho sektoru (Ustfedni vlady, vlady statu, mistni spravy a systému sociélniho
zabezpedeni). Primarni prebytek znamena rozpoctovy deficit/pfebytek bez Grokovych poplatkd (konsolidovanych).
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zhorsilo saldo vladniho sektoru);

- oproti aktualizovanému Konvergenénimu programu byla na zakladé doporudeni
Eurostatu preklasifikovana garance ve prospéch CNB ve vy$i 22,5 mid. korun, ktera
byla plivodné zaznamenana formou kapitalového transferu s plnym dopadem na
vladni deficit a dluh v roce 2004 - o tuto ¢astku byl proti Konvergen&nimu programu
snizen v roce 2004 deficit viddniho sektoru, protoze tato garance byla nasledné
zafazena do roku 1997, v némz vznikla.

Graf ¢. 6 Vyvoj deficiti vefejnych rozpocti v poméru k HDP u vybranych zemi a EU
(1997-2004, v %)
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Graf €.7 Vyvoj deficiti vefejnych rozpocti Graf ¢. 8 Deficity vefejnych rozpocti v poméru
CR v poméru k HDP (v %) k HDP (vybrané zemé v roce 2004, v %)
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Konsolidovany vladni diuh® v poméru k HDP vykazuje Ceska republika na urovni,
ktera nepredstavuje z pohledu pinéni konvergencéniho kritéria problém. Jeho prudky
rast vletech 1999 az 2003 by mél byt vystiidan stabilizaci, poté co budou
konsolidovany rozpodéty. K mirnému poklesu podilu vladniho dluhu na HDP doS8lo jiz
v roce 2004.

*Jde o celkovy hruby dluh sektoru viadnich instituci podle ESA 95 v nominalni hodnoté& ke konci roku po konsolidaci,
tedy s vyjimkou pasiv odpovidajicich finanénim aktivim drzenych jinymi subsektory viady. Obsahuje cenné papiry jiné
nez Ucasti (napf. statni pokladni¢ni poukazky, statni dluhopisy) a pljcky (napf. Gvéry, navratné finanéni vypomoci).
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Graf €. 9 Konsolidovany vladni dluh v poméru  Graf €. 10  Vyvoj poméru konsolidovaného
k HDP v roce 2004 (vybrané zemé, v %) vladniho dluhu k HDP CR a EU (v %)
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Viadni dluh CR Zemé EU-25 i EU-15 maji podstatné vy$3i pomérny konsolidovany vladni dluh nez

letech silného rastu

poprvé stagnoval

stfedoevropské pfistoupivsi zemé. Vyvoj madarského vladniho dluhu sleduje
v podstaté vyvojovou kfivku EU, i kdyZ ve srovnani s témito priméry za unii je nizsi.
Nachazi se vSak tésné pod limitem Maastrichtské smlouvy a z pohledu jejiho pInéni
dluh ma Slovinsko, kdyZ je$té do roku 2001 to byla Ceska republika. Ta také
zaznamenala nejprudSi rdst tohoto poméru az do roku 2003, v roce 2004 doslo
k faktické stagnaci diky vyvoji deficitu verejnych rozpodétd. SniZzovat pomérny vladni
dluh se dafi od roku 2000 Slovensku.

Kritérium konvergence urokovych sazeb

Z trovné

dlouhodobych

urokovych sazeb
v zemi Ize usoudit

Ke kritériu urokovych sazeb uvadi ¢l. 121, odst. 1, &tvrta odrazka Maastrichtské
smlouvy, Zze stalost konvergence dosazené clenskym statem a jeho uCasti
v mechanismu Evropského ménového systému se odrazi i v arovnich dlouhodobych
Urokovych sazeb. To znamena, Ze béhem jednoho roku pied Setfenim nemuze

na stalost primérna dlouhodoba nominalni Grokova sazba zemé piekracovat o vice nez 2 p. b.
konvergence Grokovou sazbu nejvyse tii Clenskych statl, které dosahly v oblasti cenové stability
nejlepSich vysledkl. Referenéni hodnotou jsou Grokové sazby dlouhodobych statnich
dluhopist nebo srovnatelnych cennych papird s pfihlédnutim k rozdilnému vymezeni
pojmu platnych v jednotlivych ¢lenskych statech.
Graf €. 11  Konvergencni kritérium dlouhodobych Graf €. 12 Vyvoj dlouhodobych sazeb — vynosy
urokovych sazeb (referenéni hodnota 4/04 vladnich bond (roéni data, v %)
az 3/05, v %)
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Graf ¢.13 Konvergen¢ni kritérium dlouhodobych trokovych sazeb — vyvoj vynost vliadnich bondu
(mésiéni data, v %)
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o Ceska Primérna dlouhodoba nominalni urokova sazba v Ceské republice ve vysi 4,5 %

republika nema

s konvergenci
urokovych sazeb
problém i diky své
cenové stabilité

nepresahuje v obdobi sledovaném v analyze této kapitoly (duben 2004 az bfezen
2005) vypoctenou referenéni hodnotu podle maastrichtské smlouvy. Toto
konvergenc¢ni kritérium Ceska ekonomika plni dostate¢né - Groven téchto Urokovych
sazeb v roénim vyjadreni méla CR jen nepatrné vy$ nez je primér za uskupeni EU-
25 a EU-15. Jestlize s kritériem konvergence neméla Ceska republika ve sledovaném
obdobi problém, pak naopak propocty ukazuji, ze plnéni se nedafi Polsku a zejména
Madarsku. V obou zemich ve sledovaném obdobi byly primérné nominalni Grokové
sazby vyS$Si oproti referenéni hodnoté.

Regionalné je patrny trvalejSi pokles dlouhodobych urokovych sazeb (s tendenci ke
stagnaci od konce roku 2004). Nejrychlejsi byl v Polsku a Madarsku. Nicméné vynosy
dlouhodobych bondi se v nékterych zemich s hor§im stavem rozpodtd
kombinovanym s inflagnimi tlaky zaéinaji zvy$ovat. V Ceské republice je v3ak od
tretino Ctvrtleti 2004 patrné snizovani dlouhodobych trokovych sazeb, takze koncem
sledovaného obdobi byl diferencial vici vynosim bondl v EU dokonce zaporny.

Kritérium stability sménnych kurzi

e P¥i absenci
centralni parity
mechanismu ERM Il
ilustruje za CR
kurzovou stabilitu
odchylka od
primérného
devizového kurzu
k euru

e Loni ¢inila
nejvétsi odchylka
od priimérného
devizového kurzu
CZK/EUR +4,47 %,
resp. -4,51 %

Kurzové konvergencni kritérium je jednim z kritérii pro zavedeni spoleéné mény euro.
PInéni kritéria kurzové stability vyzaduje zapojeni do ERM Il a zachovani kurzové
stability. Standardni fluktuaéni pasmo je +/-15 % proti centralni parité. Zemé musi byt
v systému ERM Il nejméné dva roky pred pfijetim spoleéné mény. Podminka pInéni
kurzového kritéria je vSak pfisnéjSi nez pouhé udrzeni ve standardnim fluktuaénim
pasmu — zemé musi udrzet svij devizovy kurz v intervalu +/-2,25 % okolo centraini
parity ERM 1l ,bez vyrazného napéti“. Tzn. jestlize centralni banka takové zemé
udrzuje kurz v tomto rozmezi za pomoci nadmérnych intervenci &i netrznich opatieni,
kritérium kurzové stability neplni.

CR dosud neni vERM I, nepodléha jeho mechanismu a nemlZe dodrzovat
fluktuacni rozpéti. Pro hodnoceni volatility smé&nného kurzu koruny se ilustrativné
pouziva odchylka od primérného devizového kurzu k euru (jeho pomoci véak nelze
hodnotit, jaka je ndlezita uroven devizového kurzu).

Pro vyvoj devizového kurzu koruny k euru byl v roce 2004 charakteristicky apreciaéni
trend. Koruna posilila z hodnoty 32,4 CZK/EUR z po&atku roku na 30,465 posledniho
dne roku. Posilovani mény pokraCovalo az do prvni bfeznové dekady, kdy koruna
stejné jako jiné mény utrpéla rychlym odchodem investori z regionu stiedni Evropy
(jesté hlubsi korekci prosel Cesky akciovy trh, polsky zloty a madarsky trh dluhopisu).

(33,33 CZK/EUR), nejvys8i koncem prosince (30,465). Tyto hodnoty vybodCuji
z primérného devizového kurzu roku 2004 o +4,47%, resp. -4,51 %.
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e CNB béhem
roku 2004
intervenovala
minimalné

PInéni kurzového kritéria s pozadavkem udrzeni devizového kurzu v uzSim intervalu
proti centralni parit¢ ERM |l ,bez vyrazného napéti“ souvisi s intervencemi centralni
banky. Jak je zgrafu & 15 patrné, devizové obchody CNB podle uzavienych
spotovych operaci v eurech byly vroce 2003 nulové. V roce 2004 doSlo nékolikrat
k nakupu korun, oviem v minimalnich objemech. Pro ilustraci je uveden i vyvoj
intervenci ve prospéch i proti koruné v obdobi od roku 1997 s dramatickym vyvojem

v obdobi ,ménové krize“.

Graf ¢.14  Vyvoj dennich hodnot kurzu CZK/EUR Graf €. 15 Devizové obchody CNB — uzaviené

k primérnému devizovému kurzu spotové operace (05/97-02/05, v mil.
(2004) EUR)
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3.2. Realna konvergence

e Vroce 2004 byl
v CR podle odhadu
Eurostatu HDP na
obyvatele na drovni
71,2 % pruméru
EU-25

o Nejrychleji
konvergovalo
Mad'arsko,
nejpomaleji CR

Priblizovani CR arovni EU v indikatoru HDP na obyvatele nepiinasi v obdobi 1995 az
2004 prili§ presvédcivé vysledky. Jestlize v roce 1995 byl podle odhadu Eurostatu na
Grovni 70 %, pak v roce 2004 na 71,2 % praméru EU-25 - za rok 2003 byla Groveri
HDP na hlavu 69,9 %, coz bylo dokonce méné nez v roce 1995. Pfitom pravé v tomto
vychozim roce méla CR nejvy$si hodnotu HDP na obyvatele ze v8ech pfistoupivsich
zemi stfedni a vychodni Evropy. O dva roky pozdgji (1997) predstihlo Ceskou
republiku Slovinsko. Prestoze konvergencni tempo je od roku 2001 u obou zemi
zhruba stejné, uroven slovinského HDP na obyvatele proti EU-25 je stale vySSi nez
u CR, ktera doplatila na jeho klesajici trend mezi 1éty 1996 az 2000.

V roce 2004 proti roku 1995 byl pomér HDP na obyvatele Madarska vysSi ve
srovnani s primérem EU-25 0 24,4 p. b. a Slovenska o 21,1 p. b. Tyto dvé zemé se
tedy priblizovaly prdimérné Grovni nejrychleiji. Jejich vychozi Groveri v8ak byla nizka —
u Madarska 49,6 % a u Slovenska dokonce jen 44,5 % praméru EU-25. Niz8i
pomérny HDP na obyvatele mélo v roce 1995 pouze Polsko (40,7 %), piiCemz tato
uroven stoupla v roce 2004 o 16,5 p. b. Slovinsko zvySilo za tu dobu tento indikator o

k evropskému priiméru tak méla v letech 1995 az 2004 Ceska republika (1,2 p. b.).
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Graf&. 16 HDP na obyvatele v CR podle PPS Graf €. 177 HDP na obyvatele v PPS

(EU-25=100, 2005 a 2006 odhad Eurostat, (EU-25=100, vybrané zemé&, 2005 a 2006
dale regresni analyza) odhad Eurostat)
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Graf €. 18 Meziro€ni zmény HDP vybranych zemi ve stalych cenach (2005 a 2006 odhad Eurostat, v %)
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Komparativni cenova aroven

e Cenova hladina Porovnani trovné cenovych hladin® ukazuje, ze Ceska republika dosahovala v roce

v CR byla v roce
2003 na arovni
55,2 % priméru
EU-15

2003 pouze 55,2 % priméru zemi EU-25. OvSem v roce 1995 Cinila tato urover
podle odhadu Eurostatu 41,2. Ukazuje to tedy na pomérné znaénou rychlost
priblizovani cenovych hladin, oproti napfiklad Slovinsku. To je, méreno timto
indikatorem, draz$i zemi ve srovnani s Ceskou republikou, oviem cenova
konvergence tam v podstaté neprobiha, srovname-li aroven cenové hladiny v roce
2003 (77,1 % praméru EU-25) a vroce 1995 (77,1 %). Tiebaze v prvnim a
v poslednim roce uvedeného obdobi se uroven hladiny cen ve Slovinsku ve srovnani
s primérem EU-25 nezménila, béhem celého obdobi zaznamenavaly ceny naopak
v priméru pokles (konvergovaly tedy zaporné).

* Srovnatelna cenova hladina vydajl domacnosti na kone¢nou spotfebu je pomér mezi paritou kupni sily a trznim
sménnym kurzem pro kazdou zemi. Parity kupni sily jsou pfepocitaci kurzy, jimiZz se pfevadéji ekonomické indikatory
vyjadifené v narodnich ménach na ,ménu“ nazyvanou Purchasing Power Standard (PPS), ktera vyrovnava kupni silu
rozdilnych narodnich mén a dovoluje tedy smysluplné porovnavani. Hodnota indexu komparativni cenové hladiny oproti
priméru EU (EU-25 = 100), ktera je vy$si nez 100, udava, Ze zemé je proti prdméru EU drazsi, index niz8i nez 100
ukazuje, Ze je levngjsi. Eurostat uvadi cenovou hladinu koneéné spotifeby doméacnosti véetné nepfimych dani.

19



e VysSi relativni
cenovou hladinu

v porovnani s CR
ma Mad'arsko,
vyrazné vysSi pak
Slovinsko - to vSak

Porovnani vyvoje cenovych hladin u Ceské republiky ukazuje, Ze podle regresni
analyzy dochazi k rychlejSimu pfiblizovani od roku 2002 (za pouhé dva roky doslo ke
zvySeni relativni cenové drovné o témér 5 p. b.), naopak v obdobi 1998-2001 byla
konvergence pomalejsi (ke zvySeni relativni cenové hladiny o necelych 5 p. b. doslo
v prubéhu Gtyr let).

Z porovnani vyvoje stfedoevropskych zemi vyplyva, ze k nejrychlejSimu pfiblizovani

;:k%(f‘:z:eu.e cenovych hladin dochazi v Ceské republice a Madarsku. Obé& zemé& zvysily za obdobi
au 1995 az 2003 relativni Groveii cenovych hladin proti priméru zemi EU-25 o 14 p. b.
Na Slovensku vzrostla relativni cenova hladina o 10 p. b. Piestoze v Polsku byla
jesté v roce 2001 cenova hladina v relativnim vyjadreni vysSi nez v CR ¢&i Madarsku,
od té doby dochazi k jejimu snizovani a konvergence je tedy zaporna. Slovinsko, kde
bylo dlouhodobé nejdraze ze sledovanych zemi, neucinilo v konvergenci cenovych
hladin v uvedeném obdobi zadny pokrok.
Graf .19 Komparativni cenova troven v CR Graf €. 20 Priblizovani cenovych hladin
(EU-25=100, 1995 az 2003) (roky 1995 a 2003, EU-25=100)
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Graf €. 21  Rychlost sblizovani relativnich cenovych hladin — vybrané zemé (EU-25=100)
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Produktivita

e Produktivita
na zaméstnance
v relativnim
vyjadreni rostla
v CR nejpomaleji
z porovnavanych
zemi

Produktivita prace na zaméstnance® v CR dosahovala v roce 1997 zhruba 58 %
primérné Grovné v EU-25. Do roku 2004 se tento pomér zvysil o 7,9 p. b. Slo o
nejslabsi relativni rlist ve srovnani s novymi stfedoevropskymi zemémi unie, protoze
v Polsku stoupla za obdobi 1997 az 2004 produktivita prdce na zaméstnance o
13,9 p. b, na Slovensku 0 11,5 p. b. a v Madarsku o 9,3 p. b. Slovinsko zaznamenalo
rast o 8,7 p. b. Ve starych ¢&lenskych zemich EU dochazelo v uvedeném obdobi
k postupnému poklesu relativni drovné produktivity na zameéstnance vztazenou
k prdiméru EU-25, v Ghrnu o 3,5 p. b.

| pfes nejslabsi dynamiku piiblizovani je pozice CR v relativni trovni produktivity na
zaméstnance i hodinové produktivity zhruba na primérné trovni z vy$e zminénych

® M&feno jako HDP v parité kupni sily na zamé&stnanou osobu.
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zemi. Za znaénym rozdilem v drovnich produktivity t€chto zemi ve srovnani s EU-15
stoji stale predevSim struktura jejich ekonomik. Jeji dalSi zmény jsou také zrejmé
nejvétSim potencialem realné konvergence v této oblasti.

Graf €. 22 Produktivita na pracovnika Graf €. 23 Hodinova produktivita prace
- HDP v PPS na zaméstnanou osobu - HDP v PPS na odpracovanou hod.
v poméru k EU-25 (EU-25=100) v poméru k EU-15 (EU-15=100)
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