Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

5. Ceny
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alkoholickych napojl

a tabaku

Cenova hladina podle implicitniho deflatoru HDP' se zvySila ve 2. Ctvrtleti 2016
meziro¢né o 0,8 %, coZ bylo méné nez hodnota za pfedchozi &tvrtleti (+1,3 %).
Ceny zboZi asluZzeb spotfebovavanych domacnostmi v obou dosavadnich
Ctvrtletich roku 2016 meziro€né prakticky stagnovaly (shodné hodnoty +0,1 %).
Mirné vyssi byl ve 2. Ctvrtleti 2016 meziro€ni rdst cen produktll nakupovanych
vladnimi institucemi (+1,6 %). Naopak ceny investic (resp. tvorby hrubého fixniho
kapitalu) ve stejném obdobi mezirocné stagnovaly. Jedinym vyznamnym
pfispévkem rustu implicitniho deflatoru tak byly sménné relace v zahrani¢nim
obchodé, které v obou dosavadnich Ctvrtletich roku 2016 dosahly shodné hodnoty
101,4 %, a to zejména diky sménnym relacim obchodu se zbozim, kde byla ve
2. Ctvrtleti 2016 dosazena hodnota 101,5 %.

Spotiebitelské ceny se ve 2. Ctvrtleti 2016 zvySily v mezironim srovnani
o pouhé 0,2 %, coz bylo jesté méné nez 0,5 % v pfedchozim Ctvrtleti. Jejich
meziroCni dynamika tak nepfekrocCila 1% hranici jiz deset Ctvrtleti a pod cilem
CNB stanoveném na Urovni 2 % setrvavala dokonce &trnactym &tvrtletim. Zmény
ve 2. Ctvrtleti 2016 se promitly v mirném zpomaleni meziroéniho ristu trznich cen
na 003 % (z 04 % v 1. Ctvrtleti 2016) a regulovanych cen na
0,2 % (z 0,7 % v 1. &tvrtleti 2016). Mira inflace vyjadfena pfirlistkem pramérného
indexu spotfebitelskych cen za poslednich dvanact mésict oproti priméru
predchozich dvanacti mésicl se od ledna po kvéten rovnala 0,4 %, od ¢ervna po
srpen se snizila na 0,3 %.

Ke zdrojdm trvajiciho nevyrazného ristu spottebitelskych cen v Ceské republice
nalezi nizké ceny ropy. Barel ropy Brent se ve 2. Ctvrtleti 2016 obchodoval
na svétovych trzich v priméru za 45,5 americkych dolard, coz bylo o 26,2 % méné
nez ve stejném Ctvrtleti roku 2015. Cena ropy, ktera je sezénni, byla za kazdy
z prvnich sedmi mésicl roku 2016 nizSi, nez byla jeji nejnizSi hodnota dosazena
vdaném mésici od roku 2004. V korunovém vyjadfeni pfi meziro€nim mirném
posileni kurzu koruny k dolaru ve 2. ¢tvrtleti 2016 byly ceny ropy Brent nizsi o 28,7 %
(v prvnim ctvrtleti 2016 o 37,5 %). Kutlumenému cenovému vyvoji v tuzemské
ekonomice pfispivaly po celé 1. pololeti rovnéz deflacni tendence souvisejici
s nizkymi cenami ropy ve zpracovatelském pramyslu v eurozéné a dlouhodoby
pokles cen zemédélskych vyrobcl promitajici se prostfednictvim vyrobniho fetézce
i do cen potravin.

V 1. Ctvrtleti 2016 mély ceny potravin a nealkoholickych napoji vyrazny vliv
na snizeni Uhrnného indexu spotfebitelskych cen v Cesku (-0,2 p.b.), ktery se
ve 2. Ctvrtleti jesté prohloubil na -0,4 p.b. Meziro¢ni rust celkového indexu bez cen
potravin a nealkoholickych napoju ve 2. Ctvrtleti dosahl 0,8 %. Nizké ceny ropy se
promitly do indexu cen dopravy, ktery snizoval uhrnny index po obé Ctvrtleti roku 2016
0 0,3 p.b. Jedinym oddilem, ktery mél vyznamnéjsi vliv na rlist uhrnného indexu, byl
oddil alkoholické napoje a tabak s kladnym pfispévkem k dhrnu ve vysi 0,3 p.b.
v 1. Ctvrtleti a 0,4 p.b. ve 2. Etvrtleti 2016.

Ceny v oddile potraviny a nealkoholické napoje klesaly meziro¢né ve vSech Ctvrtletich
roku 2015 a tento vyvoj pokraCoval i v roce 2016. Nejvyznamnéjsi byl propad cen ve
skupiné mléko, syry, vejce, ktery Cinil ve 2. Ctvrtleti 10,4 %. Z toho ceny miéka klesly
0 14,0 % a syrd o 10,3 %. Také u vétsiny dalSich zakladnich potravin pokracoval ve
2. Ctvrtleti meziroCni pokles cen (napf. chleba o 1,7 %, mouky o 16,6 %, masa
02,0%, masla o 9,8 % a cukru o 10,2 %). Naopak rast zaznamenal index cen
zeleniny, ktery v3ak ve 2. Ctvrtleti zpomalil na 4,9 % ze 16,9 % v 1. &tvrtleti. Ceny
pohonnych hmot soustavné meziro¢né klesaly od prosince 2014 a jejich pokles
dosahl nejzazsi hodnoty -17,6 % v listopadu 2015. V 1. &tvrtleti 2016 se jiz zmirnil
na -12,5 % a ve 2. ¢tvrtleti na -12,3 %. Ceny alkoholickych napoji byly ve 2. étvrtleti
vySSi 0 4,3 % (v 1. Ctvrtleti 2016 o 3,2 %) a ceny tabakovych vyrobkd o 4,4 %
(v 1. ¢tvrtleti o 3,8 %), pfitemz na rGstu cen cigaret se projevilo zvySeni spotfebni
dané od ledna 2016. V oddile bydleni zpomalil cenovy rist vlivem mezirocniho

' Bez ogisténi o sezonni a kalendaini vlivy.

14

2016



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

Meziro¢ni vyvoj
nabidkovych

i realizovanych cen byt
je silny. Ukazuje, Ze rust
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zrychluje
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ve vyraznéjsSi deflaci v 1.
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Rumunsko, Bulharsko

a Kypr

Ceny priimyslovych
vyrobci se v Cesku
snizuji v meziro€nim
srovnani jiz deset Ctvrtleti.
Intenzita jejich poklesu se
stale zvétSovala v prvni
poloviné roku 2016

Ceny ve zpracovatelském
primyslu se snizuji v celé
EU28

Nadbytek produkce
prasat a mléka v Evropé
stlauje dlouhodobé ceny
téchto komodit

Rust cen stavebnich praci
zpomaluje a spolu s nim
se nadale snizuji naklady
stavebni vyroby

¢su

poklesu cen zemniho plynu o0 4,7 % (v 1. Ctvrtleti pokles o0 0,5 %). Ceny elektfiny byly
v obou Ctvrtletich vySSi shodné o0 1,2 %. Ceny vodného a sto¢ného vzrostly o 1,6 %,
resp. 5,3 % (v 1. Ctvrtleti 0 0,5 %, resp. 0 3,3 %). Ceny Cistého najemného vzrostly
01,3 % atepla 01,0 %. KvyznamnéjSimu meziroCnimu rustu doSlo ve 2. Ctvrtleti
2016 také u cen obuvi (0 5,4 %) a cen dovolenych s komplexnimi sluzbami (o 3,2 %).

Trvajici nizké urokové sazby zuvér(l na bydleni, nizka mira nezaméstnanosti,
pokracujici rdst primérmné mzdy a vysoka spotfebitelska dlvéra jsou pficinou
zrychlujiciho ristu cen bytovych nemovitosti. Indikativni nabidkové ceny byt stouply
mezirotné v 1.¢&tvrtleti 2016 0102% a ve2. &trtleti o 10,3 %. Slo tak
o nejsilngjSi rast cen od konce roku 2008. Zhruba do poloviny roku 2015 se
nabidkové ceny zvySovaly vyraznéji v Praze nez v regionech mimo metropoli, od
3. Ctvrtleti je cenovy vyvoj jiz obdobny. Také meziro€ni vyvoj realizovanych cen bytl
naznacuje dlouhodobou tendenci zrychlujiciho se rustu. Ceny starSich bytd v Praze
stouply v 1. Ctvrtleti 0 5,8 %, ve 2. Ctvrtleti 0 7,4 %, a v regionech mimo hlavni mésto
dokonce 0 10,0 %, resp. 9,6 %. Realizované ceny novych byt, které jsou sledované
pouze za Prahu, byly mezirotné vy3Si o 3,7 % v 1. Ctvrtleti a 0 3,8 % ve 2. Ctvrtleti
2016.

Podle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen se ceny v Cesku zvysily
ve 2. Ctvrtleti 2016 proti stejnému obdobi lorfiského roku 00,1 % (v pfedchozim
Ctvrtleti o 0,4 %). Sdeflaci se v 1. Ctvrtleti potykalo 12 zemi osmadvacitky,
ve 2. Gtvrtleti dokonce 15. Ceskéa republika tak zGstala po ob& &tvrtleti v prvni treting
zemi dle vySe ro¢ni miry inflace, pfesto se v Cervnu 2016 také na jeden mésic dostala
do zapornych &isel (-0,1%). Mira inflace v eurozéné byla niz&i nezvCR (0,0 %
v 1. Ctvrtleti a -0,1 % ve 2. tvrtleti 2016).

V cenach prlimyslovych vyrobcld se od pocatku letosniho roku kromé nizkych cen
ropy zaCaly vyznamné projevovat prohlubujici se mezirocni cenové poklesy
v energetice avtézbé a dobyvani. Ceny ve zpracovatelském prdmyslu poklesly
v prvnich dvou Ctvrtletich o0 4,0 %, resp. 0 4,8 %. Kromé& vyznamného poklesu cen
v oddilu koksu a rafinovanych ropnych produktl byly meziroéné ve 2. tvrtleti nizsi
ceny chemickych latek a vyrobkd (o 11,2 %), obecnych kovl
a kovodélnych vyrobki (o 5,3 %) a ceny potravinaiskych vyrobkd, napojl
a tabaku (0 3,1 %). Dodavky elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu byly
mezirocné vobou Ctvrtletich nizSi 04,1 % aceny vtézbé adobyvani klesly
v 1. Ctvrtleti 0 6,4 % a ve 2. Ctvrtleti o 7,1 %. V pfipadé tézby a dobyvani se jednalo
0 podobné hluboky propad cen jako v krizovém roce 2009. Ceny vody, jeji Upravy
arozvodu, které rostou pravidelné a trvale, vzrostly mezirocné v 1. ¢tvrtleti o 0,5 %
ave 2. Ctvrtleti 0 1,6 %.

Klesajici ceny zpracovatell jsou charakteristickym jevem prakticky pro celou
Evropskou unii. V priibéhu let 2013 az 2015 se deflani vyvoj v této Casti ekonomiky
rozsSifil do vSech zemi evropského hospodarského celku a v prvni poloviné roku 2016
se dale prohluboval. Jak v eurozéné, tak i vEU28 se ceny ve zpracovatelském
pramyslu snizily v prvnich tfech mésicich letoSniho roku meziroéné v praméru
0 3,7 %. Ve 2. &tvrtleti 0 3,6 % v Unii, z toho v eurozéné o 3,8 %.

Po mirném meziro€nim rdstu cen zemédélskych vyrobcu (v€etné ryb) na sklonku
loriského roku, ke kterému doslo poprvé po osmi Ctvrtletich, se ceny v zemédélstvi
zaCaly opét snizovat. V1. Cturtleti 2016 poklesly o 29 %
a v nasledujicich tfech mésicich jiz 0 6,9 %. Ceny rostlinné vyroby si zpocatku udrzely
pozitivni tempo meziroéniho ristu o 3,9 %, ve 2. Cturtleti v8ak poklesly
0 3,2 %. Ceny zivoCiSné vyroby byly v porovnani se stejnym obdobim predchoziho
roku nizSi 0 9,5 % v 1. Ctvrtleti, a dokonce o 11,3 % ve 2. Ctvrtleti. Na tom se
podepsaly zejména niz8i ceny mléka (0 194 %) a jateCnych prasat
(o 8,5 %). Primérna cena jednoho litru mléka spadla v 1. Ctvrtleti na 7,30 korun
a ve 2. étvrtleti dokonce na 6,56 korun. V porovnani s primérnou cenou v roce 2014
(9,50 korun) tak byla nizsi o0 30,9 %.

Ceny stavebnich praci v 1. &tvrtleti letoSniho roku jesté prodlouzily meziroéni rast
zroku 2015 a zvySily se 0 1,3 %. Ve 2. Ctvrileti se jiz tempo zacalo mirné sniZzovat
a meziro¢ni rist dosahl hodnoty 1,1 %. Ve 2. Ctvrtleti stouply ceny bytovych budov
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Ceny trznich sluzeb pro
podnikatelskou sféru
dlouhodobé stagnuji

Meziro¢ni kurzovy vyvoj
Ceské koruny pusobil

v 1. poloviné roku 2016
ve sméru poklesu cen
zahrani¢niho obchodu

Ceny vyvozu zbozi byly
niz8i 04,3 %, ...

...dovozni ceny se
propadly dokonce

06,3 %. V prvnim pfipadé
se jednalo o nejsilngjsi
pokles cen za poslednich
Sest let, ve druhém

za Sest a pull roku

Sménné relace

v zahrani¢nim obchodé
se zbozim zUstaly v prvni
poloviné roku 2016
pozitivni

Graf ¢. 11

Spotiebitelské ceny jednotlivych typl
domacnosti (y/y v %)

(01,0 %), ceny nebytovych budov (01,1 %) a inzenyrskych dél
(0 1,1 %). Stejné jako v lorfiském roce dochazelo pfi ristu cen stavebnich praci ke
snizovani nakladd stavebni vyroby (v prvnim &tvrtleti 2016 o 1,4 %, ve 2. Ctvrtleti
0 1,0 %, z toho cen materialovych vstupl v 1. Ctvrtleti 2016 0 1,4 % a ve 2. Ctvrtleti
dokonce 0 2,0 %).

Ceny trznich sluzeb v podnikatelské sféfe prochazeji jiz od pocatku roku 2015
stagnaci. Meziro¢né se oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku v 1. Ctvrtleti 2016
snizily o 0,1 % a ve 2. Ctvrtleti stagnovaly (bez zahrnuti silné& sezoénnich cen
reklamnich sluzeb). VysSi byly ve 2. &tvrtleti ceny za postovni a kuryrni sluzby
(03,7 %), za reklamni sluzby a prizkum trhu (o 2,0 %) a za architektonické
a inzenyrskeé sluzby (0 1,7 %, avSak v 1. Ctvrtleti 3,3 %). Snizily se ceny za nezivotni
pojisténi (o0 4,4 %), za sluzby v oblasti pronajmu a operativniho leasingu (0 2,0 %)
a vlivem snizeni zelezni¢ni nakladni dopravy o 9,1 % v pozemni doprave (o0 0,8 %).

V¢ euru posilila ¢eska koruna mezirocné v 1. Ctvrtleti 2016 02,2 %, ve druhém
0 1,3 %. Vuci americkému dolaru zustala v priméru za 1. Ctvrtleti na stejné hladiné
jako pred rokem, ve 2. Ctvrileti vS8ak koruna posilila 03,6 %. Kurzovy vyvoj tim
prispival k vyznamnému dovozu deflacnich trend(l do ¢eské ekonomiky.

Ceny vyvozu zbozi poklesly v 1. &tvrileti 2016 o 4,2 % mezirocné, ve 2. Ctvrtleti
0 4,3 %, nejvyrazngji od prvnich tfi mésicd roku 2010. Z vyznamnéjSich skupin ve
2. Ctvrtleti nejvice klesaly ceny mineralnich paliv (o0 17,3 %, v prvnim dokonce
0 19 %), ostatnich surovin (0 12,2 %), polotovart (o 5,5 %) a stroju a dopravnich
prostfedku (o 2,5 %). Rostly zejména ceny napojl a tabaku (0 2,4 %).

Dovozni ceny zbozi se propadly podle dat z prvnich tfi mésicl roku 2016 proti
stejnému obdobi lofiského roku o 5,6 %, v nasledujicim druhém Ctvrtleti dokonce
06,3 %. Slo o nejhlubsi pokles cen dovozu od 3. &tvrtleti 2009. Za niz$i ceny se do
Ceské republiky dovazela mineraini paliva (jejich ceny klesly meziroén& v obou
Ctvrtletich téméf o ftfetinu) a rovnéz vSechny dalSi komodity tfidéné podle
nomenklatury SITC (kromé zivoCisSnych a rostlinnych oleju v 1. Ctvrtleti).
K propadu meziro¢niho indexu cen dovozu ve 2. Ctvrileti vyznamné prispél také
pokles meziro¢niho indexu cen strojii a dopravnich prostfedku.

Siln&jSi meziro¢ni snizeni cen dovozu zbozi v porovnani s poklesem cen vyvozu se
odrazilo v pozitivnich sménnych relacich. V 1. Ctvrtleti dosahly hodnoty 101,5 %, ve
druhém vzrostly na 102,1 %, a v kladném pasmu se tak pohybovaly jiz tfeti Ctvrtleti za
sebou. Na kladné sménné relace mél vliv zejména obchod s minerainimi palivy. Pfi
meziroéné stabilnim kurzu koruny by sménné relace v 1. Ctvrileti byly mirné vyssi
(101,8 %), ve 2. Ctvrtleti meziro€ni kurzové zmény nemély na velikost sménnych
relaci vliv (102,1 %).

Graf €. 12 Ceny ve vybranych oddilech indexu
spotiebitelskych cen (y/y
vV %)
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