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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

e Hruby doméaci produkt (HDP) ve 2. Ctvrtleti 2025 mezictvrtletné vzrostl o 0,5 %1. K rdstu pfispélo oziveni
domaci spotfeby a vyvoj zasob. Jen mirné mezi¢tvrtletné rostly investice. Bilance zahrani¢niho obchodu
pUsobila na rdst HDP negativné. Meziro¢ni prirdstek HDP posilil ve 2. kvartalu na 2,6 %. Rostla domaci
spotfeba a pozitivné plsobila zména zasob. MeziroCni rust ekonomiky ale stale brzdila investi¢ni aktivita
a bilance zahrani¢niho obchodu. Hruby doméci produkt v EU ve 2. &tvrtleti mezictvrtletné vzrostl o0 0,2 %
a mezirocné o 1,6 %. Ke zpomaleni mezictvrtletniho rastu HDP v EU pfispél zejména vyvoj v némecké
ekonomice.

o Ve 2. &tvrtleti 2025 se hruba pfidana hodnota meziétvrtletné zvysila o0 0,5 %. Nejvice ve sméru ristu HPH
pusobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi podpofené oZivenim domaci spotreby.
PokraCoval rovnéz solidni vyvoj ve stavebnictvi a vyrazné& rostly profesni, védecké, technické
a administrativni Cinnosti. Po pfedchozim poklesu opét mirné mezictvrtletné vzrostla HPH ve
zpracovatelském pramyslu. Meziro¢ni rast HPH ve 2. Ctvrtleti posilil na 2,8 %. Nejvice ve sméru ristu
plsobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a informaéni a komunikaéni ¢innosti.
NejvyraznéjSi meziro¢ni narlst HPH byl zaznamenan u stavebnictvi. Hruba pfidana hodnota v primysiu
jako celku ve 2. Ctvrtleti meziro€né vzrostla 0 2,2 % a z toho ve zpracovatelském primyslu o 2,0 %,
zejména pod vlivem slabé srovnavaci zakladny pfedchoziho roku.

e Mezictvrtletni pfirGstek vyvozu zbozi a sluzeb ve 2. ¢étvrtleti znacné zpomalil na 0,3 %2. Dovoz vzrostl
0 1,5 %. Meziro¢ni narlst exportu dosahl 4,2 % a importu 6,0 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v béZznych cenach dosahla ve 2. Ctvrtleti pfebytku 118,8 mid. korun a ten se tak meziro¢né
snizil o 11,0 mld. Klesl pfebytek obchodu se sluzbami i zboZim. ZhorSila se bilance obchodu u vétSiny
artiklti, nejvice u ropy a zemniho plynu, kovodélnych vyrobk( a elektrickych zafizeni. Naopak se vyrazné
navysil pfebytek obchodu s motorovymi vozidly.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) ve 2. Ctvrtleti meziro€né vzrostla o 3,3 % a meziCtvrtletné
0 1,3 %. Spotfebitelské ceny byly v 1. &tvrtleti meziroéné vyssi o 2,4 % a mezictvrtletné vzrostly 0 0,5 %.
Nejsilngjsi vliv na celkovy rast spotfebitelskych cen si drzely potraviny a nealkoholické napoje a mirné
posilil pfispévek cen bydleni a energii. Vyznamny prispévek mély ceny alkoholickych napoji a tabaku
a nadale byl patrny silny rast cen sluzeb, patrny zejména v oddilech rekreace a kultura a stravovani
a ubytovani. Meziro¢né klesaly pouze ceny dopravy a odivani a obuvi. Dal posiloval rast nabidkovych
i realizovanych cen bytu.

e Celkova zaméstnanost® ve 2. ¢tvrtleti byla mezirocné vyssi o 1,0 % a meziétvrtletné se zvysila 0 0,5 %.
Celkova mira nezaméstnanosti se od poc¢atku roku drzela pod 3 %. Ve 2. ¢tvrtleti primérna hruba mésicni
mzda meziro¢né vzrostla o 7,8 % a dosahla 49 402 korun. Realné priimérna mzda posilila o 5,3 %.
Mezi¢tvrtletni nominalni navySeni sezénné ocisténé primeérné mzdy c&inilo 2,2 %.

e Zakladni mé&novépolitické urokové sazby byly ve 2. &tvrtleti jednou sniZzeny. Spolu s nimi se sniZzovaly také
urokové sazby u vkladud, zejména téch terminovanych, coz bylo spojeno také se snizenim jejich objemu.
V novych hypotecnich smlouvach posiloval podil €istych novych uvért.

e Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skoncilo v 1. pololeti se schodkem 152 mid. korun. Meziro€né se
deficit snizil zhruba o Sestinu. Za diléim meziro€nim zlepSenim schodku stalo relativné solidni tempo riistu
celkovych pfijmU, ve kterém se postupné projevuje dopad ozZiveni vykonu ekonomiky. Rust vydaja byl
nadale tlumen odeznivanim potfeby mimoradnych vydajlii domacnostem i firmam zasaZzenym dopady
vysoké inflace. Na pfijmovou i vydajovou stranu rozpoctu plasobi také dopady konsolidacniho ozdravného
bali¢ku schvaleného v roce 2023. Zfetelny dopad ma zména rozpoctoveho uréeni dani, jez od ledna 2025
opét zvySuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oidtény o sezonni vlivy.
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Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2024 2025 cely rok
Ukazatel S

dreni 2q 3q 4q 1q 2q 2023 2024
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ yiy, v % 0,5 1,5 1,9 2,4 2,6 0,2 1,1

q/q, v % 0,3 0,6 0,8 0,7 0,5 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yiy, v % 0,7 1,1 1,5 1,7 1,6 0,4 1,0
Celkové wdaje na kone¢nou spotfebu1 yly, v % 1,9 3,0 3,1 2,2 3,1 -0,9 2,6
Tvorba hrubého fixniho kapité\lu1 yIy, v % -3,1 -3,5 -5,1 -1,8 -0,2 4,5 -3,1
Vywoz zbozi a sluzeb'? yiyv%| 03 35 11 39 42| 28 11
Dowvoz zbozi a sluzeb™ yiy, v % -2,0 2,9 2,7 49 6,0 -0,9 0,2
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.?? v md. K 129,8 118,2 124,4 136,0 118,8| 380,6 503,3
Saldo celkové divéry v ekonomiku® v p. b. 53 4,2 4,8 6,7 7,4 0,8 4,8
Vykon hlavnich odvétvi
Index primyslové produkce4 yiy, v % -1,6 0,8 2,2 0,7 1,3 -0,8 -1,0
Index stavebni produkce4 yliy,v % -4,6 -1,6 3,2 7,2 10,9 2,4 -1,4
Index trzeb ve sluzbach* yly, v % 2,9 2,9 2,1 3,1 2,2 -1,6 2,3
Index maloobchodnich trzeb* yiyv%| 40 47 52 34 500 -42 46
Ceny
Index spotiebitelskych cen yIy, v % 2,5 2,3 2,9 2,7 2,4 10,7 2,4

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR yly, v % 2,7 2,6 3.1 2,8 2,3 12,0 2,7
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yiy,v % 2,6 2,4 2,5 2,7 2,3 6,4 2,6

Index cen zemédélskych wrobct yly,v%| -10,4 -1,4 50 8,8 14,7 -6,0 -5,9
Index cen primyslowych wyrobct yiy, v % 1,1 1,2 1,8 0,0 -0,9 5,0 0,8
Index cen wrobcu v trznich sluzbach yIy, v % 3,4 3,4 3,7 3,5 4,2 5,6 3,8
Smeénné relace v zahr. zboz. obchodu v % 100,6 101,0 101,9 100,17 100,4( 1053 101,5
Trh prace

Pocet zaméstnanych v CR celkem? yiy, v % 0,7 0,7 0,5 1,1 1,0 1,6 0,6
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,7 2,7 2,7 2,6 2,9 2,6 2,6
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,0 59 5,8 6,0 5,9 6,1 59
Prim. mzda zaméstnance (nominalné) vy/y,v % 7.1 7,2 6,9 6,6 7,8 7,2 7,2
Priim. mzda zaméstnance (realné) yiy,v % 4,5 4,8 3,9 3,8 5,3 -3,2 4,7
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v % 4,75 4,25 4,00 3,75 3,50 6,75 4,00
Sménny kurz CZK / EUR 25,0 252 252 251 249 24,0 25,1
Sménny kurz CZK / USD 23,2 229 236 238 22,0 222 232

Statni rozpoéet’
Saldo stat. rozpostu v CR (nominalng) v mid.K§ -73,6 -3,1 -89,6 -91,2 -61,2| -289 -271

Statni dluh (nominéllné)6 vmd. Kg 3207 3334 3365 3410 3504| 3111 3365
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Nenkli uvedeno jinak, ukazatele se vztahuji k CR. * ogisténo o kalendarni viivy

' sezénné a kalendarné ogisténé Udaje ve stalych cenach ® sezdénné ogisténo, vékova skupina 15-74 let
2 sezonné a kalendarné o¢isténé udaje v béznych cenach % stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétd, ve fyzickych osobach " dle pokladniho pinéni
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Ve 2. ¢tvrtleti doslo
k posileni meziroéniho
pfirdstku HDP.

Zejména pod vlivem
Némecka rist HDP v EU
zpomalil.

Ceska ekonomika pokragovala v kurzu nastaveném ve druhé poloviné roku 2024, kdy
doslo k oziveni dynamiky hrubého domaciho produktu (HDP)*. Ve 2. kvartalu 2025 tak
HDP vzrostl mezictvrtletné o 0,5 %. Prirastek pod vlivem negativniho plsobeni salda
zahrani¢niho obchodu mirné zpomalil oproti pfedchozim obdobim. Domaci poptavka ale
vyrazné posilila, zejména diky domaci spotfebé a tvorb& zasob. Druhé Ctvrtleti v fadé
mirné mezictvrtletné rostla investi¢ni aktivita. Meziro&ni dynamika HDP posilovala ve
2. cGtvrtleti na 2,6 % diky trvajicimu mezikvartalnimu rdstu. Vyraznéji meziroéné rostla
spotfeba domacnosti a celkovy ekonomicky rist podpofila rovnéz zména zasob. Trvalo
ale meziroéni zaostavani investi¢ni aktivity a nepfiznivy vliv na vyvoj HDP byl
zaznamenan také u salda zahrani¢niho obchodu.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
15
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2020 2021 2022 2023 2024 2025
CR meziroéni zména = EU27 meziro¢ni zména
- CR meziétvrtletni zména —EU27 mezictvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

MeziGtvrtletni rist HDP v EU ve 2. ¢tvrtleti zpomalil na 0,2 %°. Vliv na zpomaleni mélo
zejména velikostné vyznamné Némecko, kde po rlistu z 1. kvartdlu ekonomika opét
klesla 0 0,3 %. HDP se snizil také ve Finsku (0,4 %) a Italii (-0,1 %). Mirng&ji nez
v pfedchozim &tvrtleti rostla mensina zemi EU (kromé& Ceska také Irsko, Belgie, Litva
nebo Nizozemsko). Nejrychleji mezictvrtletné rostl HDP v Dansku (1,3 %), Chorvatsku
a Rumunsku (shodné 1,2 %). Ve 2. tvrtleti se v EU pozitivné vyvijela spotfeba (0,4 %,
mezictvrtletné rostla v naprosté vétsiné zemi) a rostly také vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu. Na téch se ale pozitivné projevovala hlavné tvorba zasob. Investice v EU klesly
mezictvrtletné 0 1,7 % (v Némecku -1,4 %). Ve 2. ¢tvrtleti na rdst HDP negativné
pusobila bilance zahraniéniho obchodu (na rozdil od 1. kvartalu). Meziroéné ekonomika
EU vzrostla o0 1,6 %. Nejvice se navySil HDP v Irsku (18,0 %), na Kypru (3,3 %)
a v Chorvatsku (3,2 %). Naopak kleslo Lucembursko (-0,2 %) a blizko stagnace se
pohybovala meziro€ni dynamika HDP v Némecku (0,2 %) a v Madarsku (0,2 %).

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezonni a kalendaini vlivy. Udaje jsou platné k 29. 8. 2025.
5 Nedostupna data za Recko.
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Objem mezd a platt
vyrazné posilil.

Rast mezd a platt tahla
vpred odvétvi sluzeb.

Ozivila se domaci
spotfeba.

Investice mirné
meziCtvrtletné vzrostly,

Objem vyplacenych mezd a platd ve 2. Ctvrtleti vykazal vyrazné zrychleni
mezictvrtletniho naristu na 3,0 % pfi sou¢asnému navyseni zaméstnanosti 0 0,5 %°.
Realny narGst diky tomuto zrychleni dosahl velmi vyraznych 2,4 %’. Nejvice se
mezictvrtletné zvySovaly mzdy a platy v €innostech v oblasti nemovitosti (7,2 % pfi
poklesu zaméstnanosti 0 0,2 %), kde mzdova dynamika ¢asto vyrazné kolisa mimo jiné
v navaznosti na vyvoj cen nemovitosti. Velmi silné mezictvrtletni pFirlstky byly
zaznamenany rovnéz u fady velkych odvétvi sluzeb — ve vefejné spravé a obrané,
vzdélavani, zdravotni a socialni péci (4,3 %, zaméstnanost +0,9 %), profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (3,8 %, zaméstnanost —0,6 %).
Zejména narlst zaméstnanosti o 1,3 % podpofil solidni zvySeni objemu mezd a platd
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,7 %). Vzhledem k propadu
zameéstnanosti o 4,1 % byl naopak jen mirny rdst vyplacenych prostfedkd
v informacnich a komunikacnich ¢innostech (1,3 %) a stagnoval objem mezd a platd
v penéznictvi a pojistovnictvi (zaméstnanost klesla o 0,6 %). Jediny propad objemu
mezd a plati v ramci sluzeb i celé ekonomiky byl zaznamenan v ostatnich ¢innostech?®
(-3,1 % pfi narlstu zaméstnanosti o0 4,3 %). Ve 2. ¢tvrtleti opét silné narostly mzdy
a platy ve stavebnictvi (3,0 %, zaméstnanost —0,4 %). Posilil rovnéz mezictvrtletni rist
mezd a platd v pramyslu (2,7 %, zaméstnanost +0,4 %). Z toho ve zpracovatelském
primyslu bylo oziveni vyraznéjsi (2,8 %, zaméstnanost +0,2 %).

Vyrazné mezictvrtletni oziveni mélo pfimy dopad také na meziro¢ni pfirGstek objemu
vyplacenych mezd a platl, ktery ve 2. Ctvrtleti posilli na 8,3 % pfi navySeni
zameéstnanosti o 1,0 %. Redlné meziro¢ni navySeni vySplhalo na 5,0 %. Rovnéz
v meziroénim srovnani nejvice rostly mzdy a platy v &innostech v oblasti nemovitosti
(17,9 %, zaméstnanost +3,0 %). Nadprameérny byl pFirlistek u profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢&innosti (11,6 %, zaméstnanost +1,0 %), ve
stavebnictvi (10,2 %, zaméstnanost +1,1 %), vefejné spravé a obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci (9,2 %, zaméstnanost +2,3 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (9,0 %, zaméstnanost +1,2 %). K oslabeni tempa doslo
v informacnich a komunikacnich Cinnostech (7,5 %, zaméstnanost —-1,2 %), v ostatnich
¢innostech (4,8 % pfi narGstu zaméstnanosti 0 4,7 %) a v penéznictvi a pojistovnictvi
(3,8 %, zaméstnanost —0,3 %). V primyslu jako celku i v samotném zpracovatelském
pramyslu mzdy a platy meziro€né vzrostly o 5,9 % pfi mirném poklesu zaméstnanosti
(-0,5 v prlimyslu, z toho ve zpracovatelském -0,4 %).

Solidni riist domaci spotfeby se po kratkém zpomaleni ve 2. Ctvrtleti obnovil. Spotfeba
mezictvrtletné vzrostla o 1,1 % a meziroéné o 3,1 %. K mezirotnimu ristu HDP tak
spotieba piispéla celkové 1,7 p. b. a k mezittvrtletnimu 0,6 p. b.° Oziveni se tykalo
spotfeby domacnosti i vladnich instituci. V pfipadé domacnosti ve 2. Ctvrtleti vydaje
vzrostly mezictvrtletné o 1,0 % a meziro€né byly vysSi o 3,4 %. Spotfeba vladnich instituci
se zvySila mezictvrtletné o 1,2 % a mezirocné o 2,2 %. Z hlediska ¢lenéni spotfeby podle
trvanlivosti'® doslo k razantnimu meziGtvrtletnimu oZiveni u vydaji na dlouhodobou
spotfebu (3,2 % byl nejvyssi pfirGstek za posledni 4 roky, meziro¢né dlouhodoba
spotfeba vzrostla 0 2,7 %). Posilila i kratkodoba (2,4 % mezictvrtletné, 5,6 % mezironé)
a stfednédoba (0,7 % mezictvrtletné, 2,1 % meziro€né&) spotieba. Oproti tomu spotfeba
sluZeb rostla pomaleji (0,3 % mezictvrtletng, 2,0 % meziro¢né).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. Ctvrtleti realné mezictvrtletné vzrostly o 1,8 %
a meziro¢né byly vysSi o 5,1 %, stejné jako v 1. Ctvrtleti. Kapitalové vydaje pfispély

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezonné odistén.

" Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

8 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajmu, opravy pocitact a vyrobkd pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

% Prisp&vky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.

10 Jdaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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ale riist HDP podpoiila
hlavné tvorba zasob.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
a sluzbami se zhorsila.

0,4 p.b. kcelkovému mezittvrtletnimu ristu HDP a k meziroénimu 1,1p.b.
Mezictvrtletni rdst samotnych investic (vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu) byl
jen mirny (0,5 %) a meziro€né investi¢ni aktivita zaostavala o 0,2 %. Pozitivni vliv na
tvorbu hrubého kapitalu si udrzovala zména zasob''. Vécné ¢&lenéni tvorby hrubého
fixniho kapitalu ukazalo ve 2. tvrtleti na pozitivni mezictvrtletni vyvoj v oblasti ostatnich
budov a staveb (2,8 %, meziro€né byly investice vyssi 0 4,7 %), coz také predstavovalo
pokracujici pfiznivy impulz pro domaci stavebnictvi. Rostly také investice do
dopravnich prostfedkU a zafizeni (2,4 % mezictvrtletng, 2,1 % mezirocné). Stagnovaly
vydaje na produkty duSevniho vlastnictvi (mezi¢tvrtletni rist o 0,1 %, mezirocné o 0,5
%). Naproti tomu investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni vykazaly mezictvrtletni
pokles o 1,6 % a mirné snizeni (-0,5 %) bylo vidét také v pfipadé investic do obydli. V
obou pfipadech se tak prodlouzila série meziro¢nich propadu. U ICT a stroju a zafizeni
zaostavaly vydaje za stejnym obdobim lofiského roku o 3,1 %, u obydli 0 4,1 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rist, pfispévky v p. b., HDP v %)
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mmmm Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Zména zasob
Bilance zahrani¢niho obchodu
e— HD P
Zdroj: CSU

* po vylouéeni dovozu pro kone¢né uziti

Export zbozi a sluzeb'? ve 2. kvartalu meziGtvrtletné vzrostl o 0,3 %, pfitemz vyvoz
zbozi byl vy$Si 0 0,6 % a u sluzeb klesl o 1,0 %. Prirlstek vyrazné zpomalil, a to
zejména ve srovnani s prvnim kvartalem, ktery dostal impuls v podobé hrozicich cel
mezi USA a EU. Za negativnim pUsobenim salda zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami na rdst HDP (-0,6 p. b. mezictvrtletné a —0,2 p. b. meziro€né) ve 2. Ctvrtleti
stal zejména fakt, Ze dovoz si oproti vyvozu udrzel silnou meziétvrtletni (1,5 %)
i meziro€ni (6,0 %) dynamiku. Meziro¢né byl vyvoz zbozi a sluzeb vysSi 0 4,2 % (export
zbozi vzrostl 04,7 % a sluzeb o 2,2 %). Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v bé&znych cenach ve 2. Ctvrtleti dosahla prebytku 118,8 mid. korun
a meziro¢né se tak zhorsila o 11,0 mld. K meziro¢nimu zhorseni vice pfispél obchod

1 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné neocisténa) ve 2. ¢tvrtleti 2025 ¢inila 36,7 mlid. korun. Ve stejném obdobi lofiského roku
to bylo 9,5 mld. korun a v letoSnim 1. &tvrtleti —-6,9 mid.
2 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich ¢t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahraniéniho obchodu v b&znych cenach

a po sezonnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Dafilo se obchodu,
dopravé, ubytovani
a pohostinstvi.

Pokracoval pfiznivy vyvoj
ve stavebnictvi.

se sluzbami (-8,5 mld. korun), ale klesl i pfebytek obchodu se zbozim (-2,5 mid.).
Pfebytek se zhorsil i mezi¢tvrtletné a opét zejména pod vlivem sluzeb.

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. ¢tvrtleti mezictvrtletné vzrostla o 0,5 %. PFirGstek
zpomalil, a to zejména pod vlivem penézZnictvi a pojiStovnictvi, které pieslo
z predchoziho rustu do poklesu HPH 0 4,6 % a dale vlivem zmirnéni dynamiky HPH
v informacnich a komunikaénich &innostech na 0,5 %. Nejvice ve sméru rlistu HPH
pusobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (1,7 %) podpofené
ozivenim domaci spotfeby. Pokracoval rovnéz solidni vyvoj ve stavebnictvi (1,9 %)
a vyrazné rostly profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti (1,3 %).
Zpomalil rist v €innostech v oblasti nemovitosti (0,2 %) a ostatnich ¢innostech (0,2 %).
Po pfedchozim poklesu opét mirné vzrostla HPH ve zpracovatelském primyslu (0,3 %)
a trvala tak série nejistych vykonud v odvétvi. Klesla HPH ve vefejné spravé a obrang,
vzdélavani, zdravotni a socialni péci (-0,2 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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Zdroj: CSU

Meziro¢ni rast HPH ve 2. ¢tvrtleti posilil na 2,8 %. Nejvice ve sméru rlistu pusobilo
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, kde byla HPH vy$$i o0 3,8 %. Na
rlstu se také vyrazné podilely informacéni a komunikacni ¢innosti (6,8 %). Nejvyraznéjsi
meziro&ni narast HPH byl zaznamenan u stavebnictvi (6,2 %), které po letech pokles('3
¢innostech (3,9 %). Hruba pfidana hodnota v primyslu jako celku ve 2. Gtvrtleti
meziro¢né vzrostla 0 2,2 % a z toho ve zpracovatelském priimyslu o 2,0 %. PfirGstek
ovlivnila zejména nizka srovnavaci zakladna pfedchoziho roku, protoZe zrychleni
tempa nemélo oporu v mezictvrtletni dynamice. Rust zpomalil v uskupeni profesni,
védecké, technické a administrativni Cinnosti (2,7 %), v penéznictvi a pojistovnictvi
(2,0 %). Jen mirn& meziro&né rostly innosti v oblasti nemovitosti (1,0 %) a vefejna
sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,1 %).

3 Meziro¢né odvétvi nepretrzité klesalo od 3. Gtvrtleti 2018 do 2. Gtvrtleti 2023.

¢su
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Za pokracujicim
mezikvartalnim rlstem
pfidané hodnoty letos
staly hlavné
stavebnictvi, obchod a
odvétvi vazana na
cestovni ruch.

Meziro¢ni rst HPH
vyznamné zrychlil.
Kli¢ovou roli mély
nadale sluzby, kde
pokracoval nejvice rast
vykonu v oblasti ICT.

V pramyslu doslo letos
k pozitivnimu obratu.
Dafilo se i stavebnictvi,
kde HPH vzrostla
nejvice za poslednich
jedenact let.

V primarnim sektoru
byla situace
stabilizovana.

Vykon vSech odvétvi ekonomiky, zachyceny prostfednictvim hrubé pfidané hodnoty
(HPH)', se letos na pocatku roku mezikvartalné zvysil o 0,9 %, ve 2. Ctvrtleti pak
0 0,5 %. Pokragoval tak trend mirného zotavovani tuzemského hospodarstvi, patrny i po
vétsinu lofiského roku. V ramci odvétvi hmotné vyroby se letos nejvice zvySoval vykon
stavebnictvi, mimo to se rozvijela i drtiva vétSina sluzeb — zejména vahové dominantni
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Celkovy vykon odvétvi ekonomiky
se tak letos ve 2. ¢tvrtleti nachazel o 3,9 % nad vrcholem z obdobi posledni konjunktury
(4. Ctvrtleti 2019), témér vyhradné ovSem zasluhou sluzeb (zejména ICT, finanénictvi
a vyspélych sluzeb pro podniky)'s.

Za celé 1. pololeti meziro¢ni rist celkové HPH zrychlil na 2,7 % (podobnym tempem
v obou letoSnich kvartalech), tedy na tfileté maximum. Stejné jako po cely lofisky rok
pohanély letos tuzemskou ekonomiku zejména sluzby (pfispévek +1,9 p. b., rist sektoru
o rovna 3 %). Cela tfetina proristového vlivu terciarniho sektoru pfipadala na shluk
odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které téZilo z rostouci poptavky
tuzemskych spotfebitelt a také pokracujiciho rozvoje pfijezdového cestovniho ruchu.
¢innosti, kde svizny rlst HPH (7,4 %) probihal pfi citelném posilovani produktivity
prace'®. Mirn& nadpramérny rast HPH vykazaly i vyspélé sluzby pro podniky'?,
finanCnictvi a také mensi rlznorodé seskupeni ostatnich &innosti sluzeb, kde hraji
vyznamnou roli kulturni, zabavni a rekreacni ¢&innosti. Naopak niz§i dynamika
pretrvavala v odvétvich s pfevahou vefejného sektoru'® a také v ¢innostech v oblasti
nemovitosti, kde se HPH (i pfes rostouci zaméstnanost v pfedchozich letech) stale
nachazela pouze na urovni roku 2019.

K pozitivnimu obratu doslo letos v primyslu, kde se na mirném ristu HPH (za pololeti
mezirocné o 1,7 %) podilely jak zpracovatelské obory, tak energetika. Pfispévek celého
odvétvi k rastu ekonomiky byl v§ak zatim pomérné nizky. Zrychleni rastu tempa investic
do budov a staveb se odrazilo ve vykonech stavebnictvi. Jeho HPH letos posilila 0 5,1 %
(vySSi tempo bylo naposledy zaznamenano v 1. pololeti 2014, kdy zrychlila finalizace
infrastrukturalnich projekt vlivem moznosti Cerpani prostfedkd z EU fondud). Mirny rast
HPH zaznamenal v 1. pololeti 2025 (+1,8 %), podobné jako v Uhrnu za lorisky rok,
primarni sektor ekonomiky. V Zivo€isné vyrobé i pfes pokradujici citelné cenové pohyby
hlavnich komodit (zejména hovéziho a vepfového masa) i zvySena hygienicka rizika
(pfedevSim na prelomu letoSniho roku) zlstala situace tuzemskych producentd
stabilizovana. V lesnictvi pokracoval po Ustupu kurovcové kalamity navrat ke

4 Udaje o HPH jsou vyjadreny ve stalych cenach a v ogi$téni o sezénni a kalendarni viivy.

5V informacnich a komunikaénich ¢innostech prevysila HPH predkrizovou uroven jiz 0 41 %, v pené&znictvi a pojistovnictvi o 18 %

v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o 17 % a v uskupeni vefejna sprava a obrana,
vzdeélavani, zdravotni a socialni péce o 8 %. Naopak vykon v pramyslu za 4. ¢tvrtletim 2019 zaostaval 0 4 % (a to jeho zpracovatelska
¢ast: -1 %), ve stavebnictvi potom dokonce 0 9 %.

16 Poget odpracovanych hodin v tomto odvétvi se meziro¢né vyznamné nezménil (-0,7 %).

7 Ty zahrnuji rozhoduijici ¢ast odvétvi profesni, védecke, technické a administrativni ¢innosti.

'8 Ty obsahuji vefejnou spravu, obranu, vzdélavani, zdravotni a socialni péci.

" Trend dlouhodob& mirné rostouci vyroby miéka pokracoval, byt v 1. pololeti 2025 meziro¢né slabsim tempem. PFimy nakup mléka od
tuzemskych producentd (prvnimi kupujicimi) Cinil letos 1650 mil. litrG (+0,5 %). Z toho samotny nakup milékarnami (1391 mil. litr() se
v8ak meziro¢né snizil (o 1,9 %, nejvice za poslednich pét a pal roku). Vyroba masa na tuzemskych jatkach rostla. V 1. pololeti se

meziro¢né zvysila 0 4,8 % (za cely lorisky rok o 3,3 %). Zatimco loni tahlo celkovou vyrobu vepiové maso, letos jeho rist lehce zmimil (na
4,7 %) a klicovou roli pfevzala vyroba driibeziho masa (+7,4 %). Klesla naopak vyroba hovéziho (—1,4 %), byt nepatrné mirné&ji nez vloni.
Nicméné hruba tuzemska produkce (vyjadfena v jate€né hmotnosti masa) hovéziho se letos (i za cely lofisky rok) nepatrné zvysila (shodné
o necelé 1 %), nebot vlivem rostoucich vykupnich cen svizné rostl export Zivych zvifat k porazce (v 1. pololeti meziro¢né o 6,1 %). Vyvezla
se cela &tvrtina v Cesku vykrmeného skotu, hlavné do Rakouska, posilil napf. vyvoz do ltalie. Vzrostl i export Zivé dribeze (+13 %), naopak
u zivych prasat se snizil (—18 %), v obou pfipadech to v§ak nemélo vyznamnéjsi dopad na dynamiku tuzemské produkce. Po zapogitani
bilance dovozu a vyvozu masa (jeZ je u véech tfi hlavnich druh(i z pohledu Ceska dlouhodobé zaporna a u vepfového masa se meziroéné
déle prohloubila) se pfedbé&zné kalkulovana spotfeba masa v CR v 1. pololeti 2025 meziroéné propadia u hovéziho (—9 %, po stagnaci v
roce 2024), naopak u veprového a driibeziho mirné rostla (shodné o 4 %) a navazala na trend z loriského roku. Spotfebu masa ovliviuji
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Slaby rist tuzemského
primyslu souvisel
s nepriznivé pusobicimi

K oziveni pramyslu na
pocatku roku pomohla
energetika a také
nékteré exportni obory,
jez mohly byt ovlivnény
snahou obchodnich
partnert Ceska o
predzasobeni kvili
zméné obchodni politiky
USA.

Vyvoj pramyslové
produkce byl letos
zdaleka nejvice ovlivnén

standardnimu rezimu hospodafeni, jez se vyznacuje stabilnéj$im vyvojem t&zby dieva?.
V rostlinné produkci patrné jesté doznival vliv lofiské slabsi sklizné (zakladnich obilovin,
fepky, ovoce). Ve vyvoji v dalSich &astech letoSniho roku by se postupné mohly projevit
dopady letodni sklizné, jez by dle dosavadnich odhadu méla byt dobra?’.

Tuzemsky prdmysl, jenz byl v letech 2022 i 2023 zasazen mirnou recesi, se i v 1. pololeti
letoSniho roku nachazel v obtizné situaci. Navzdory mirnému oziveni zlstaval
hospodarsky rist ceské ekonomiky i jejich klicovych obchodnich partnerd slaby.
Promitaly se do néj vzrUstajici nejistota a rizika plynouci ze zhorSené geopolitické
situace i mozné eskalace obchodnich valek. Tyto faktory se v tuzemské ekonomice
potkavaly se stale oslabenou investi¢ni aktivitou umocnénou pretrvavajicimi ztizenymi
moznostmi uvérového financovani. V oblasti nakladovych tlak doslo k dil¢i tlevé viivem
stabilizace i nasledného poklesu cen nékterych druhl energii (zejména svétovych cen
ropy), nicméné ceny nékterych dalezitych komodit se stale nachazely vyrazné nad urovni
z pocatku soucasné dekady (napfr. elektfiny).

Pramyslova produkce? v Cesku se na pod&atku letosniho roku mezikvartalng zvysila
o 1,5 % a zaznamenala nejvyraznéjsi oziveni od konce roku 2023. Pfispéla k tomu
zejména energetika, strojirenstvi a nékteré vyznamnéjSi obory zaméfené na vyrobu
meziproduktu (elektrotechnika, hutnictvi a slévarenstvi, vyroba stavebnich material().
Posileni nékterych exportnich obor{i mohlo souviset se snahou obchodnich partner(
0 pfedzasobeni se pfed uc€innosti opatieni viady USA v oblasti obchodni politiky. Ve
2. Ctvrtleti 2025 se vykon tuzemského pramyslu zvysil jen o 0,3 %. Za zpomalenim
mezikvartalniho tempa stala zejména energetika a také strojirenstvi (u néjz je tradi¢né
zahraniéni poptavka relativné vice orientovana na mimoevropska teritoria).
S pretrvavajici nedostateénou poptavkou se potykaly chemicky i elektronicky pramysl.
Naopak k pozitivnimu obratu produkce doslo v odvétvich vyroby dopravnich prostfedku.
Celkova pramyslova produkce tak letos v 2. Ctvrtleti za svym vrcholem z obdobi
predpandemické konjunktury (2. Gtvrtleti 2019) mirné zaostala (o 1,1 %)%.

V uhrnu za 1. pololeti 2025 se primyslova produkce zvysSila meziroc¢né o 1,0 %. O kladny
vysledek primyslu se zasadné zaslouzila energetika, jejiz vykon vzrostl 0 8,3 % (nejvice

dlouhodobé preference tuzemskych konzumentu i kratkodobéjs$i vykyvy dané napf. reakci domacnosti na vyvoj spotfebitelskych cen masa
(napt. soucasny vysoky rast u hovéziho).

20 Néktefi vyznamni producenti dieva zaznamenali letos v 1. pololeti mirny meziro¢ni rist t&Zby, a to zejména v dlouhodobé
odkladanych vychovach porostu stfedniho véku.

21 Dle 2. leto$niho odhadu sklizné (uzavérka $etfeni CSU k 16. &ervenci) je v Cesku pro rok 2025 ogekavana troda zakladnich obilovin
ve vysi 6 980 tis. tun, Fepky 994 tis. tun a maku 30 tis. tun. Odhady jsou ve srovnani s definitivni lofiskou sklizni mirné vyssi: obiloviny
(+3 %), fepka (+5 %), mak (+9 %), nicméné zatim mirné zaostavaji v dlouhodobém kontextu: proti pétiletému priiméru by meéla byt
letodni sklizen nizSi u obilovin (-4 %) i fepky (-13 %), naopak u maku se ocekava uroda velmi dobra (+18 %). Toto zaostavani odrazi

meziro€nim srovnani vyssi uroda zejména vahové spiSe okrajovych plodin: ovsa (+24 %), triticale (+10 %) a pSenice jarni (+5 %),
vétSinou vyhradné diky lepSim hektarovym vynostm (jen u ovsa jde vyluéné o vliv ploch osevd, které u né&j druhym rokem v fadé svizné
rostou). U klicové obiloviny — pSenice ozimé — se v mirném rlstu o€ekavané urody (+3 %) rovnomérné odrazi vyssi plocha i vynos.
Oproti priméru sklizni z let 2020-2024 by méla byt letos tUroda vétsiny obilovin niz§i — pSenice jarni (-50 %), zZita (-23 %), jemene

(-8 %), pSenice ozimé (-3 %), rast se ¢eka jen u triticale (+6 %) a ovsa (+44 %). Dle vzork( testovanych v resortnich organizacich MZE
by méla byt leto$ni sklizefi potravinarské psenice a sladovnického je€mene co do kvality pfevazné dobra. Destivé a chladnéj$i pocasi
ve 2. poloviné Eervence bude mit na kvalitu obilovin patrné menSi negativni dopad, nez se ocekavalo. Naopak teply a suchy srpen se
zifejmé negativné podepiSe na sklizni jinych plodin (napf. chmele).

22 Zahmuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). V§echna meziroéni tempa produkce jsou ocisténa o kalendaini vlivy, meziétvrtletni tempa i o vliv

sezonnosti.

2 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos ve 2. &tvrtleti zaostaly dvé tfetiny hlavnich pramyslovych obort — hlavné ty
provazané s vyrobou energii (-20 %) a ty zaméfené na produkci dlouhodobé spotfeby (-18 %). Na urovni jednotlivych obort $lo v prvé
fadé o tézbu uhli (0 53 %), obuvnicky a kozedélny pramysl (=29 %), vyrobu kov(, hutnictvi a slévarenstvi (-27 %), téZbu stavebnich
materiall (—26 %), textilni pramysl (-24 %), tiskarenstvi (-21 %). Z vétSich oboru $lo dale o energetiku (=17 %), chemicky pramysl

(=16 %), strojirenstvi (=15 %), elektronicky primysl a vyrobu stavebnich materialt (shodné -10 %), gumarenstvi a plastikarstvi (-5 %) Ci
kovodélny pramysl (-3 %). Naopak nad pfedkrizovou Urovni produkce se aktualné nachazely obory vyrabéjici investi¢ni produkty a také ty
s produkty kratkodobé spotfeby (shodné +7 %). Z jednotlivych obort $lo pfedevsim o vyrobu ostatnich dopravnich prostfedkd (+39 %),
farmacii (+20 %), ostatni zpracovatelsky prlimysl a také automobilovy pramysl (shodné +15 %), papirenstvi a elektrotechniku (shodné
+13 %) a dale napt. potravinarstvi (+8 %).
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energetikou. Ve vysSi
poptavce po energiich
se projevilo chladnég;si
pocasi i neochota
domacnosti k dalSim
usporam.

Dafilo se vétsiné oborud
zaméfenych na vyrobu
meziproduktu.

Ve vy3Sich vykonech
kovodélného priimyslu
se odrazi i rychly rozvoj
jeho zbrojniho
segmentu. Dafilo se i
dlouhodobé se
rozvijejici vyrobé
kolejovych dopravnich
prostredka.

Zvysujici se kupni sila
domécnosti dale
podporovala rozvoj
potravinarstvi. Rast
produkce zde vSak

od prvni poloviny roku 2003) a k rlstu celého pramyslu pfispéla 0,7 p. b. Rostla vyroba
i spotieba elektfiny?* i plynu?®. To souvisi zejména s tim, Ze pocatek letodniho roku nebyl
teplotné natolik nadprimeérny jako ten lonfsky. Vliv ale mélo i to, ze efekt nedavnych
uspornych opatfeni v domacnostech i firmach se jiz patrné vyCerpava. Motivace
k usporam, pfedevSim v domacnostech, klesd i vlivem stabilizace a néasledného
zleviiovani cen energii, jez bylo znatelngjsi hlavné u zemniho plynu. Do vys$Si spotfeby
se promita i lofiské obnoveni rdstu realnych pfijmd domacnosti, jakoz i mirné oziveni
celkového vykonu ekonomiky doprovazené stabilizaci poptavky v nékterych energeticky
naro¢nych primyslovych oborech.

Primyslu letos pomohla také vétSina oboru vyrabéjicich meziprodukty. Zejména rozvoj
tuzemského stavebnictvi se promitl do vyroby ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobk(l, kde produkce v 1. pololeti vzrostla meziroéné o 3,9 % (nejvice ze v3ech
zpracovatelskych oborll). Po slabSich lofiskych vysledcich doSlo vlivem domaci
i zahrani¢ni poptavky k pozitivnimu obratu v hlavnich subdodavatelskych oborech
automobilového pramyslu (elektrotechnice, gumarenstvi, plastikarstvi). Po vice nez
tfech letech se objevily prvni naznaky oziveni i v hutnictvi a slévarenstvi (+3,7 %).
Nicméné pokracujici nepfiznivy vyvoj zahrani€nich zakézek, jakoz i pretrvavajici mirny
pokles vykonu tohoto odvétvi v EU aktualni rist produkce v Cesku ponékud relativizuji.
Mnohem pevnéjsi zaklady ma naopak rdst v mensim oboru papirenského primyslu
(+1,0 %), jenz se diky dFiv&j§im investicim do vyrobnich zafizeni v Cesku dlouhodobé
rozviji (letos k tomu pfispiva spiSe tuzemska poptavka). VySe uvedené obory pfispély
letos souhrnné k meziro¢nimu rdstu celého primyslu 0,5 p. b.

Z investiéné zaméfenych oborll bylo z pohledu celého primyslu nejvyznamnéjsi
zotaveni ve vyrobé kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobku, k némuz doslo jiz ve
2. pololeti 2024. Mirny letoSni rist vykonu tohoto oboru (+1,3 %) je spojen s vySsi
domaci i zahraniéni poptavkou a vyznamny rlstovy impuls zde jiz nékolik &tvrtleti
predstavuje ,renesance” zbrojniho primyslu. Dafilo se i dlouhodobé rostoucimu oboru
opravy a instalace stroji a zafizeni zaméfenému tradi¢né spiSe na domaci trh (napf.
opravy jadernych zafizeni). K jeho letoSnimu rlstu produkce (+2,7 %) ale pfispéla i vySSi
poptavka ze zahrani€i (coz naznacuje téméF dvojciferny meziro¢ni rlist nominalnich
trzeb z pfimého vyvozu). Mirné se letos zvysil vykon i ve vyrobé& ostatnich (pfedevSim
kolejovych) dopravnich prostfedkd (+1,9 %). Produkce v tomto relativné malém oboru
ma vSak tradiéné volatilni charakter a projevuje se zde dopad nepravidelné fakturace
vétSich zakazek. Na rozdil od lofiského roku se zde pozitivné projevila vysSi poptavka
ze zahranici. VySe uvedené obory pFispély letos k rustu priimyslu jen 0,2 p. b.

Z obord vyrabéjicich spotfebni zbozi se diky rostouci kupni sile domacnosti dafilo
potravinafstvi. Nicméné rist produkce v tomto oboru ve srovnani s lofiskym 1. pololetim
zvolnilo zhruba o polovinu (na 3,2 %). Obdobné plati i pro ostatni zpracovatelsky pramysl
(+1,8 %) zahrnujici mj. i vyrobu sportovnich potfeb, her a hracek. Produkce se
v 1. pololeti navysila i v nabytkaiském prdmyslu o 3,0 %. Zatimco na pfelomu let 2024
a 2025 k tomu pfispivala pouze silici zahraniéni poptavka, letos ve 2. Ctvrtleti je patrny

2 Celkova Gista vyroba elektfiny (tj. bez mezispotfeby, v&. ztrat pFi vyrobé) dosahla dle pfedb&znych Udaji Energetického regulacniho Gfadu
v 1. pololeti 2025 v Cesku 36,3 TWh (nejvice ve shodném obdobi za posledni tfi roky) a meziroéné se zvysila o 7,5 %. Rostla zejména
produkce parnich elektraren (+10 %), dale z jadernych elektraren (+6 %) a pfispéla i plynova, paroplynova a fotovoltaicka zafizeni. Vlivem
nedostatku srazek naopak klesla vyroba ve vodnich a pfecerpavacich elektrarnach (-28 %) a méné dodaly i vétrné elektrarny (11 %).
Celkova tuzemska Cista spotfeba elektfiny ¢inila v 1. pololeti 30,1 TWh. Jeji tfi roky trvajici meziroéni pokles se zastavil (+2,6 %). K tomu

z drtivé ¢asti pfispéla vyssi spotfeba domacnosti (+9,3 %), vzrostla vSak i poptavka od drobnych podnikatell (+2,7 %), spotfeba
velkoodbératelt stagnovala. Oproti roku 2019, kdy se celkova Gista spotfeba nachazela blizko dlouhodobého maxima, ale celkova
spotfeba elektfiny klesla (-7,8 %), zejména vlivem velkoodbératel (-8,4 %) a drobnych podnikatelt (-5,3 %), naopak domacnosti odebraly
vice (+8,4 %). Rozdil mezi tuzemskou vyrobou a spotfebou elektfiny byl vyrovnan preshrani¢nimi toky. Proto stale pfevazoval jeji export
nad importem. Hodnota salda se navic letos proti loriskému 1. pololeti zvysila skoro dvojnasobné (na +3,9 TWh).

25 Spotieba plynu vystoupala letos v 1. Gtvrtleti na 4,0 mil. m3, meziro¢né o 13,2 % (po pfepodteni spotfeby na dlouhodoby teplotni
normal byl rist znatelné mensi: +4,3 %). Dvojciferny rdst spotfeby nastal u vSech kategorii odbératelt — zejména u domacnosti

(+15,3 %) a maloodbératelll z fad podnikatelt (+15,0 %). Po pfepoctu na teplotni normal je meziro€ni zvySeni celkové spotfeby
zemniho plynu patrné jiz od lofiského zafi a trva tak nepretrzité deset mésicu.
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oproti loriskému roku
zmirnil.

Meziro€ni pokles
produkce

v automobilovém
primyslu pokra¢oval
treti pololeti v Fadé.
Letos na jafe se ale

zahrani¢ni odbyt zlepsil.

K oZiveni poptavky
doslo také v segmentu
elektrickych vozidel.

mirny rast trzeb z tuzemska. Postupné zlepSeni finan¢ni situace domacnosti se tak jiz
neprojevuje jen ve vySsi poptavce po zboZi kratkodobé spotfeby, ale zvolna se rozSifuje
i na dal8i komodity. Obory vyrabéjici pfevazné spotfebni zboZzi letos souhrnné podpofily
rist celého pramyslu 0,2 p. b.

Graf &. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce v CR
(ogisténo o kalendafni vlivy, reaing, v p.b.) a produkce v celém pramysiu v CR,
Némecku a EU27 (sezdnné ocisténo, uroven roku 2021=100, prava osa)
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mmmmmm TéZzba a energetika (B, D) Zbyvajici zpracovatelsky pramysl*
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
Kovodélny pramysl (25) Strojirenstvi (28)

mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27) Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)

o Pramysl celkem (NACE B az D)
Produkce, prim. v CR celkem (2021=100) ~ ===---- Produkce, pram. v EU27 celkem (2021=100)
= = = Produkce, prdm. v Némecku (2021=100)

*Pfispévek zbyvajiciho zpracovatelského primyslu zahrnuje i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Rist vykonu primyslu v 1. pololeti brzdily pfedev§im nékteré vyznamné investicné
zaméfené obory. Ve vyrobé dopravnich prostfedk(i se produkce snizila o 0,6 %
a meziro¢né tak klesla tfeti pololeti v fadé. Zatimco lofiska prohlubujici se recese tohoto
oboru souvisela se zhorSenou situaci pfimych tuzemskych subdodavatell autodill
(pUsobicich v ramci odvétvi automobilového pramyslu), letos se na ni podileli i samotni
finalni vyrobci vozidel®®. Situace se zde ale béhem 2. &tvrtleti zlepSovala, nebot posilil
odbyt vozidel v zahrani¢i. To se projevilo jak na rlstu produkce v ¢ervnu (+3,9 %), tak
ina rastu vyuziti vyrobnich kapacit podnikl na pocatku 3. &tvrtleti. V investi¢né
zaméfeném oboru vyroby pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl, vyznacujicim se
vysokou dovozni naro€nosti a sou€asné i vyrazné proexportnim zaméfenim, se po
pFiznivém vyvoji v pfedchozich letech letos produkce snizila (o —3,7 %). Efekt slabnouci
s pokracujicim rozvojem fotovoltaiky. Ve vahové vyznamném oboru strojirenstvi se po
kratkodobém oZiveni na pocatku letodniho roku produkce opét sniZila (za celé 1. pololeti
0 1,3 %). VySe uvedené investi¢ni obory tak souhrnné letos pusobily proti ristu celého
primysilu silou 0,3 p. b.

% Dle udajt Sdruzeni automobilového pramyslu se v 1. pololeti 2025 v tuzemsku vyrobilo 747 tis. osobnich automobilt, coz bylo ve
srovnani s rekordnim vysledkem ze stejného obdobi lofiského roku o 3,5 % méné. Negativné se projevil zejména slabsi rozjezd vyroby
na pocatku (kvlli hor§imu odbytu v zahranic¢i zavedli néktefi vyrobci kratkodoba omezeni vyroby), naopak na jare se situace postupné
zlepSovala a ¢ervnova vyroba (136 tis. vozidel) jiz byla meziroéné znatelné vyssi (a zaroven druha nejsilnéjSi v tomto mésici v historii).
Po loriském poklesu vyrazné ozil segment vyroby elektrickych vozidel (v¢. vozl s hybridnim pohonem), ktery se letos na celkové produkci
automobill podilel jiz celou pétinou. Vedle osobnich aut zaznamenala letos pokles vyroby i vétSina producentt ostatnich druhd motorovych

vozidel.
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Pokles produkce
chemického priimyslu
souvisi hlavné se slabsi
poptavkou a ttlumem
nékterych energeticky
naro¢nych, aktualné
malo rentabilnich vyrob.

Nejvétsi utlum produkce
postihl drobné odvétvi
obuvnického

a kozedélného
pramyslu. Nedafilo se
ani odévnictvi.

14

S hlubSimi problémy se stale potykaly nékteré vesmés energeticky naroné obory
vyrabéjici meziprodukty. Slo predevsim o chemicky pramysl, kde se po do&asné
stabilizaci v lofiském roce v 1. pololeti 2025 vykon opét snizil (-3,2 % meziro¢né), coz
souviselo se slab&i domaci i zahraniéni poptavkou. Za nizsi produkci stalo i postupné
sniZzovani vyrobnich kapacit spojené s utlumem nékterych dfive tradi¢nich vyrob.
Podobnym tempem se snizil vykon v textilnim pramyslu (jiz tfeti rok v fadé), jehoz
klicovou ¢ast tvofi vyroba umélych textilii k uziti v primyslu i stavebnictvi. Pokracoval
i hlubSi pokles produkce v tézbé stavebnich materiald (-8,9 %), naopak v hlavnim
segmentu tézebniho primyslu — dobyvani uhli — se pokles patrné doCasné zastavil
(+5,7 %), pfedevsim vlivem nizké loriské zakladny.

Témér ve vSech malych oborech zaméfrenych na tvorbu produkt(i kratkodobé spotfeby
lofisky rust jiz letos nepokracoval. Nejvétsi propad pfitom postihl kozedélny a obuvnicky
primysl (-14,7 %), a to vyhradné vlivem vypadku zahrani¢ni poptavky. Stejny faktor stal
za citelnym ubytkem produkce odévnictvi (-9,6 %), nejvySSim od propuknuti pandemie
covidu-19. Radové méné klesl vykon vyrobct napoju. Slabsi dynamika vyvozl zde
zastinila pfiznivéji se vyvijeci domaci poptavku, pohanénou pokradujicim rozvojem
pfijezdového cestovniho ruchu. Ve vyrazné& exportné orientovaném farmaceutickém
primyslu se v 1. pololeti produkce meziro¢né snizila jen o rovna 3 %, Slo ale o prvni
pololetni pokles od konce roku 2014. Naopak vlivem slab$i poptavky z tuzemska klesl
letos vykon tiskarenského priimyslu (-6,3 %).

Graf ¢. 5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, mezirocné, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa) asaldo dlvéry
podnikatelli v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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Vyuziti vyrob. kapacit v pramyslu celkem
Bariéra ristu: nedostate¢na poptavka
— — — Bariéra rGstu: nedost. materialu a zafizeni O

------ VyuZiti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd
Saldo souhrn. indik. dtvéry v primyslu

*VyuZiti pramyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo duvéry podnikateld je
vztazeno ke druhému mésici Gtvrtleti. Zakazky jsou ocCistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat
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Hodnota novych
zakazek vykazala ve 2.
Gtvrtleti 2025 naznak
mirného oziveni.
Pozitivni obrat nastal

v automobilovém
pramyslu a navaznych
oborech.

S dlouhodobé
oslabenou poptavkou se
stale potyka hutnictvi

a chemicky pramysl.

Davéra firem v pramyslu
se letos neménila

a setrvavala v lehce
negativnim pasmu.
Mirné pozitivni byla
ocekavani vyroby, nikoli
vSak zaméstnanosti.
Polovinu firem stale
limitovala nedostatec¢na
poptavka.

Vyrazné loriské oziveni
pokracovalo i na
pocatku leto$niho roku.
Tempo mezikvartalniho
rustu produkce
vystoupalo na témér
tiileté maximum.

Ke sviznému
meziroénimu ristu
produkce letos prispély

Ruast nominalni hodnoty novych pramyslovych zakazek?” jiz béhem druhé poloviny
lofiského roku zvolfioval a v 1. Etvrtleti 2025 se vinou slabsi poptavky po klicovych
exportnich oborech zcela zastavil (-0,6 %). V nasledujicim kvartalu v8ak do$lo k dil¢imu
oziveni, kdyz celkové zakazky meziro¢né vzrostly o 3,1 %, pfevazné diky poptavce ze
zahrani¢i. Dulezité bylo, Ze tento obrat se tykal kli€¢ového oboru vyroby motorovych
vozidel (+7,0 %) i navazného oboru elektrotechniky (+7,2 %). Nejvyraznéji ovSem
posilila poptavka v kovodélném pramyslu (+8,4 %, nejvice za poslednich deset kvartall).
Naopak po kratkém oziveni na pfelomu let 2024 a 2025 se opét snizila hodnota zakazek
ve strojirenstvi (-3,3 %). S hlubSimi problémy se potyka chemicky prdmysl, kde
poptavka klesla v obou letos$nich ¢Etvrtletich (v uhrnu 0 5 %), a to jak na domacim trhu,
tak i v zahrani€i. Dlouhodoby, byt aktuélné jiZ relativné mirné&jsi pokles poptavky je pak
signalizovan v hutnictvi a slévarenstvi. Mezi mensimi obory postihl hlubSi pokles
zakézek odévnictvi (-9,8 %), naproti tomu se letos ve 2. Ctvrtleti (stejné jako po cely
lofisky rok) zvySovala poptavka po produktech papirenského primyslu.

Diivéra podnikatelt v primyslu se od pocatku letoSniho roku téméf neménila a setrvala
tak v lehce negativnim pasmu (v srpnu ¢&inilo saldo -6 p. b.). Stabilné necela pétina
podniku hodnoti aktualni poptavku nepfiznivé (nedostateéna poptavka je hlavni ristovou
bariérou® v primyslu dvanact &tvrtleti v fadé, aktualné se jiz vyjadfilo 53 % podniku).
K mirnému zlepSeni dochazi od letoSniho jara u zahrani¢ni poptavky, kde pfibyva firem
s jejim kladnym hodnocenim (v srpnu jiz 14 % podnik(). Kratkodoba ocekavani vyroby
i ekonomické situace podnikd byla mirné pozitivni?®. Tyto pfedpoklady se ale zdaleka
nepromitaji do zaméstnanosti, kde dochazi k dalSimu ubytku pracovnich mist, a také ve
vyhledech stale previada mirny pesimismus®. PFiznivé je, Ze mirné roste vyuziti
vyrobnich kapacit firem (v Cervenci pfesahlo 84 % a tésné se pfiblizilo drovni
z konjunkturniho obdobi let 2015 az 2019). V nedavné minulosti se rovnéz utlumily
vyraznéjsi periodické potiZze s dostupnosti materialu a vyrobnich zafizeni. To spolu
s ¢asteénym zmirnénim nékterych nakladovych tlaki v oblasti energii vyustilo ve
zklidnéni inflaénich ocekavani podniku.

Situace ve stavebnictvi se postupné zlepSovala, zfetelné naznaky pozitivniho obratu byly
patrné jiz ve druhé poloviné roku 2024. Stavebni produkce®' se na poc&atku leto$niho
roku mezikvartalné zvysila jiz potfeti za sebou a tento rlst zrychloval (az na 3,9 %). Toto
vyrazné oziveni bylo podporovano vSemi segmenty odvétvi (nejvice vystavbou budov).
Ve 2. Ctvrtleti narazil rdst stavebnictvi na urcité limity a rast jeho produkce zvolnil
(+0,9 %). Rozvoji odvétvi pomahaji pfedevsim rostouci verejné investice do dopravni
infrastruktury. Letos patrné dochazi i k ¢asteCnému zotavovani soukromych investic
vlivem pozvolného posilovani rastu ekonomiky i divéry v ni. Vyznamnou roli zde hraji
i cenové vlivy — na jedné strané doslo k diléimu zmirnéni nakladovych tlak (vlivem
vyrazné posiloval rist cen nemovitosti (vlivem zvySené poptavky ze strany domacnosti,
k niz dochazi i pfi relativné vysokych hypotecnich sazbach).

Za celé 1. pololeti 2025 se stavebni produkce meziro€né zvysila o 9,4 % (vyssi riist za
pololeti byl naposled zaznamenan v prvni poloviné roku 2018). Rychle se rozvijelo
inzenyrské stavitelstvi, kde vykon rostl dvojcifernym tempem. K rdstu celého odvétvi ale

27 Zjistovani zakazek probiha ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobg&j$im vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakézek. Meziro€ni tempa zakazek jsou ocidténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv

sezénnosti.

28 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

2 |etos v srpnu predpokladalo v pGlro&nim horizontu zlep$eni ekonomické situace 13 % podnikd, zhorseni jen 7 %. Podobné proporce
byly patrné také u ocekavani vyroby (v tfimésié¢nim vyhledu).

30 Evidenéni poget zaméstnanc(i se v 1. pololeti meziro&né snizil o0 2 %. Letos v srpnu pfedpokladalo v tfimésiénim vyhledu snizovani
zaméstnanosti 15 % pramyslovych podnikd (zvySovani jen 7 %). Nedostatek pracovnikl pfitom povazovala za rdstovou bariéru pouze
desetina podnikud, nejméné od roku 2015.

31 Udaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziroéni tempa jsou og&idténa o kalendaini vlivy, meziStvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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vSechny segmenty
stavebnictvi.

Zahajenych

i dokonéenych bytl
mirné ubylo, rychle se
vSak rozvijel maly
segment konverzi
stavajicich bytovych
objektl i nebytovych
budov.

Hodnota novych
stavebnich zakazek
fakticky roste jiz dva
roky v fadé. Letos ji
tahne témér vyhradné
jen inzenyrské
stavitelstvi.

silnégji pfispélo pozemni stavitelstvi (+5,6 p. b.), kde se dafilo zejména vystavbé budov
(+13,9 %). Segment specializovanych stavebnich Cinnosti, ktery je zpravidla doménou
mensich stavebnich podnikd, posilil ,jen” 0 4,9 %. Rozvoji pozemniho stavitelstvi zatim
letos pfili§ nepomaha utlumena bytova vystavba. Pocet zahajenych byt se meziro¢né
snizil treti rok v fadé (v 1. pololeti 0 5,4 %), a to na nejnizSi drover za poslednich osm
let (16,3 tis. bytd). Také dokonéenych byt mirné ubylo (-2,4 %), objem vystavby
(17,1 tis.) byl vSak vySsi alespori ve srovnani s 2. pololetim 2024 (kdy vzniklo nejméné
bytl za poslednich 8,5 roku: 12,7 tis.). Na slabsi bytové vystavbé se vyznamné podili
rodinné domy, jejichz zahajovani i finalizace jsou v dlouhodobém utlumu. Aktualné se
naopak rozviji vystavba v malém segmentu konverzi (zejména u bytovych domu) a také
u bytdl v nebytovych domech, coz mlze souviset s jednodu$Sim povolovacim
procesem®. K meziro¢nimu poklesu dokon&enych bytl prispéla letos nejvice Praha, kde
v 1. pololeti vzniklo jen 2,7 tis. bytti (naopak mirné oZila vystavba ve stfednich Cechach).
U zahajenych bytll se nejvice projevil pokles v Plzeriském a Jihomoravském kraiji, rostla
vSak vystavba v Praze (na 4,6 tis., coz je vice nez ve stejném obdobi konjunkturnich let
2006 az 2008).

Graf ¢. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realné, v p. b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziroéné, v %), saldo dlivéry podnikatelli ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
=  Celkova stavebni produkce @ Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka = = = Bariéra rlistu: nedostatek pracovnik(
Bariéra rdstu: nedost. materialu a vybaveni O--- Saldo indikatoru duveéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogitény o kalendafni viivy.

*Saldo duvéry podnikatell i bariéry rdstu jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného Gtvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj:
CSU, Eurostat

Vyznamna ¢ast predstihovych ukazatell naznaduje, Ze rozvoj stavebni produkce by
mohl v nejbliz§im obdobi pokraCovat. Hodnota nové uzavfenych stavebnich zakazek
v CR (v b&znych cenach, v podnicich nad 50 zaméstnancu) byla letos v 1. pololeti
meziro€né skoro o pétinu vysSi (zvySovala se Ctvrté pololeti v fadé). Aktualni rdst byl
taZen inZenyrskym stavitelstvim, v tom pozemnim se totiZ o€ekavana poptavka nepatrné
snizila (-1,1 %). Vé&t3i koncentrace novych zakazek v oblasti dopravné-inzenyrskych
staveb vede k tomu, Ze priimérna hodnota zakazky roste (v 1. pololeti 2025 Cinila 7,4 mil.
korun a byla meziro&né zhruba o polovinu vy3si). Stav celkové zasoby prace (dosud

32 Upravou stavajicich rodinnych i bytovych dom(i vzniklo letos v 1. pololeti 3 862 byt (nejvice od 2. pololeti 2000), v nebytovych
domech pak 526 bytl (nejvice od 1. pololeti 2009).
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Hodnota povolenych
staveb meziro¢né klesa
jiz od lofiského jara.
Letos se projevuje
zejména u nebytovych
budov a inZzenyrskych
nedopravnich staveb.

Saldo daveéry
podnikateld ve
stavebnictvi se po delSi
prestavce vratilo do
kladného pasma.
Zlepsilo se hodnoceni
poptavky i vyhledd

v zaméstnanosti.

Mezikvartaini rist trzeb
ve sluzbach na pocatku
letoSniho roku zrychlil.

K meziro¢nimu rastu
trzeb ve sluzbach letos
pfispivala nejvice oblast
ICT, kde se dafilo
zejména
telekomunikacim.

nerealizované zakazky) pfekroCil letos na konci 2. &tvrtleti hranici 400 mid. korun
a meziro€né byl o ¢tvrtinu vys8i. K tomu z drtivé Casti pfispély vefejné zakazky, jejichz
objem narostl 0 41 % a na stavu celkové zasoby se podilela skoro 70 %. Pozitivni je, Zze
po vice nez tfech letech roste i zasoba prace ze zahranii. Méné pfiznivy je vyvoj
hodnoty povolenych staveb. Ta meziro¢né klesd jiz od lofiského jara a v 1. pololeti 2025
se snizila o pétinu®, primarné kvlli vystavbé nebytovych budov a inZenyrskych
~nedopravnich” staveb. Klesla i hodnota povoleni na novou bytovou vystavbu (=10 %).
Naopak vyznamnéjsi rist nastal jen u modernizaci &i rekonstrukci dopravnich staveb.
Snizujici se hodnota povolenych staveb pfi rostouci zasobé zakazek naznacluje
prodluzovani jiz beztak ¢asto naroéného procesu pfipravy stavebnich projektu.

Pesimismus podnikatelt ve stavebnictvi se od lofiského podzimu zmirfoval a letos
v ¢ervnu se saldo dlvéry firem po vice nez tfech letech vratilo do kladného pasma,
v srpnu vystoupalo na +2,5 bodu. Pfibylo podniki hodnoticich soucasnou poptavku
pFiznivé, nicméné jejich podil (16 %) je stale nizSi nez u nepfiznivych hodnoceni (24 %).
Pozitivni o€ekavani nejblizSiho vyvoje stavebni €innosti se odrazila rovnéz v planech na
nabor pracovniku®* (nejvyssich za posledni tfi a pul roku). Ocekavani ekonomické
situace podniku zustavala mirné pozitivni®®. Celé odvétvi ale trapi chronické ristové
bariéry%. Fakticky jiz sedm let viadé je tou nejvyznamnéj$i nedostatek (zejména
kvalifikovanych) zaméstnancl (jako jednu z bariér ji uvedla skoro polovina firem).
Nedostate¢na poptavka limituje tfetinu firem3” a tento podil se meziro&né mirné zvysil.
PFiznivé naopak je, Ze problém s nedostatkem materialu €i vybaveni, ktery byl vyznamny
v letech 2021 az 2024, letos z velké Casti vymizel. To pfispélo ke stabilizaci cen
stavebnich materialt i zmirnéni riistu cen celkové stavebni produkce3®.

Na prelomu let 2023 a 2024 nastal pozitivni obrat poptavky po sluzbach a tento vyvoj
pokraCoval i na pocatku letoSniho roku. Stabilizace hladiny spotfebitelskych cen
financni situaci domacnosti a nasledné stimulovalo jejich spotfebu. Na sluzby pulsobila
pozitivné i mirné rostouci podnikova poptavka. Mezikvartalni rast trzeb ve sluzbach®® na
pocatku letoSniho roku zrychlil (na 1,6 %) a velmi mirnym tempem pokracoval také ve
2. Ctvrtleti. Zatimco na pocCatku roku pomohla rozvoji sluzeb témeéF v8echna hlavni
odvétvi (nejvice informacni a komunikaéni €innosti), ve 2. kvartalu pfedevsim ubytovani,
stravovani a pohostinstvi. Celkové trzby ve sluzbach se nyni nachazely mirné nad drovni
z vrcholu predpandemické konjunktury“©.

Za celé 1. pololeti 2025 se trzby ve sluzbach zvysily meziro¢né o 2,6 %, nejvice od konce
roku 2022. Na tomto rlstu se podilely zejména informaéni a komunikaéni ¢innosti
(pfispévek +1,0 p. b., rist odvétvi +4,2 %). Oblast ICT tézila hlavné z vyrazného ozZiveni
vykonu telekomunikaci (+10,0 %, nejvysSiho od roku 2005), svizné vSak rostly i trzby
vydavatelskym ¢innostem (nejvice v oblasti SW) a také informaénim ¢&innostem?*’,
v nichz se dfive dynamicky rast poptavky v predchozich tfech letech zastavil.

33 Obdobnym tempem letos klesal i absolutni poéet stavebnich povoleni.

34V srpnu planovalo (v tfim&siénim horizontu, bez ohledu na sezénnost) nabirat nové pracovniky 15 % stavebnich firem, propoustét jen 4 % (ve
stejném obdobi loni to bylo analogicky 0 8 % vs. 16 %). Nejvice optimistické byly v tomto ohledu podniky v inZenyrském stavitelstvi. Evidencni
pocet zaméstnanct ve stfednich a vétSich podnicich (s 50 a vice pracovniky) se letos v Eervnu meziroéné zvysil 0 0,3 %.

35V ptilro¢nim vyhledu piedpokladalo zlepseni 14 % firem, zhorSeni 7 %. Jde o podobné hodnoceni jako na pocatku letoniho roku, ale

3% Pouze necela pétina firem zadnou z moZnych ristovych bariér neuvedla. Tento podil, ktery je o polovinu nizsi nez v EU & eurozong, zastava
v Cesku v poslednich osmi letech v zasadé neménny.

37 Stejné jako u nedostatku pracovniku trapila slaba poptavka nejvice podniky v segmentu vystavby budov.

38V srpnu predpokladalo (v tfimésicnim vyhledu) zvySovani cen vlastni produkce 18 % stavebnich firem, o rok dfive 32 %.

3% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny Gdaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou oci$téna o kalendaini vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

40 Oproti 2. &tvrtleti 2019 byly celkové trzby (po sezonnim ocidténi) ve 2. &tvrtleti 2025 vyssi 0 4,0 %. Z hlavnich odvétvi sluZeb tuto Groven
prekonaly zejména informaéni a komunikacni ¢innosti (+15,3 %) a profesni, védecké a technické €innosti (+6,1 %). Naopak trzby stale nejvice
zaostavaly v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (13,4 %) a v administrativnich a podpurnych ¢innostech (-7,2 %).

41 Jde pfedevsim o ginnosti webovych portal(, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur & zpracovani dat a hosting.
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Rust trzeb ve vyspélych
sluzbach pro podniky
letos zrychlil. Nejvice
rostla poptavka v oblasti
pravnich ¢innosti.
Naopak mirny atlum
poptavky pokracoval

v reklamé.

K mirnému ristu trzeb
v dopravé a skladovani
prispély vSechny dil&i
obory vyjma letecké
dopravy.

Mirny meziro¢ni rist
trzeb ve stravovani

a pohostinstvi se letos
obnovil. V ubytovani
vSak pokracoval lehky
pokles trzeb &tvrté
pololeti v fadé.

V dlouhodobé se rozvijejicich ¢innostech v oblasti IT*2 rostly letos trzby mirné&ji (+2,4 %).
V malém segmentu ICT — filmovém a hudebnim primyslu — trzby po lofiském propadu*®
témér stagnovaly* a oproti roku 2019 byly nizsi o vice nez tretinu. V tvorbé televiznich
a rozhlasovych program, ve které jako jednom z mala dil€ich odvétvi sluzeb vyraznéiji
nepropadla poptavka béhem ,pandemického roku“ 2020, letos trzby proti lorisku klesly
skoro o sedminu.

Rozvoj poptavky po podnikovych sluzbach byl letos soustiedén témér vyhradné do
odvétvi profesnich, védeckych a technickych ¢innosti, v némz v 1. pololeti meziroéni rist
trzeb zrychlil na 3,7 % (posileni celkovych trzeb ve sluzbach podpofil 0,8 p. b.).
S vyjimkou reklamnich ¢innosti*® se zde dafilo véem diléim oboriim. Rozvoj celého
odvétvi byl tazen Cinnostmi vedeni podnikll a poradenstvim v oblasti fizeni, kde rust
trzeb zrychlil na 12,9 % (nejvySSi tempo od konce roku 2021). Rovnéz poptavka
v dlouhodobé rostoucich pravnickych a ucetnickych &innostech aktualné posilovala (na
5,2 %)*. V architektonickych a inzenyrskych ¢innostech vzrostly trzby navzdory aktualné
druhym rokem v diverzifikovaném segmentu ostatnich profesnich, védeckych
a technickych &innosti (+7,1 %)* a v samotném 2. &tvrtleti 2025 se zde trzby dorovnaly
urovni ze stejného obdobi roku 2019.

Poslednim odvétvim, jez letos vyznamnéji podpofilo rist sluzeb, byla doprava
a skladovani, kde trzby meziro¢né posilily o 2,5 % a k rlstu sluzeb pfispély 0,6 p. b.
Rozhodujici vliv zde mél vahové vyznamny segment skladovani (v&. vedlejSich €innosti
v dopraveé), ve kterém se trzby zvySily o 3,9 % a ve srovnani s rokem 2019 byly vyssi
zhruba o Sestinu. Podobné na tom v obou ohledech byly poStovni a kuryrni €innosti, jez
téZi ze souasného dynamického rozvoje internetového prodeje. V pozemni a potrubni
dopraveé rostly letos trzby volnéji (+1,8 %), kdyz rostla poptavka zejména v zelezni¢ni
osobni dopravé a také v silnicni nakladni dopravé. Ve vahové okrajovém segmentu
letecké dopravy rychlé zotavovani poptavky z pfedchozich let jiZ nepokradovalo a trzby
se mezirocné mirné snizily (o 1,6 %). Stale tak mirné zaostavaly za rokem 2019
(=7,9 %), coz plati i pro vodni dopravu (-17,4 %).

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se po mirném poklesu poptavky ve druhé poloviné
loriského roku trzby v 1. pololeti 2025 opét meziro€né mirné zvysily (+1,2 %). Na tomto
oziveni se podilel pouze segment stravovani a pohostinstvi, jemuz pomohly rostouci
pfijmy domacnosti. Naopak u subjektd, jejichz pfevazujici ekonomicka ¢innost spociva
v ubytovani, trzby nepatrné klesly (o 0,4 %) a trend slab$i poptavky zde pretrvaval jiz
¢tvrté pololeti v fadé. To muze souviset i s rychlym rastem cen téchto sluzeb*®. Naturalni
ukazatele v oblasti pfijezdového cestovniho ruchu naznacuji oproti realnym trzbam
mirné lepsSi vysledky. Tuzemsti poskytovatelé hromadného ubytovani (HUZ) registrovali
ve 2. Ctvrtleti 6,3 mil. hostd (z toho 2,9 mil. ze zahranici), ktefi zde stravili 15,0 mil. noci.
Mezirocné pribylo jak hostl (+5,6 %), tak jejich pfenocovani (6,9 %)*.

42 Ty zahrnuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informaénich technologii &i spravu pocitatového vybaveni.
43 Tento propad poptavky zde mohl souviset s dozvuky delsi stavky v Hollywoodu (z druhé poloviny roku 2023). Vyvoj trzeb filmového
hudebniho priimyslu v tuzemsku je obecné dosti rozkolisany, coz souvisi s nepravidelnymi fakturacemi.

44 Lépe si vedl segment filmové distribuce. Dle udaju Unie filmovych distributor(i vzrostly letos v 1. pololeti hrubé nominaini trzby provozovatel(
tuzemskych kin mezirocné o 14,4 % (pfi zvySeni celkové navstévnosti o 11,9 % a faktické stagnaci poctu odehranych predstaveni). Oproti roku
2019 byla ovSem navstévnost nizsi 0 32,4 % a trzby 0 15,6 %.

45 Neogisténé trzby zde letos mezirocné klesly o necela 4,5 % (podobné i v praméru za cely rok 2024). V pozadi poklesu poptavky byl
silny cenovy rust. V béznych cenach totiz trzby za reklamu letos v 1. pololeti vzrostly o0 5,4 %.

46 Oproti roku 2019 zde byly letos trzby vyssi o vice nez pétinu.

47 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje predevsim zprostfedkovatelské ¢innosti, navrharskeé,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo ¢innosti stavebniho dozoru.

48\ 1. &tvrtleti 2025 se zvysily ceny ubytovacich sluzeb meziroéné o 8,5 % a stravovacich sluzeb o 4,9 %. Proti roku 2015 byly v letos
bfeznu v Uhrnu za oba segmenty vysSi o 95 %, kdeZto ceny v celém spotfebitelském koSi se za stejné obdobi navysily ,jen* o 54 %.

“ Teprve podruhé od Ustupu pandemie meziroéné neklesl pramérny pocet pfenocovani (a poprvé diky domacim i zahraniénim hostdm
soucasné), ktery aktualné &inil 2,38 noci (pfed tfemi lety 2,70). Poptavka po ubytovani v HUZ rostla letos ve 2. ¢tvrtleti mezirocné
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Drive dynamicky rast
trzeb cestovnich
agentur a kancelari dale
zvolnoval. Stabilni
poptavku si udrzoval
pronajem a operativni
leasing.

Graf ¢&.7 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(reélné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo divéry
podnikatelll ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
—  Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %) ¢ Saldo indikatoru divéry ve sluzbach
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) = ====-- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: v§echny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dil€ich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini
vlivy.

*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

~*Zahrnuje i finanEni sektor. Bariéry ristu vyjadfuji stav k prvnimu mésici daného ¢tvrtleti, saldo divéry podnikatell pak ke
druhému mésici. Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér souasné. Zdroj: CSU, Eurostat

V Cinnostech v oblasti nemovitosti v 1. pololeti trzby meziro€né vyznamné nezménily
(+0,8 %) a navazaly na trend zpfedchoziho roku. V odvétvi administrativnich
a podpurnych €innosti, poskytujicich hlavné podnikiim zpravidla sluzby s nizsi pfidanou
hodnotou, se letos trzby zvysily jen velmi mirné (+0,5 %). K vySSi poptavce zde nejvice
prispély administrativni, kancelaiské a jiné podplrné c¢innosti pro podnikani®.
Pokragoval i dlouhodobéjsi rozvoj cestovnich agentur a kancelafi. Jejich trzby se oviem
letos meziro&né zvySovaly mnohem mirné&ji nez v pfedchozich letech (+0,6 %). | tak

sviznéji nez v 1. Ctvrtleti (kdy se pocet pfenocovani zvysil jen 0 0,6 %). Nizké tempo na pocatku roku souviselo s letoSnim posunem
Velikonoc (az na druhou puli dubna, kdezto loni pfipadly jiz na pfelom bfezna a dubna), a tudiz vy$si srovnavaci zakladnou. Za celé

1. pololeti se pocet vSech hostl i jejich pfenocovani meziroéné zvysily okolo 4 %. Zatimco tempo rlstu u pfenocovani bylo srovnatelné
jako v prvni puli lofiského roku, u poétu hostu bylo o polovinu nizsi. Poéty domacich hostl i jejich pfenocovani vzrostly ve 2. ¢tvrtleti
2025 meziro¢né mirné pres 5 %, pocet nerezidentd byl vy$si o0 6,2 % (a jejich pfenocovani dokonce o 8,8 %). | tak ovSem prenocovani
cizincl stale za Urovni z rekordniho roku 2019 nepatrné zaostavalo (o 1,6 %), zatimco celkovy pocet hostl byl vy$si skoro o desetinu.
Celkovéa poptavka po cestovnim ruchu v Cesku, méfena po&tem prenocovani v HUZ, letos ve 2. &tvrtleti meziro&né vzrostla ve v8ech
typech sledovanych zafizeni (jak u domaci, tak zahrani¢ni klientely) — nejvice i vlivem teplého pocasi v €ervnu v chatovych osadach

a turistickych ubytovnach (+14,2 %) a kempech (+11,5 %). K rGstu v8ech pfenocovani ale nejvyraznéji prispély 4* hotely (s ristem
06,3 %), které soustfedovaly tfetinu veskeré poptavky (u nerezidentl polovinu). Mezi kraji posilila celkova poptavka nejvice na Ustecku
a Pardubicku (0 12 aZ 13 %), nejméné na Liberecku a ve sttednich Cechach (shodné o 3 %). U zahraniéni klientely byl v8ak
zaznamenan mirny pokles na Vysociné (-5 %) a hlubsi v kraji Moravskoslezském (-8 %), kde se projevila vySSi lofiska zakladna
(vlivem MS v hokeji konaném v kvétnu v Praze a Ostravé). K rdstu poptavky nerezidentl pfispéli ve 2. ¢tvrtleti 2025 nejvice Némci,
jejichz podet pfenocovani se meziroéné zvysil 0 9 % (v 1. &tvrtleti naopak o 8 % klesal). Vy$si nartst v Cesku stravenych noci byl
zaznamenan i u host( z dal$ich blizkych statt — Slovenska (16 %), Madarska (19 %), Rakouska (10 %), dale nap¥. ze Spanélska

(18 %), Velké Britanie (13 %), ale Francie pouze 6 % a Italie 2 %. Z mimoevropskych zemi mél vyznam narlst poptavky zejména z USA
(9 %), Ciny (27 %), Izraele (12 %) Jizni Korey (12 %), Indie (18 %) a Japonska (26 %). Pokles pfenocovani nastal jen u 10

z 58 sledovanych zdrojovych teritorii. V ramci vahové vyznamnéjsich skupin lo ale jen o poptavku z Tchaj-wanu (-9 %) a Svycarska
(=12 %). P¥i srovnani letosniho 2. &tvrtleti se stejnym obdobim roku 2019 vykazuje stale niz$i poptavku v Cesku téméf polovina
sledovanych zemi: nejvice Rusko (-96 %), Cina (-63 %), Japonsko (48 %), z dal$ich vahové vyznamnéjsich mimoevropskych zemi
pak Jizni Korea (26 %), Indie (18 %) a Australie (-3 %), z Evropy pak hlavné severské staty: Svédsko (-22 %), Finsko (=19 %),
Dansko (-18 %), Norsko (15 %), ale i Francie (-11 %), ltélie (-3 %) a Spanélsko (-1 %).

50 Ty zahrnuji napf. pofadani konferenci a vystav, inkasni ¢innosti, ovéfovani solventnosti zakaznika, ale také napf. ¢innosti call-center.
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Pokles poptavky po
bezpecnostnich

a patracich ¢innostech
se vyrazné prohloubil.

Mezikvartaini rist
maloobchodnich trzeb
ve 2. Ctvrtleti zrychlil,
zejména zasluhou
prodeje PHM

a internetovych prodejd.

Dvojciferny meziro¢ni
rust trzeb za prodej pres
internet pretrvaval.
Velmi pfiznivé ceny
PHM v Cesku
stimulovaly Ceské i
zahrani¢ni motoristy

k vy8Si poptavce.

Rast trzeb za prode;j
potravin zvolnil,

k oziveni ale doSlo u
malych
specializovanych
prodejen.

prevysily droven z roku 2019 jiz o desetinu.5' Vy§si poptavka domacnosti i podnik®? se
promitla do rdstu trzeb za pronajem a operativni leasing (+5,3 %), ktery tak navazal na
loriské oZiveni. Naopak u Fady méné sofistikovanych podnikovych sluzeb stéle
pfetrvavala slab8i poptavka. Citelny pokles pracovnich agentur pokracoval, jejich trzby
se snizovaly prevazné dvojcifernym tempem jiz ¢tvrtym rokem v fadé®. Tlak na
snizovani nakladd spojeny i s rozvojem digitalizace se odrazil v poklesu trzeb
bezpecénostnich a patracich ¢innosti. Ten trva jiz dva a pul roku a letos v 1. pololeti se
prohloubil na 7,6 % (nejnize od konce roku 2009).

Trzby v maloobchodu®, jez se mezikvartalné zvySuji nepietrzité od poloviny roku 2023,
letos v 1. Ctvrtleti 2025 dale vzrostly o 0,8 % (obdobné posilily i na sklonku lofiského
roku). V nasledném obdobi jejich tempo zrychlilo (na 1,5 %). Aktualni rdst nastal
prakticky napfi¢ véemi segmenty maloobchodu®®. Soucasna uroven trzeb se nachazela
nepatrné nad vrcholem z predkrizové konjunktury (4. Gtvrtleti 2019), a to o 1,0 %%,
nicméneé za absolutnim maximem z obdobi pfed zapoCetim energetické krize (3. Ctvrtleti
2021) stale zaostavala (0 2,3 %).

Meziro€né se trzby za 1. pololeti 2025 zvySily 0 4,2 % a byly stejné jako po cely lofisky
rok i letos tazeny hlavné vysSi poptavkou po nepotravinarském zbozi (pfispévek k ristu
+2,6 p. b.), do niz zasadné promlouvaly trzby v oblasti prodeje prostfednictvim internetu
nebo zasilkové sluzby. Ty se zvysily 0 12,8 % a dvojcifernym tempem rostly nepretrzité
od pocatku loriského roku®. V ramci specializovanych obchodu® se nadale svizné
zvySovala poptavka po kosmetickych a toaletnich vyrobcich (+9,2 %) i po
farmaceutickém a zdravotnickém zbozi (+5,9 %). Silila poptavka po pohonnych
hmotach, jez pramenila hlavné z jejich p¥iznivého cenového vyvoje®®. Meziroéni rust
trzeb za jejich prodej dosahl 10,0 %%° (nejvy$si tempo od 2. pololeti 2008) a k rastu
celého maloobchodu pfispél 1,2 p. b. (tedy skoro trojnasobné oproti napf. prodeji
potravin). Trzby v nékterych sortimentnich skupinach obchodu ovSem pouze stagnovaly
— s pocitaovym a komunikaénim zafizenim, s vyrobky pfevazné pro domacnost®’
a s odévy, obuvi a koZzenym zboZim. Jen mirné se letos meziroéné zvySovaly trzby za
prodej potravin a jejich tempo bylo navic oproti lofiskému 1. pololeti pouze poloviéni
(+1,2 %). Ke zmirnéni tempa doSlo vyhradné ve velkych nespecializovanych prodejnach

51 Jestlize v pfedchozich letech souvisel vy3si zajem domacnosti o organizované cestovani s kompenzaci omezeni vzniklych v pandemickém
obdobi, v poslednich &tvrtletich jiz prameni predevsim z jejich zlepSené finanéni situace i vy$si spotrebitelské diveéry.

52 Meziro&né se nejvice zvysovaly trzby (bez ocisténi) za pronajem a leasing ostatnich strojd, zafizeni a nakladnich automobilt

(+6,7 %), nejméné za pronajem a leasing automobilti (+1,2 %), kde poptavka stejné jako v predchozich dvou letech spise stagnovala.
53 K poklesu trzeb zde do$lo i pfi vysokém rlistu poétu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich tfech letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu do€asné ochrany, ktery byl témto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodu$si (oproti ostatnim skupinam migrantt z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo* (bez
zprostfedkovatele). Kromé vys$e uvedeného se na poklesu trzeb mize podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
kli¢ovych vyrobnich obor(i primyslu.

54 VV8echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ogisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezonni vlivy (véetné vlivu poétu pracovnich dnud). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

%5 Vyjimkou byl maloobchod ve specializovanych obchodech v nékterych sortimentnich skupinach, zejména s poéitatovym a komunikaénim
zafizenim (0,4 %) a s odévy, obuvi a kozenym zbozim (-0,7 %).

%6 To souvisi primarné s propadem trzeb za potraviny, a to jak ve velkych Fetézcich (-7,4 %), tak mengich specializovanych prodejnach
(21,4 %) a nékterych sortimentnich skupinach nepotravinafského zbozi ve specializovanych prodejnach: zejména s odévy, obuvi

a kozenym zbozim (-25,3 %), s vyrobky pfevazné pro domacnost (-12,1 %) a vyrobky pro kulturu a rekreaci (-9,3 %). Naopak aktualni
souhrnna poptavka po nepotravinarském zbozi se nachazi zfetelné nad urovni 4. &tvrtleti 2019 (+6,1 %), hlavné zasluhou prodeje
prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby (+55,8 %) a specializovanych prodejen s kosmetickymi a toaletnimi vyrobky (+37,9 %)
a farmaceutickym a zdravotnickym zbozim (+25,8 %). Vedle toho byl vyS$Si napf. prodej pohonnych hmot (+13,4 %).

57 K rozvoji tohoto prodeje pfispiva postupuiici digitalizace, modernizace v oblasti logistiky, ale také stale sofistikovangjsi cileny marketing.

% Vedle toho pokra¢oval patym rokem v Fadé rast trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pfevahou nepotravinarského
zbozi (v 1. pololeti: +7,5 %). Ten se zaméfuje typicky na nabidku rliznorodého, spise drobnéjSiho zbozi za diskontni ceny.

5 Spotiebitelska cena nafty dosahovala letos v kvétnu v praméru 32,70 korun/l a benzin Natural 95 se na erpacich stanicich prodaval

2021. Na tento vyvoj kromé tuzemskych domacnosti i firem reagovali i zahraniéni dopravci, jiz pres Cesko realizuji tranzitni dopravu.
% Trzby v béznych cenach se ovéem v 1. pololeti 2025 zvysily pouze o 1,4 %.

81V nichz jsou obsazeny zejména Zelezarské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotfebice, elektronika, nabytek,
svitidla, koberce ¢i bytovy textil.
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(fetézcich), naopak v malém segmentu specializovanych prodejen® se trzby zvysily
0 1,9 % a rostly poprvé od poloviny roku 2022.

Graf €. 8 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb v maloobchodu*
(realng, vp. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu**

(redlné, uroven roku 2021=100, prava osa), saldo dlvéry spotrebitelt i
obchodnikd*** (v p. b., pr. osa)
12 125
10 - - 110
8 - - 95
3 >
S 6 o - 80°¢
S 3
S 4 - 6538
S 3
€ 2 - 50
< = S
> | ]
x
3 0 e e LA B e e e e 3B
Q S
2 A A A-D = A 2
-2 T BN 209
& y A &R - N
§ ) N Ap pAK L A /,A " \A'A‘Z Ap DD .3
= -4 O‘O-O O OOOOOOO _Z A . A | B
“o- o=, L
-6 (o) Q__. - -~'Q'O"O"o o-of -10
-8 1 - -25
009
-10 -40
1]2|3]al1]2|3]4]1]2]3]4[1]2]3]4[1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3
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Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pFispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rist)
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----- ©O----- Saldo indikatoru duvéry spotiebitell ------—- Saldo indikatoru davéry obchodnik(

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.
*** Salda duvéry jsou sezénné o€isténa a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU

Pokra¢oval velmi mirny
rdst poptavky ve vétsing
oblasti motoristického
segmentu obchodu.
Trzby za prodej dild

a pfislusenstvi ovSem
dale klesaly.

V' motoristickém segmentu obchodu se letos v 1. pololeti trzby meziro&né zvysily
0 1,5 % (jen mirny rast poptavky byl pfitom patrny i po vétSinu lofiského roku). V kli€ovém
segmentu prodeje motorovych vozidel (kormé motocyklt), jehoz vysledek zavisi hlavné
na firemni poptavce, se trzby zvySily o 2,2 % (ve srovnani s predkrizovym vrcholem
z 1. pololeti roce 2017 ale stale o vice nez 7 % zaostavaly). Mirny rlist poptavky nastal
i v dalSich motoristickych segmentech, kromé obchodu s dily i pfisluSenstvim, kde trzby
klesly o 1,1 % a snizovaly se Sesté pololeti v fadé.

62 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky ¢i napoje. Nejvétsi vahu zde vak maji prodejny s tabakovymi vyrobky.
Celkové trzby zde letos vzrostly poprvé po bezmala tfiletém obdobi Gtlumu.
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Vyvoz zbozi rostl ve
2. ¢tvrtleti mirnégji nez
v 1. kvartalu.

Zmirnil se zejména
vyvoz do Némecka.

Celkova hodnota vyvozu zbozi®® v 1. pololeti 2025 vzrostla o 103,4 mid. korun (4,4 %)
a dosahla 2 445,3 mid. K zaznamenanému prirlistku pfispél z vétSiny vyvoj v prvni ¢tvrtiné
roku, protoZze v samotném 2. kvartalu export vzrostl jiz jen o 33,7 mid. korun (2,8 %) na
1 220,2 mld. Rozdilnou dynamiku vyvozu v 1. a 2. &tvrtleti ovlivnily i snahy o pfedzasobeni
na americkém trhu z ddvodu cel, které v 1. kvartalu stimulovaly exportéry v Evropé&®*. Ceny
vyvozu nemély vyznamny vliv na meziro¢ni vyvoj hodnoty exportu a mezictvrtletni pfirdstek
tahly smérem dol(i®®. Mezi¢tvrtletné se hodnota vyvozu podle sezonné ogisténych udajl
zvysila 0 0,1 % a pfirstek tak znacné oslabil oproti pfedchozimu kvartalu.

Procentni pfirGstek exportu do zemi EU (+53,4 mid. korun, 2,9 %) byl v 1. pololeti vyrazné
slabsi nez v pfipadé vyvozu mimo Unii (+50,0 mid., 10,1 %). Prispély k tomu solidni narlsty
exportu do Velké Britanie (+9,5 mid. korun, 8,7 %) a Spojenych stati americkych (+8,5 mid.,
13,3 %) i prudké posileni hodnoty vyvozu na Ukrajinu (+8,3 mid., 45,1 %). Export do EU
v 1. pololeti rostl pfedevsim zasluhou vyvozu do Némecka (+27,6 mid. korun, 3,9 %) a na
druhou pozici se dostalo méné obvyklé Dansko® (+6,5 mid., 39,6 %). Klesal nejvice dovoz
do Spanéliska (-3,8 mld. korun, -5,4 %), Madarska (-3,5 mid., -4,8 %) a Nizozemska
(-3,5mid., =4,7 %). V samotném 2. ¢tvrtleti oslabil rist exportu do EU (+18,8 mid. korun,
2,0 %) i mimo EU (+14,8 mid., 5,8 %). Nejvice k celkovému narlstu exportu pfispival vyvoz
na Ukrajinu (viz Tabulka €. 2), u kterého zvySena meziro¢ni dynamika trva uz od konce roku
2024. K navy3eni vyvozu solidné pfispivaly také Belgie, Polsko, Rakousko nebo Dansko.
Meziro¢ni rast exportu do Némecka po mohutném 1. kvartalu oslabil. Vyraznéj$i poklesy
vyvozu byly zaznamenany u Nizozemska a Ciny a o vice nez 1 mid. klesl také vyvoz do
LotySska.

Tabulka €. 1 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 2 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj vyvozu

vlivem na vyvoj vyvozu zbozi v 2. étvrtleti 2025 zbozi v 2. Etvrtleti 2025 (mezirocné)

(mezirocné)

mid. K& % mlid. K& %

Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +19,7 +5,8 Ukrajina +4,0 +40,3
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +5,6 +5,4 Belgie +3,8 +15,9
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +4,3 +20,2 Polsko +3,4 +4,0
Potravinarské vyrobky +3,5 +7,6 Rakousko +3,4 +7,6
Elektricka zafizeni +2,5 +2,1 Dansko +3,2 +34,7
Koks a rafinované ropné produkty +2,2 +22,3 Némecko +3,0 +0,8
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,6 +8,7 Italie +2,8 +5,9
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,4 +5,1 Spojené staty americké +2,3 +6,7
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +1,1 +14,0 Turecko +1,9 +9,8
Dfevo a dievéné vyrobky, kromé nabytku +0,7 +5,5 Spojené arabské emiraty +1,7 +35,7
Odévy -0,9 -14,8 Portugalsko +1,6 +38,4
Stroje a zafizeni j. n. -0,9 —-0,7 Korejska republika +1,4 +48,7
Sbér, pfiprava k likvidaci, likvidace Svédsko +12 +6.8
a zpracovani odpadu -1,2 -88 ’ ’
Produkty zemédélstvi a myslivosti -1,8 -12,0 C.ma 24 -164
Chemicks latky a pripravky 24 -4 Neozemsko 7 98

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

83 (Jdaje za zahraniéni obchod se zboZim jsou od roku 2020 prepoéitavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$$i mite detailu,
viz https.//www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje

sezénné neocisténé a v béznych cenach.

64 Efekt tohoto pfedzasobeni byl v letodnim 1. kvartalu patrny zejména na vyrazném zrychleni meziro¢niho pfiriistku exportu zboZi do
Né&mecka, které je nejvétsim evropskym exportérem do USA a Cesko je pro néj subdodavatelem. Vyvoz z Ceska do USA zna&né
posiloval po cely lofisky rok a leto$ni 1. kvartal na tento trend jen navazal. Ve 2. étvrtleti se ale pfirGistky ¢eského vyvozu do obou zemi

prudce snizily.

8 Ceny vyvozu zbozi za 2. &tvrtleti 2025 mezirocné klesly o 0,1 % a mezictvrtletné o 1,7 %.
86 Zejména motorova vozidla, posileni je ale patrné také u exportu farmaceutickych vyrobkl a pFipravk( a pocitacu, elektronickych

a optickych pristroja.
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Motorova vozidla tahla
rlst exportu v celém
pololeti i samotném

2. Gtvrtleti.

Dovoz meziro¢né rostl
silnéji nez vyvoz.

V 1. pololeti nejvice mezirocné rostl export motorovych vozidel (+42,0 mid. korun, 6,2 %)
s odstupem nasledovany pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji (+13,1 mid., 6,4 %),
elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (+11,0 mid., 62,0 %) a elektrickymi
zafizenimi (+10,5 mid., 4,5 %). Nejvétsi pokles byl zaznamenan u produktll zemédélstvi
a myslivosti (-2,1 mld. korun, -7,0 %). Dominantni motorova vozidla si ve 2. &tvrtleti
v zasadé zachovala pfedchazejici tempo rastu (viz Tabulka €. 1). Ve 2. ¢étvrtleti také solidné
rostl vyvoz pocitacd, elektronickych a optickych pfistrojl a ostatnich dopravnich prostfedku.
VyraznéjSi pokles byl zaznamenan u vyvozu chemickych latek a pfipravkl, produkt(
zemédélstvi a myslivosti nebo stroju a zafizeni. Za celkovym zpomalenim dynamiky exportu
ve 2. Ctvrtleti stal zejména vyvoz elektfiny, elektrickych zafizeni (u obou zmirnéni ristu),
stroju a zafizeni a chemickych latek a pfipravku (u obou z rustu pfechod do poklesu).

Hodnota dovozu zboZi v 1. pololeti 2025 vzrostla 0 118,4 mid. korun (5,4 %) na 2 306,9 mid.
Takeé v pfipadé importu k tomuto nardstu pfispél vice 1. kvartal, protoze ve 2. ¢tvrtleti se
dovoz zvysil o 44,5 mid. korun (4,0 %) na 1 159,9 mid. Ceny dovozu pfitom klesaly®”.
Hodnota dovozu zbozi ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletné klesla o 1,1 % (sezénné ocisténo).
V 1. pololeti mezirocné opét vyraznéji rostl dovoz ze zemi mimo EU (+59,7 mid. korun,
7,6 %). Import z EU byl vy$si 0 48,8 mld. (3,5 %). Nejvice v 1. pololeti rostl dovoz z Ciny
(+29,3 mld. korun, 11,9 %), Polska (+10,7 mld., 5,2 %), Norska (+10,7 mid., 35,9 %)
a Némecka (+10,3 mid., 2,0 %). Hluboky propad byl v 1. pololeti zaznamenan u importu
z Ruska (17,5 mld., 51,9 %). V samotném 2. &tvrtleti nejvice meziroéné rostl dovoz z Ciny
(viz Tabulka €. 4), ale pfirlistek znaéné oslabil oproti pfedchozim tfem kvartalim. Naopak
v pfipadé Norska doslo k vyraznému oZiveni dynamiky dovozu. Oslabeni pfirlistku importu
oproti 1. ¢tvrtleti bylo zaznamenano také u Polska, Némecka nebo Rakouska. Mezi zemémi,
které vyznamnéji pfispély k ristu dovozu ve 2. Ctvrtleti, figurovala fada asijskych destinaci
— Turecko, Singapur, Kazachstan, Malajsie. Vyrazné klesal dovoz z Ruska, Tchaj-wanu
a Spojenych statl americkych.

Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim vlivem Tabulka ¢. 4 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj dovozu

na vyvoj dovozu zbozi v 2. ¢tvrtleti 2025 (mezirocné) zbozi v 2. étvrtleti 2025 (meziroCné)
mid. Ké % mid. Ké %
Elektricka zafizeni +13,5 +12,6 Cina +8,5 +6,7
Ropa a zemni plyn +11,0 +31,7 Norsko +8,4 +51,2
KovodéIné vyrobky +10,4 +20,9 Turecko +2,9 +21,4
Potravinarské vyrobky +4.,9 +8,1 Singapur +2,8 +217,5
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +4,0 +2,3 Polsko +2,5 +2,3
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +2,2 +68,2 Kanada +24 +122,9
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +2,2 +9,9 Némecko +1,8 +0,7
Produkty zemédélstvi a myslivosti +1,9 +11,3 Francie +1,6 +4.,8
Tabakové vyrobky +0,8 +15,9 Kazachstan +1,6 +47,3
Zakladni kovy +0,7 +0,8 Malajsie +1,6 +28,6
Cerné a hnédé uhli a lignit -0,6 -18,5 Svycarsko +1,4  +114
Textilie -0,6 -4,5 Rakousko +1,3 +4.4
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni -0,7 -3,9 Tchaj-wan -5,3 -35,4
Chemické latky a pfipravky -2,0 -2,2 Spojené staty americké -5,3 -15,0
Koks a rgfinovane’ ropné produkty -6,1 -21,5 Rusko -8,2 -60,8
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Elektricka zafizeni
nejvice podporila rust
dovozu.

Meziro¢ni rust dovozu v 1. pololeti nejvice ovlivnily oddily elektricka zafizeni®® (+33,4 mid.
korun, 16,2 %), kovodélné vyrobky (+24,7 mid., 25,1 %) a potravinarské vyrobky
(+11,0 mid., 9,3 %). Klesl naopak import koksu a rafinovanych ropnych vyrobku (-6,4 mid.
korun, -12,2 %). Elektricka zafizeni nejvice pfispivala k rdstu dovozu také v samotném
2. Gtvrtleti (viz Tabulka €. 3), ackoli pfirGstek ve srovnani s pfedchozim kvartalem oslabil.

57 Ceny dovozu ve 2. ¢tvrtleti meziroéné klesly o 0,5 % a meziGtvrtletné se snizily 0 2,5 %.
58 Ve zvySené mife se dovazely baterie, zejména do elektromobild.
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Pfebytek bilance
zahrani¢niho obchodu se
zbozim se meziro¢né
snizil.

Naopak po deviti Ctvrtletich poklesti se meziroéné vyrazné zvysila hodnota dovozu ropy
a zemniho plynu. Silny nar{st si udrzel také import kovodélnych a potravinarskych vyrobka.
Nejvice ve 2. ¢tvrtleti mezirocné klesl dovoz koksu a rafinovanych ropnych produktl
a chemickych latek a pfipravku.

Bilance zahrani¢éniho obchodu se zboZim za celé 1. pololeti dosahla pfebytku
138,3 mld. korun. Vzhledem k vyraznému previsu tempa ristu dovozu nad vyvozem ale
doslo k meziro€nimu zhorSeni kladného salda o 14,9 mid. korun. Z vétSiny za timto
zhorSenim stalo 2. &tvrtleti roku, kdy bilance dosahla piebytku 60,2 mid. korun, ktery se sniZil
mezirocné o 10,7 mid. Podle sezénné ocisténych udaji se ve 2. Ctvrileti zlepsila
mezictvrtletné bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim. V 1. pololeti k meziro€nimu
zhorseni bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim pfispival obchod se zemé&mi mimo EU
(=9,7 mid. korun), bilance obchodu s EU se naopak zlepsila o 4,6 mld.8° Nejvice ve sméru
zhoréeni bilance v 1. pololeti pasobil obchod s Cinou (-32,0 mid. korun) a Norskem
(-12,5 mid.). Bilance se naopak zlepSovala v pfipadé obchodu s Némeckem
(+17,3 mid. korun, z vétSiny bylo zlepSeni dosazeno v 1. kvartalu), Ruskem (+16,0 mid.)
nebo Spojenymi staty americkymi (+11,5 mid.). V samotném 2. ¢tvrtleti se bilance obchodu
se zemémi EU meziro€né zlepSila o 2,4 mid. korun a mimo EU doSlo ke zhor3eni
0 4,5 mld.”® Meziro&né se zhor$oval zejména vysledek obchodu s Cinou (viz Tabulka &. 6),
Norskem a Nizozemskem. Naopak vyznamné zlepSeni bilance bylo zaznamenano
u obchodu se Spojenymi staty americkymi, Ruskem a Tchaj-wanem.

Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 6 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj bilance
vlivem na vyvoj bilance zahrani€niho obchodu se zahrani¢niho obchodu se zbozim v 2. étvrtleti 2025
zbozim v 2. étvrtleti 2025 (mezirocné) (meziro¢né)
mld. K& mld. K&
Motorova vozidla (kromé& motocykld) a dily +15,7 Spojené staty americké +7,6
Koks a rafinované ropné produkty +8,4 Rusko +7,3
Pocitace, elektron. a opt. pristroje a zafizeni +5,4 Tchaj—wan +5,1
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +4,9 Ukrajina +3,5
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,1 Belgie +3,3
Stroje a zafizeni j. n. -1,0 Dansko +2,5
Ostatni nekovové mineralni vyrobky -1,0 Korejska republika +2,2
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -1,1 ltalie +2,1
Odévy -1,3 Rakousko +2,0
Potravinarské vyrobky -1,4 Madarsko -1,9
Sbér, pfiprava k likvidaci, likvidace a zpracovani odpadu -1,5 Kanada -2,0
Produkty zemédélstvi a myslivosti -3,7 Singapur -3,2
Kovodélné vyrobky -10,6 Nizozemsko -4,4
Ropa a zemni plyn -11,0 Norsko -8,2
Elektricka zafizeni -11,0 Cina L -10,9
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Ani mohutné zlepSeni
vysledku obchodu

s motorovymi vozidly
nestacilo k celkovému
rustu prebytku.

K meziro€nimu zhorSeni bilance v 1. pololeti nejvice pfispél obchod s kovodélnymi vyrobky
(—24,1 mid. korun), elektrickymi zafizenimi (-22,9 mld.), ropou a zemim plynem (-7,2 mid.)
a produkty zemédélstvi a myslivosti (-6,0 mid.). Naopak se zlepSila bilance obchodu
s motorovymi vozidly (+37,1 mild. korun), koksem a rafinovanymi ropnymi produkty
(+9,5 mid.) a pocitadi, elektronickymi a optickymi pfistroji (+7,9 mid.). V samotném 2. Ctvrtleti
se zhorsila bilance obchodu u vétsiny artikl(i, nejvice u ropy a zemniho plynu (viz Tabulka
€. 5) a prohloubeni schodku bylo prvni od 4. ¢tvrtleti 2022. Dale se vyrazné mezirocné
zhorsil vysledek obchodu s kovodélnymi vyrobky a elektrickymi zafizenimi. Naopak se
vyrazné navysil pfebytek obchodu s motorovymi vozidly a solidni zlepSeni vykazal také

5V 1. pololeti se také zvysil vliv na bilanci u kategorie ,nespecifikovano®. Zde byl zachycen zejména obchod s ropou a zemnim plynem,
ktery nebylo mozné teritorialné zafadit. Bilance obchodu v ramci této kategorie se v 1. pololeti meziro¢né zhorsila 0 9,8 mid.
"0V pripadé nespecifikovaného ptvodu zboZi doslo ke zhor3eni bilance o 8,6 mid. korun.
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vysledek obchodu s koksem a rafinovanymi ropnymi vyrobky, ostatnimi dopravnimi
prostfedky a zafizenimi a pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji.

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (meziro¢né v %) a bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim (v mld. korun, prava osa)
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Cenova hladina
v ekonomice ve
2. Ctvrtleti rostla.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen ve
2. Ctvrtleti zpomalil.

Nejvice rust podporily
ceny potravin

a nealkoholickych
napojl.

Rast cen bydleni
a energii posilil.

Meziroéni rust cen
stravovani a ubytovani

Celkova cenova hladina v ekonomice méfena deflatorem HDP ve 2. ¢tvrtleti 2025
vzrostla meziro¢né o 3,3 %. PfirGstek mirné posili oproti pfedchozimu kvartalu. Pod
vlivem cen spotfeby viladnich instituci (3,9 %) posilil meziro¢ni rist cenové hladiny
u spotieby (3,4 %). U domacnosti pfirtstek nepatrné oslabil na 3,1 %. Znacné vyssi byl
meziro¢ni rlst cen u kapitalovych vydaju (3,0 %), ackoli rist cenové hladiny vydajl na
tvorbu fixniho kapitalu oslabil na 3,9 %. Meziro€ni sménné relace ve 2. ¢tvrtleti dosahly
100,4 % a kladné byly sménné relace obchodu se zbozZim (100,3 %) i sluzbami
(100,9 %). Mezictvrtletni rst cenové hladiny v ekonomice posilil ve 2. Ctvrtleti na 1,3 %.
Nezménil se celkovy mezictvrtletni pfirlistek cen spotfeby (0,9 %) — snizeni tempa
u domacnosti (0,5 %) vykompenzovalo zrychleni u vladnich instituci (1,9 %). Cenova
hladina tvorby hrubého kapitalu mezictvrtletné vzrostla o 2,8 %, z toho u fixniho kapitalu
byl zaznamenan narust o 2,0 %. Mezictvrtletni sménné relace dosahly 100,1 %, z toho
sménné relace obchodu se zboZim ¢inily 100,3 % a se sluzbami 98,8 %.

Meziro¢ni pfirlistek indexu spotfebitelskych cen ve 2. ¢tvrtleti 2025 oslabil na 2,4 %.
Zvolnéni meziro¢ni dynamiky bylo zplsobeno pfedevsim poklesem cen dopravy
a zvolnénim rastu cen alkoholickych napoji a tabaku. Meziroéni vyvoj ve zbytku
spotfebniho koSe byl znaéné podobny pfedchozimu kvartalu. NejsilngjSi vliv na celkovy
rist spotiebitelskych cen si drzely potraviny a nealkoholické napoje a mirné posilil
prispévek cen bydleni a energii. Vyznamny pfispévek navzdory zvolnéni tempa mély
ceny alkoholickych napoji a tabaku a nadale byl patrny silny rdst cen sluzeb, patrny
zejména v oddilech rekreace a kultura a stravovani a ubytovani. Meziroéné klesaly
pouze ceny dopravy a odivani a obuvi. Oslabeni meziro¢niho rustu spotfebitelskych
cen lze pficist i vy8Si srovnavaci zakladné u nékterych poloZek. Mezittvrtletné se totiz
spotfebitelské ceny ve 2. kvartélu zvysily o 0,5 % a vy3S8i byly ceny v 10 oddilech
z 12. K mezidétvrtletnimu pfirlistku spotiebitelskych cen nejvice pfispély potraviny
a nealkoholické napoje, bydleni a energie a stravovani a ubytovani. Pokles byl
zaznamenan jen u cen dopravy a rekreaci a kultury. Za celé 1. pololeti spotfebitelské
ceny meziro¢né vzrostly 0 2,6 %.

Meziro¢ni pFirastek cen potravin a nealkoholickych napoji zlstal témér stejny jako
v 1. kvartalu a ve 2. Ctvrtleti dosahl 5,2 %. Mezictvrtletni rist jejich cen zpomalil na
1,0 %. Mirné posilil meziro€ni rist cen ovoce (13,5 %), mléka, syrt a vajec (10,1 %),
masa (3,6 %) a pekarenskych vyrobkd a obilovin (2,2 %). Oslaboval silny meziro¢ni
rist cen oleji a tukl (12,5 %) a cukru a cukrovinek (6,7 %). Klesly jen ceny zeleniny
(-2,6 %). Ceny alkoholickych napoji a tabaku si udrzely silny vliv na celkovy rist
spotfebitelskych cen navzdory zmirnéni jejich meziroéniho narlstu na 3,3 %
(mezictvrtletné vzrostly o 0,1 %). Ceny alkoholickych napojl pfitom meziroéné klesly
0 1,3 %, zatimco ceny tabaku byly vy$sio 7,3 %.

Ceny bydleni a energii ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né vzrostly o 1,9 % a pfirastek tak posilil.
Mezictvrtletné se naklady na bydleni a energie zvysily o 0,5 %. K posileni meziro¢ni
dynamiky pfispélo zejména imputované najemné’ (4,5 %). Vyrazny pfirGstek cen si
udrzovalo najemné z bytu (6,0 %), ostatni sluzby souvisejici s bydlenim (4,0 %) i bézna
udrzba a drobné opravy bytu (3,4 %). Ceny elekirické a tepelné energie, plynu
a ostatnich paliv si udrzely pokles o0 3,3 %.

Vyrazné zvySeny byl nadale meziro¢ni rdst cen sluzeb (4,9 %, ceny zbozi uhrnem
vzrostly 0 0,9 %). Ceny stravovani a ubytovani ve 2. ¢tvrtleti meziro&né vzrostly 0 4,9 %
a poprvé od 3. Ctvrtleti 2021 pfirGstek klesl pod 5,0 %. Mezi¢tvrtletné byly ceny

" Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://csu.gov.cz/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne.
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poprvé po témeér Ctyfech
letech klesl pod 4 %.

Ceny dopravy byly
divodem zmirnéni
meziroéniho rdstu
spotrebitelskych cen.

Rust spotrebitelskych
cen v oblasti sluzeb v EU
trval.

stravovani a ubytovani vyssi o 1,5 %. Meziro€ni pfiristek cen rekreaci a kultury ve
2. ¢tvrtleti posilil na 3,7 %, ale mezictvrtletné zde ceny poklesly o0 0,2 %. Trvala situace,
kdy rast v tomto oddile vyrazné pohanély ceny sluzeb — rekreacni a kulturni sluzby
(5,8 %) a dovolené s komplexnimi sluzbami (5,2 %), zatimco ceny zboZi rostly jen
mirné — napfiklad audiovizualni zafizeni a vybaveni a kvétiny nebo zahradni vybaveni
a zbozi pro zvifata (obé& 1,3 %). Ceny ostatniho zbozi a sluzeb™ vzrostly o 3,2 %
(mezictvrtletné o 1,0 %). Silny zUstal meziroéni pfirlstek cen vzdélavani (11,2 %,
mezictvrtletné 00,1 %). Ceny zdravi mezirocné vzrostly o 3,5 %, ale jejich
mezictvrtletni pfirastek byl nejsiingjSi ze vSech oddilt spotfebniho koSe (1,7 %).

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Stravovani a ubytovani

Jen slabé se mezirocné zvySovaly ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti
aoprav (1,4 %, mezittvrtletné 0,7 %), kde se mirnéji rostoucimu nebo klesajicimu
zbytku oddilu vymykal zejména pfirGstek cen bytového textilu (7,4 %) — naproti tomu
ceny zbozi a sluzeb pro béznou udrzbu domacnosti byly meziro&né nizsi o 1,2 %. Ceny
post a telekomunikaci byly meziro¢né vyssi o 0,3 %. Ceny dopravy se poprvé od konce
roku 2023 dostaly do mezirocniho poklesu (-2,7 %, mezictvrtletni pokles o 1,0 %)
a ovlivnily celkové zpomaleni rastu spotfebitelskych cen. Na meziro¢nim vyvoji cen
dopravy se projevil pfedev§im propad u nakladd na provoz osobnich dopravnich
prostfedkll (-6,2 %) tazeny poklesem cen pohonnych hmot (-12,1 %). Z meziro¢niho
poklesu se dostaly ceny nakup( automobili, motocykll a jizdnich kol (0,6 %) a posilil
meziro¢ni pfirdstek cen dopravnich sluzeb na 4,2 %. Meziro¢né klesly i ceny odivani
a obuvi (-1,8 %).

Harmonizovany index spotfebitelskych cen v EU (HICP)™® ve 2. &tvrtleti meziroéné
vzrostl 0 2,3 %. Nejvice se meziro€né zvySovaly ceny v oblasti vzdélavani (4,7 %),
alkoholu a tabaku (4,5 %), stravovani a ubytovani (4,1 %) a ostatniho zbozi a sluzeb
(4,0 %). Sluzby si tak drzely velmi silnou dynamiku cen. Nadprimérny z(lstal také rist

72 Zahrnuije sluzby osobni péce a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.
73 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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Nabidkové ceny bytt
mimo Prahu rostly
vyraznéji nez v Praze.

Ceny primyslovych
vyrobcl klesly.

28

cen potravin a nealkoholickych napoju (3,5 %). V EU meziro€né klesaly jen ceny post
a telekomunikaci (-2,3 %) a dopravy (-0,4 %). Nejvice mezirocné rostl HICP
v Rumunsku (5,4 %), Estonsku (4,8 %) a v Madarsku (4,4 %). Pod jednim procentem
byl pfirGstek spotfebitelskych cen na Kypru a ve Francii (shodné 0,8 %). Mezictvrtletné
se ve 2. Ctvrtleti HICP celkové v Unii zvySil 0 1,1 %. Klesaly jen ceny bydleni a energii
(-0,8 %) a post a telekomunikaci (-0,5 %). Prudce se naopak zvySily ceny odévl
a obuvi (7,7 %), dal narUstaly ceny stravovani a ubytovani (3,3 %) a rekreaci a kultury
(1,4 %). Ceny mezictvrtletné klesaly jen v Bulharsku (0,7 %) a Belgii (0,1 %). Naopak
prudce vzrostl HICP na Malté (5,8 %), v Portugalsku (2,9 %) a Recku (2,4 %).

Meziro&ni rast nabidkovych cen bytii v Cesku ve 2. &tvrtleti 2025 dal posilil na 17,0 %.
Byl za tim zejména vyvoj cen bytl mimo Prahu (prudké zrychleni na 17,9 %), nabidkové
ceny byt v Praze byly meziro¢né vyssi o 16,2 %. Mezictvrtletné se nabidkové ceny
bytd v Cesku celkem zvysily o 3,5 %, mimo Prahu do$lo ke zrychleni tempa na 5,8 %
a v Praze naopak ke zvolnéni na 1,5 %. Realizované ceny starSich byt se vyvijely
podobné. Zatimco v Praze doslo ke zvolnéni meziro¢niho pfirdstku na 13,6 %, mimo
Prahu tempo posililo na 17,0 %. To mélo za nasledek také zrychleni rlstu realizovanych
cen star$ich byt v Cesku na 16,3 %. Meziétvrtletné se realizované ceny star$ich byt
v Cesku zvysily o 3,7 %, z toho mimo Prahu se pfirGistek udrzel na 4,2 % a v Praze
dosSlo ke zmirnéni narlstu na 2,2 %. Realizované ceny novych bytl v Praze se ve
2. Ctvrtleti zvySily meziCtvrtletné o 6,7 % (nejvySSi zaznamenany pfirGstek) a mezirocné
0 15,6 %.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny prumyslovych vyrobcu ve 2. étvrtleti navazaly na pfedchozi stagnaci meziroénim
poklesem o 0,9 %. Mezictvrtletné doslo ke snizeni o 1,5 %. Meziro€né vysSi byly pouze
ceny zasobovani vodou a souvisejicich sluzeb (4,1 %). Naopak se prohloubil propad
cen tézby a dobyvani na —-4,2 %, pfedevsim pod vlivem cen uhli a ropy. Mezictvrtletné
ceny t&Zby a dobyvani klesly o 0,5 %. Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu ve 2. &tvrtleti meziro€né klesly o 3,4 % a mezictvrtletné 0 5,1 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny koksu

a rafinovanych ropnych
vyrobku kli¢ové ovlivnily
Vyvoj cen ve
zpracovatelském
pramyslu.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU
mezictvrtletné klesly.

Ceny vyrobklli a sluzeb zpracovatelského primyslu mezirocné klesly o 0,2 %
a mezictvrtletné o 0,5 %. Vyvoj vramci celé sekce byl riznorody, ale meziroCni
i mezi¢tvrtletni dynamiku ovlivnil pfedev8im pokles cen koksu a rafinovanych ropnych
vyrobku™. U vétsiny oddill klasifikace totiz ceny meziroéné rostly, nebo dokonce
pfirGstky posilovaly. To byl pfipad cen dfeva a dfevénych vyrobkil (posileni na 4,9 %),
ostatnich dopravnich prostfedk( (posileni na 4,2 %) nebo potravinafskych vyrobku
a farmaceutickych vyrobk(li a pfipravkd (u obou shodné posileni na 3,3 %).
U zminénych oddilt byly ve 2. &tvrtleti zaznamenany také solidni meziCtvrtletni nardsty
cen. Vyrazné, ackoli méné nez v pfedchozim kvartalu, rostly ceny odévu (4,7 %)
a oprav, udrzby a instalace stroju a zafizeni (3,9 %). Zmirnéni rlstu cen zaznamenaly
také vyznamné oddily pocitaCe, elektronické a optické pfistroje a zafizeni (2,2 %),
stroje a zafizeni (1,6 %) a motorova vozidla (0,9 %) — u vSech ceny meziCtvrtletné
klesly. Meziro¢ni pokles cen se prohloubil v pfipadé chemickych latek a pfipravki
(=7,1 %, oddil ¢asto citlivé reaguje na vyvoj cen ropy) a udrzoval se u zakladnich kovu
(-2,5 %) a elektrickych zafizeni (0,9 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziro¢ni pfirastek cen priimyslovych vyrobct v EU” ve 2. ¢tvrtleti oslabil na 0,5 %.
Vyrazné zmirnéni se tykalo rdstu cen tézby a dobyvani (0,2 %) i cen elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (2,1 %). Ceny ve zpracovatelském pramyslu
mezironé stagnovaly. Nejvice meziroéné rostly ceny pramyslovych vyrobcu
v Bulharsku (11,0 %), Recku (5,5 %) a Madarsku (3,7 %). Naopak nejvyraznéjsi pokles
mély ceny v Litvé (-2,9 %), Portugalsku (-2,6 %) a Rakousku (-1,7 %). Ceny
pramyslovych vyrobcd v EU ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletné klesly o 3,2 %, nejvice od
2. kvartalu 2023. NizSi byly ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(-11,9 %), téZby a dobyvani (-3,5 %) i vyrobk( zpracovatelského pramysiu (-0,4 %).
Klesaly ceny pramyslovych vyrobcu v celé EU s vyjimkou Kypru (0,9 %), Slovinska

7 Individualni data

5 Bez cen zasobovani vodou a sluZeb souvisejicich s odpadnimi vodami.

¢su
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Ceny stavebnich praci
rostly.

Rust cen trznich sluzeb
pod vlivem reklamnich
sluzeb a priizkumu trhu
posilil.

Meziro¢ni rast cen
zemédélskych vyrobcl
zrychlil.

Ceny vyvozu zbozi
meziro¢né klesly.

(0,5 %) a Malty (0,2 %). NejvétSi propad cen byl zaznamenan u lIrska (-7,9 %),
Bulharska (-7,3 %) a Estonska (-5,8 %).

U cen stavebnich praci Ize od zaCatku roku 2025 pozorovat pozvolné posilovani
dynamiky po jejim lofiském zvolnéni. Ceny stavebnich praci byly dle odhadl ve
2. Ctvrtleti proti zpfesnénému 1. Ctvrtleti vy$si o0 0,8 %. Meziro¢né se zvysily o 3,2 %.
Ceny materiall a vyrobkl spotfebovavanych ve stavebnictvi se ve 2. &tvrtleti pfitom
meziétvrtletné zvySily o 0,5 % a meziro¢né vzrostly o 0,9 %.

Ceny trznich sluzeb na pfedchozi zvolnéni ve 2. Ctvrtleti navazaly opétovnym posilenim
mezirocniho pfirlstku na 4,2 %. Jejich mezictvrtletni nardst dosahl 2,3 %. Zrychleni
mezirocni dynamiky bylo ovlivnéno zejména cenami reklamnich sluzeb a prizkumu
trhu, jejichz nardst o 14,8 % také nejvice prispél k celkovému riistu cen trznich sluzeb.
Vyrazné podpofily celkovy meziro€ni narlst cen trznich sluzeb také ceny skladovani
a podplrnych sluzeb v dopravé (6,3 %), sluzeb v oblasti nemovitosti (3,8 %) a sluzeb
v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi (3,6 %). Ve 2. Ctvrtleti se znacné
zvysily také ceny tvorby programu a vysilani (18,8 %), bezpecnostnich a patracich
sluzeb (12,5 %) a sluzeb v oblasti zaméstnani (10,1 %). Mezirocné klesaly jen ceny
administrativnich, kancelarskych a jinych podplrnych sluzeb pro podnikani (-1,1 %)
a pozemni a potrubni dopravy (-0,4 %).

Meziro¢ni rust cen zemédélskych vyrobcl (vEéetné ryb) pokracoval i ve 2. kvartalu
a zrychlil na 14,9 %. MeziCtvrtletné se ceny zemédélskych vyrobcu zvysily o 3,9 %.
Meziro€ni rist cen rostlinné vyroby vyrazné posilil na 14,7 %, pfedevSim vlivem cen
obilovin (14,9 %, zrychlil rGst cen pSenice a je€mene, naopak klesaly ceny zita a ovsa)
a zeleniny a zahradnickych produktt (17,3 %, rlst zacaly ceny cCerstvé zeleniny
i sazenic). Z mirného poklesu do rastu o 9,6 % se dostaly i krmné plodiny. Ceny
primyslovych plodin byly meziroéné vy$si o 22,9 % (olejniny o 24,3 %, ceny luskovin
klesly 0 4,4 %). Ceny ovoce vzrostly o 28,3 %. Naopak ceny brambor byly ve 2. ¢tvrtleti
meziro¢né nizsi a pokles se prohloubil na -23,8 %. Ceny zivocisné vyroby mezirocné
stouply o 15,6 % a prirastek rovnéz posiloval, ale ne tak vyrazné jako v pfipadé
rostlinné vyroby. Zrychlil rdst cen skotu na 28,0 % a driibeze na 6,0 %. Naopak u prasat
a selat trval pokles (-9,8 %). Velmi vyrazné zrychlil pfirlistek cen vajec (41,8 %) a silngji
se zvySovaly také ceny mléka (19,7 %).

Ceny exportu ve 2. ¢tvrtleti na pfedchozich pét meziro¢nich narlstl navazaly snizenim
00,1 %. Klesly také mezi¢tvrtletné (-1,7 %). Znacné k tomu pfispél vyvoj kurzu
koruny’® (zejména vaéi dolaru), ktery ve 2. ¢tvrtleti plsobil znaéné protiinflacné. Ke
zméné meziro¢ni dynamiky z rlstu na pokles doslo u sekce vyrobky zpracovatelského
pramyslu (-0,3 %). Vyrazny vliv mélo prohloubeni propadu cen koksu a rafinovanych
ropnych produktd na 20,7 %, vice klesaly i ceny zakladnich kovu (=3,0 %). Z rdstu do
meziro¢niho poklesu se ve 2. ¢tvrtleti dostaly ceny vyvozu chemickych latek a pfipravku
(-5,2 %), usni (-2,1 %), elektrickych zafizeni (-2,0 %), ostatnich dopravnich prostfedku
(-1,8 %) nebo pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju (-1,5 %). Nejvice rostly
ceny exportu dfeva avyrobkd zné&j (8,1 %), potravinarskych vyrobkl( (4,1 %)
a zakladnich farmaceutickych vyrobku a pfipravkd (3,2 %). Mezictvrtletné ceny vyrobku
a sluzeb zpracovatelského pramyslu klesly o0 1,2 %. V sekci téZba a dobyvani doslo ke
zmirnéni meziro¢niho propadu cen vyvozu na 8,6 %, ale meziCtvrtletné ceny klesly o
2,2 %, tedy vyraznéji nez v pfedchozim kvartalu. Znacné se zmirnil mezirocni narust
cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (3,2 %), coz souviselo také s jejich

76 Podle Gdaji CNB byl ve 2. &tvrtleti 2025 primeérny kurz koruny vGéi euru 24,921 CZK/EUR. Ve 2. &tvrtleti 2024 to bylo
24,958 CZK/EUR a v 1. ¢étvrtleti 2025 kurz dosahl 25,082 CZK/EUR. Kurz v(ci dolaru ve 2. ¢tvrtleti 2025 v primeéru Cinil
21,985 CZK/USD. Ve stejném obdobi roku 2024 to bylo 23,179 CZK/USD a v 1. ¢tvrtleti 2025 to bylo 23,844 CZK/USD.
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Ceny dovozu zbozi
rovnéz klesly.

(@ 1

c.

mezictvrtletnim propadem o 21,2 %. Mirné&;jSi byl také rust cen produktl zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (7,6 %, mezictvrtletné pokles o0 0,5 %).

Ceny dovozu zbozZi ve 2. Ctvrtleti rovnéZ meziro¢né klesly, a to o0 0,5 %. MeziCtvrtletni
propad dosahl 2,5 %. Mezictvrtletni propad o 14,6 % dostal do hlubokého meziro&niho
poklesu ceny tézby a dobyvani (-9,1 %). Klesat zacaly i ceny ve zpracovatelském
primyslu (meziroéné -0,1 %, meziétvrtletné o 1,5 %) a podobné jako u vyvozu se
projevilo zejména vyrazné prohloubeni meziro€niho propadu cen u koksu
a rafinovanych ropnych vyrobk(. Zmirnil se meziro¢ni rast cen dovozu elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (0,8 %), na ¢emz se opét podepsal hlavné prudky
mezictvrtletni propad o 24,6 %. Naopak u cen produktl zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi se ve 2. Ctvrtleti navzdory mezictvrtletnimu poklesu o 6,0 % udrzel silny
meziroéni rist cen dovozu o 10,9 %. Meziroéni sménné relace zahraniéniho obchodu
se zbozim ve 2. Ctvrtleti dosahly 100,4 % a meziCtvrtletni 100,8 %. Pozitivnich
meziro¢nich sménnych relaci dosahl obchod v oblasti t&€Zby a dobyvani (100,5 %)
a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (102,3 %). Negativnich meziro¢nich
smeénnych relaci dosahl obchod s produkty zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (97,0 %)
a s vyrobky zpracovatelského primyslu (99,9 %).
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Trh prace letos ozival.
Pokracoval odvétvové
diferencovany rust
zaméstnanosti. Mzdovy
rust ve 2. Ctvrtleti
vyznamné zrychlil.

Tempo rdstu
zaméstnanosti se
zvySovalo. Absolutni
pocet pracujicich

v Cesku se b&hem
letoSniho roku opét
posunul na historické
maximum.

Tézisté rastu
zaméstnanosti spocivalo
nadale ve vefejnych
sluzbach.

Dafilo se i oblasti
nemovitosti a
vyspélejSim podnikovym
sluzbam, kde pfibylo
zaméstnancu

i sebezaméstnanych.

V penéznictvi

a pojistovnictvi, stejné
jako v oblasti ICT, letos
pracovniku nepfibyvalo
a pocty

Posileni vykonu ekonomiky se letos stale vice propisuje i do trhu prace. Rust
zaméstnanosti zrychlil, jeho tézisté vSak stale spocivalo ve sluzbach, které tézily
z rostouci tuzemské poptavky. Ve zvySené mife pokraCoval pfiliv pracovnika ze
zahrani€i. Oc&ekavani v oblasti zaméstnanosti se na jafe zlepSila a nasledné
stabilizovala, pozitivni posun byl patrny v obchodu i stavebnictvi. Mira nezaméstnanosti
se mirné zvysila, hlavné vlivem horsi pozice muzd. Nabidka volnych pracovnich mist se
vyznamnéji nezvySovala. Meziroéni rast nominalnich mezd se ve 2. ¢tvrtleti vyznamné
zrychlil. Pfi stabilizaci cenové hladiny v ekonomice pokracoval svizny rlst realnych
mezd, jenz byl opét patrny ve vSech hlavnich odvétvich. Kupni sila hrubych
zaméstnaneckych vydélkl ovSsem stale pIné nedosahovala urovné z roku 2019.

Tempo rlstu zaméstnanosti se letos zvySovalo. Zatimco je$té ve druhé poloviné
lofiského roku i pres velmi mirné posilujici vykon ekonomiky celkova zaméstnanost””
mezikvartalné pouze stagnovala, v 1. ¢tvrtleti 2025 se zvysSila 0 0,4 % a v nasledujicim
obdobi 0 0,5 %. Na tomto oziveni se podilela néktera odvétvi sluzeb (zejména vahové
vyznamné uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi), ale rovnéz pramysil,
kde se situace CasteCné stabilizovala a ve 2. Ctvrtleti se zde pocet pracovnikl
mezikvartalné jiz nesnizoval. Celkova zaméstnanost v ekonomice tak aktualné dosahla
rekordnich 5,51 mil. osob a ve srovnani s maximalni hodnotou z obdobi posledni
konjunktury (4. Ctvrtleti 2018) byla vyssi 0 2,5 % (+134 tis.), z rozhodujici ¢asti zasluhou
rozvoje vefejnych sluzeb’@.

Za 1. pololeti 2025 celkova zaméstnanost narostla meziroéné o rovné 1 %7°. Podileli se
na tom témérF vyhradné zaméstnanci, kterych pfibylo 55 tis. PoCet sebezaméstnanych
spiSe stagnoval (v samotném 2. Ctvrtleti se dokonce mirné snizil, poprvé za posledni
Ctyfi roky). Z pohledu odvétvi byly nadale pro celkovou dynamiku zaméstnanosti
v ekonomice uréujici verejné sluzby®, kde letos rast mirné zrychlil (na rovna 2 %). Tyto
sluzby reagovaly na vysokou poptavku spojenou s dlouhodobé&jSimi zménami ve vékové
skladbé populace (v oblasti vzdélavani, zdravotni a socialni péce). Relativné nejvice se
ale zvysila zaméstnanost v malém odvétvi &innosti oblasti nemovitosti (+5,6 %), kde
pfibylo jak zaméstnancu, tak sebezaméstnanych. To plati i pro profesni, védecké,
technické a administrativni ¢innosti (+1,4 %), jez soustfeduji zejména specialisty
poskytujici vyspélé sluzby pfevazné pro podnikovou sféru. Stale vice se rozvijely ostatni
¢innosti sluzeb®!, kde letos pfibylo 3,7 % pracovnikll a zaméstnanost v tomto odvétvi,
silné poznamenaném protipandemickymi restrikcemi, tak poprvé piekonala uroven
z pfedkrizového roku 2019. V uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
pretrvaval mirngjsi rast (+1,1 %). Na jedné strané se dafilo obchodu a aktivitam
navazanym na cestovni ruch, souasné vSak ubyvala pracovni mista v dopravé

7 Udaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich uétd. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni vlivy. Na rozdil od
dajti z podnikové statistiky & z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napt. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

8\ odvétvi vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce bylo letos ve 2. ¢tvrtleti ve srovnani s koncem roku 2018
zaméstnano o 11 % (+114 tis.) osob vice. Vyznamny vliv mélo rovnéz navy$eni ve stavebnictvi (+9 %), informacénich a komunikaénich
¢innostech (+16 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (+6 %) a téz v oblasti nemovitosti.

® Na rozdil od lofiského roku se tak tuzemska zaméstnanost zvySovala rychleji nez v EU, kde v 1. pololeti &inil jeji rast 0,4 %. V Unii

(i eurozéné) v kontrastu s trendem v Cesku navic zpomalilo aktualni tempo rilstu zaméstnanosti. Podobné jako v tuzemsku zde dochazi
k rozsifovani pracovnich mist vyhradné jen ve stavebnictvi (+0,6 %) a sluzbach - relativné nejvice v oblasti nemovitosti (+3,9 %),
penéznictvi a pojistovnictvi (+1,6 %) a také v odvétvich s vyznamnou roli statu (+1,3 %). Pracovnikl naopak ubyva ve zpracovatelském
pramyslu (-0,8 %), kde se situace spiSe zhorSuje, coz plati i pro primarni sektor (4,6 %). Z jednotlivych statd vzrostl celkovy pocet
pracovnikl nejvice na Malté (+3,8 %) a v Irsku (+2,8 %), z vyznamnych ekonomik hlavné ve Spanélsku (+2,8 %) a v Italii (+1,4 %). K poklesu
naopak doslo ve tfetiné clenskych zemi — pfedevsim Rumunsku (-4,4 %), LotySsku (=1,7 %), Estonsku (1,0 %) a Finsku (-0,8 %), k drobnému
poklesu doslo ve Francii a Polsku. V Némecku letos zaméstnanost stagnovala (stejné jako po vétsinu loriského roku), z toho ve
zpracovatelském prdmyslu do$lo k Ubytku o rovna 2 % (nejhlubSimu za posledni &tyfi roky). Ani z mezikvartalnich temp nebyly v této nejvétsi
evropské ekonomice patrné naznaky oziveni (celkova zaméstnanost dale stagnovala a v primyslu pokracoval ubytek pracovnich mist).

8 Pro zjednodugeni zahrnuji odvétvi Vefejna sprava a obrana, Vzdélavani, Zdravotni a socialni péce.

81 Ty zahrnuji vedle kulturnich, zabavnich a rekreacnich innosti napf. rizné sluzby pro domacnosti (opravy vyrobku, kadefnické

a kosmetické ¢€innosti aj.). Zaméstnanost je v tomto odvétvi tvofena z vice nez tretiny drobnymi podnikateli.

32

1. pololeti 2025



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

sebezaméstnanych zde
dokonce klesaly.

Ve stavebnictvi rast
zaméstnanosti zrychlil
i diky posileni role
drobnych podnikateld.

Pokles zaméstnanosti
ve zpracovatelském
primyslu se zmirnil.
Situace v fadé tradi¢nich
exportnich obor je stale
obtizna.

Pocet odpracovanych
hodin se zvySoval
rychleji nez fyzicky pocet
pracovniku.

Rust produktivity prace
se obnovil. Patrny byl
letos ve vétsiné hlavnich
odvétvi.

Pocet cizincl

v zaméstnaneckém
postaveni vystoupal na
rekordnich 892 tis.
Jejich pfirastek byl stale
taZzen hlavné ob&any
Ukrajiny.

a skladovani, coz souviselo s pretrvavajici slabou dynamikou vykonu v primyslu.
V okruhu nejvyspélejSich sluzeb zafazenych do kvartérniho sektoru ekonomiky roste
v poslednich &tvrtletich celkova zaméstnanost jen slabé& — v oblasti ICT se letos pocet
pracovnikll meziroéné dokonce mirné snizil (o 0,6 %), $lo o prvni pokles za pololeti od
roku 2012. Projevil se vném zejména uUbytek sebezaméstnanych. V penéznictvi
a pojistovnictvi zlstal pocet pracovnikd na urovni lofiského 1. pololeti, nebot Ubytek
stavu sebezaméstnanych byl kompenzovan mirnym ozivenim u zaméstnanci®?.

Z tradi¢nich odvétvi hmotné vyroby se letos dafilo jen stavebnictvi, kde za bezmala 2%
ristem zaméstnanosti stali také drobni podnikatelé. Naopak ve zpracovatelském
primyslu pracovnikd meziro¢né ubyva jiz Ctvrty rok v fadé. LetoSni pokles je zde vSak
relativné mirné&jsi (-0,5 %), stejné jak loni se vSak na ném podileli zaméstnanci
i sebezaméstnani. PotiZze s odbytem zboZi, nejistota nejbliZzSiho vyvoje v mezinarodnich
obchodnich vztazich, jakoZz i pfetrvavajici nakladové tlaky souvisejici hlavné
s energetickou narocnosti vyroby zatim neposkytuji vétSi prostor pro rdst novych
zaméstnanosti v energetice, vodnim a odpadovém hospodafrstvi stacil kompenzovat
prohlubujici se utlum v relativné malém oboru téZzby a dobyvani. Zaméstnanost zde tak
fakticky stagnovala &tvrtym rokem v fadé. V odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi se
celkovy pocet pracovniki nadale vyznamné neménil, po dvou letech zde vSak doslo
k oZiveni v kategorii sebezaméstnanych.

Celkovy podet odpracovanych hodin® v ekonomice se letos v 1. pololeti meziroéné
zvysil 0 1,7 %. Podobné jako v pfedchozich letech (od Ustupu pandemie covidu-19) se
zvySoval rychleji nez pocet zaméstnanych (ve fyzickych osobach). Rychlejsi rust
odpracovanych hodin proti zaméstnanym osobam je letos patrny u zaméstnancl
i sebezaméstnanych. Celkové je letos, stejné jako loni, viditelny zejména v primarnim
a sekundarnim sektoru ekonomiky, coz mlze souviset také s nedostatkem manualnich
kvalifikovanych i méné kvalifikovanych pracovnikt na trhu. Projevil se rovnéz fakt, ze
v poslednich letech pfibyva pracujicich s dvéma a vice zaméstnanimi. Ve srovnani
s 1. pololetim 2019 byl letos pocet odpracovanych hodin v ekonomice vyssi o 3,5 %,
z toho u sebezaméstnanych o 5,2 %5%.

Zrychleni vykonu ekonomiky vedlo letos i pfi relativné vyznamném rlstu odpracovanych
hodin k posilovani produktivity prace. Hodinova produktivita®® se v 1. pololeti meziro¢né
zvySila o 0,8 % a rostla tak poprvé od roku 2021. Nejvice se zvysSila v oblasti ICT
(+8,2 %), svizné rostla i ve finanCnictvi, stavebnictvi i nezpracovatelskych
primyslovych oborech. Snizovala se pouze ve vefejnych sluzbach, v oblastech
nemovitosti a v primarnim sektoru. K pozitivnimu obratu doSlo také u produktivity
vyjadrené na pracovnika (ve fyzickych osobach), ktera se meziroéné mirné zvysila jiz ve
2. pololeti 2024.

Dlouhodobé& nizkéa zasoba volnych pracovnich sil v Cesku (vlivem demografického
starnuti i nizké porodnosti) spolu se silicim tlakem firem na optimalizaci vyrobnich
nakladd nadale stimulovaly rostouci poptavku tuzemskych zaméstnavatelll po
pracovnicich ze zahrani¢i. Snadnéj§imu zaméstnavani cizincd pomahaiji legislativni
zmény snizujici administrativni naro€nost v této oblasti. To se tyka jak ukrajinskych

82V dlouhodobéjsim pohledu jsou véak trendy v obou hlavnich skupinach pracovnik(i opacné. Pocet zaméstnaneckych mist

v souvislosti s rychlym rozvojem digitalizace ubyva, naopak stavy sebezaméstnanych se spiSe mirné zvysuiji.

8 Udaje vychazeji z pojeti narodnich st

8 Analogické navyseni u poétu fyzickych pracovnikl &inilo 2,6 %, z toho u sebezaméstnanych 3,4 %.

8 Vyjadfuje sezénné ocisténé HDP ve stalych cenach na odpracovanou hodinu zaméstnanymi osobami (po sezonnim ogisténi).
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Zrychlil pfiliv osob

z nékterych asijskych
stath. Pocty pracovnik(
ze stfedni a vychodni
Evropy meziro¢né spise
stagnovaly.

Mira zaméstnanosti Zzen
ve véku 15 az 64 let
svizné roste. U muzu je
trend opacny a ti tak ve
zvySené mife rozsiruji
stavy ekonomicky
neaktivnich.

obc¢an(®®, tak i cizincll z dalSich, nejen z hospodarsky méné vyspélych zemi mimo EU?’.
Dlouhodoby pfiliv zahraniénich pracovniki do Ceska tak pokracoval. V dominantni
skupiné zaméstnanct jich letos na konci srpna bylo na Ufadech prace registrovano
rekordnich 892 tis. (meziro€né o 84 tis. vice). Nejvice mezirocné pfibylo jiz tradi¢né
ob&anut Ukrajiny (+46 tis. na 329 tis., z toho Zeny +27 tis., na 178 tis.), dale Slovenska
(+13 tis., na 223 tis.), Filipin (+4,0 tis., na 12,6 tis.) a Vietnamu (+2,5 tis., na 22 tis.).
Z vyznamnéjSich skupin cizinct rostl relativné svizné podet ob&and Indie, Ciny,
Kazachstanu a Uzbekistanu (shodné mirné pres 20 %). Naopak u fady pocetnych skupin
pracovnikl z chudsich stata stfedni a vychodni Evropy — pfedevsim z Polska, Bulharska
a Rumunska jejich pocet témérF stagnoval, u Srbska a Turecka se mirné snizoval (do
5 %). To souvisi s postupnym vyrovnavanim mzdové Urovné v tomto regionu.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odvétvi*

Profesni, védec., techn. a admin. ¢&in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Zpracovatelsky primysl
Zaméstnanost celkem

---------- Ocekavani zaméstnanosti (pramysil)
""""""" Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

Ver.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Informacni a komunikac. €in.
Stavebnictvi

Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi

""""""" Ocekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
---------- Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreagni &innosti.
Poznamka: Saldo ocekavani vyjadfuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi rist versus pokles zaméstnanosti v nejblizSich tfech
meésicich. Udaje jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturalni prazkumy).

VySe uvedené trendy se odrazily v pokracujicim mirné posilujicim rastu miry
ekonomickeé aktivity, ktery se letos, stejné jako po vétSinu roku 2024, propisuje pfevazné
jen do oblasti zaméstnanosti. Mira zaméstnanosti®® (15-64letych) dosahla v Gervenci
75,8 % a meziro¢né vzrostla 0 0,7 p. b. Zatimco u muz{i se pokles postupné prohluboval
(azna-1,1p.b.), u Zen je patrny opacny trend (+2,7 p. b.). Rozdil v mife zamé&stnanosti
mezi pohlavimi se tak rychle eliminuje (aktualné ¢inil 8,6 p. b., pfed dvéma lety
13,6 p. b.). Vyvoj u Zen souvisi s celkovym ozivenim sektoru sluzeb i stabilné rostouci

86 Opravnéni k zaméstnani (pracovni povoleni, zaméstnanecké &i modré karty) nepotfebovaly na konci 2. &tvrtleti 2025 skoro &tyfi
pétiny veskerych ob&ant Ukrajiny (resp. 70 % muzt a 90 % Zen) pusobicich v CR v zaméstnaneckém postaveni.

8 0d 1. gervence 2024 nové nepotFebuiji v Cesku pracovni povoleni ani zamé&stnanecké karty cizinci z nékterych ekonomicky vyspélych
zemi mimo EU (USA, Velka Britanie, Kanada, Australie, Novy Zéland, Japonsko, Jizni Korea, |zrael a Singapur). Letos na konci srpna
pracovalo z t&chto zemi v Cesku v zamé&stnaneckém postaveni 9,5 tis. osob, meziroéné o 2 % vice.

8 Jedna se o udaje v novém modelu sezonniho ociténi — pomoci trendcyklu. Inovovany model ocisténi lépe odrazi zmény charakteru
trhu prace a sezénnosti. Obdobné je o€isténa i mésiéni mira nezaméstnanosti.
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zaméstnanosti ve vefejnych sluzbach, rozsifovanim zkracenych uvazkd®®, rostouci
vzdélanosti Zzen®® a také dosud stale rychlejsim posunem hranice dlichodového véku
(oproti muzam)®'. Vliv muze mit i pokradéujici propad porodnosti vedouci k tomu, Ze
pocet Zen mimo ekonomickou aktivitu (na rodiCovské dovolené) klesa.

Kratkodoba otekavani  Kratkodoba otekavani tuzemskych podnikl v oblasti viastni zaméstnanosti®? se béhem
podnikd v oblasti lofiského roku postupné zlepsovala. Po&atek letosniho roku pfinesl (nejen v Cesku, ale
zameéstnanosti opustila . .. - , , . . ., . o , - .
bshem Iéta negativni i EU ¢i eurozoné) kratkodobé posileni negativnich vyhledl, které odrazely rostouci
pasmo a piibliZila se nejistoty podnikatell plynouci patrné z vnéjsich (zahrani¢nich) faktor(l. Béhem 2. Ctvrtleti
dlouhodobému priméru.  se ov§em zacaly vyhledy opét mirné zlepSovat a v letnim obdobi vystoupal souhrnny
indikator o8ekavani zaméstnanosti v Cesku na bezmala tfileté maximum (a jeho uroveri
odpovidala dlouhodobému praméru). Zfetelné posilovala pozitivni o¢ekavani v obchodu
a stavebnictvi, v primyslu i sluzbach ale setrvavala bez vétSich zmén v negativnim
Optimismus v obchodu  pasmu. Dle konjunkturalniho priizkumu ze srpna 2025 se predpokladalo (bez zohlednéni
I stavebnictvinaristal. - ge76nn0sti) v tFimésiénim horizontu snizovani po&tu zaméstnanct 27 % ve sluzbach
a 15 % v pramyslu, ale ve stavebnictvi i obchodé shodné jen 4 %. Naopak naborové
plany byly nejzietelngjSi v obchodé (17 %), stavebnictvi (15 %), vybranych sluzbach
(14 %), v primyslu o¢ekavalo zvySovani zaméstnanosti jen 7 % firem. Stav na Urovni
haddle sutje dilgich odvétvi vramci pramyslu isluzeb se odliSoval®®. Podil podnikd, pro néz
predevim stavebni pfedstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych rastovych bariér®, byl na
podniky. pocatku 3. Ctvrtleti tradi¢né nejvysSi ve stavebnictvi (47 %.). Opacna situace panovala
v primyslu (10 %) a ve sluzbach (11 %). Zatimco v primyslu se role této bariéry
meziro€né mirné sniZila, ve stavebnictvi i sluzbach tomu bylo opacéné.

Nedostatek pracovniku

Obecna mira | prfes problémy nékterych (hlavné pramyslovych) podniki se obecna mira
:L?E:m:;?:?:i:ése nezaméstnanosti®® v poslednich &tvrtletich vyznamné nezvySovala. Propusténé

Z I e v ” ’ ’ o R 7 ra s v re oz
2vySovat, hlavné u pracovniky z nékterych utlumovych oboru totiz dokazaly z velkeé miry vstfebat rozvijejici
muzd. se sluzby. O¢isténa mira nezameéstnanosti (15—64letych) Cinila letos v €ervenci 3,0 %

(muzi: 2,7 %, zeny: 3,3 %)%, mezirocné se velmi mirné zvysila: +0,2 p. b., mirné vyssi

8 Dle Gdaijti z VSPS letos v 1. &tvrtleti praktikovalo v Cesku 9,6 % v&ech pracuijicich (z toho u Zen 14,6 %). Za posledni tfi roky se tento
podil zvysil 0 2,7 p. b. (z toho u Zen o 3,6 p. b.). Takto pracujici byli nejvice soustfedéni ve vefejnych sluzbach, v pfipadé zen také

v obchodu. Prestoze jsou tyto Uvazky spojeny zejména s vyssi flexibilitou, ¢ast z nich neni zcela dobrovolna (55 tis. tis. Zen, tj. skoro
Sestina z celkového poctu takto pracujicich Zen uvadi, Ze pro né byla dostupna jen prace na kratsi Uvazek). Ackoli nariist podilu vSech
pracuijicich na zkraceny Gvazek patfil v poslednich tfech letech v Cesku v ramci EU k nejvy$8im (spolu s Danskem, kde se zvysil

0 3,3 p. b.), jejich celkové rozSifeni je stale vyrazné podpramérné. Napf. mezi Zenami ve véku 25 az 49 let pracovalo v 1. &tvrtleti 2025
touto formou jen 13,8 %, v EU 25,9 % a v Nizozemsku 56,7 %. Na druhou stranu v rdmci statu, jez do Unie vstoupily aZ po roce 2000,
mély oproti Cesku vy$si podil jen Estonsko (17,2 %) a Malta (15,8 %).

90 S rostouci vzdélanosti se obecné poji i vy$si participace na trhu prace, zejména pak ve vyssim stfednim &i postproduktivnim véku.
Dle udajii VSPS piibylo letos ve 2. &tvrtleti vysokoskolsky vzdélanych pracuijicich Zen meziro&né o 73 tis.

9 Tomu odpovida i nartist pracujicich Zen ve véku 60 a vice let. Ten &inil die idajti VSPS ve 2. &tvrtleti 2025 mezirogné 9,6 % (+24 tis. osob).
92 Neni-li uvedeno jinak, jsou dale pouzZity sezonné ocisténé udaje.

9 Prevazujici negativni otekavani zaméstnanosti vyjadfily podniky v miré nadpoloviéni ¢asti zpracovatelskych pramyslovych obort.
Nejhorsi vyhlidky mély hutnictvi a slévarenstvi, elektronicky a textilni primysl a vyroba stavebnich materiald, s mirnym odstupem pak
strojirensky, chemicky a kozedélny primysl, ale i vyroba motorovych vozidel. Naopak pozitivni perspektivy zaméstnanosti pretrvavaly
pfedevsim ve vyrobé kolejovych dopravnich prostfedku, opravach stroju a zafizeni, v mensi mife v gumarenstvi a plastikarstvi, farmacii

a potravinarstvi. Ve sluzbach pfevazovala negativni ocekavani ve tretiné dilcich odvétvi. Nejvice byla patrna ve veterinarnich ¢innostech,
telekomunikacich, vydavatelskych ¢innostech, penéznictvi, pozemni dopravé a v mensi mife pak v reklamé, pravnich a uéetnickych
¢innostech, pojistovnictvi a také v malych odvétvich filmového a hudebniho primyslu a ve vodni dopravé. Naopak optimismus prevladal
v ubytovani, informacnich ¢innostech, védé a vyzkumu, programovani, skladovani a vedlejSich €innostech v dopravé, bezpe€nostnich

a patracich ¢innostech a také v ¢innostech heren, kasin a sazkovych kancelari.

9 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

9 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji vSechny tdaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogistény o sezénni viivy.

% Nizka nezaméstnanost pietrvava rovnéz v EU — letos v Servenci ¢inila sezénné ocisténa mira nezaméstnanosti (15-74letych) v EU
5,9 % a v eurozoné 6,2 %. Meziro¢né i mezimési¢né nastal v obou pfipadech velmi mirny pokles (0,1 p. b.), jenz byl nepatrné
znatelné&jSi u zen, coz souvisi s lepSimi vysledky sluzeb oproti primyslu. Celkova nezaméstnanost v EU je v dostupné fadé (od roku

Bulharsko (3,7 %), Nizozemsko (3,8 %) a také Némecko (3,7 %), kde ovSem aktualni nezaméstnanost patfila k nejvy§$im po roce 2016
(to zde potvrzuji i Udaje ze spolkového Ufadu prace — poprvé za posledni dekadu pres 3 mil. registrovanych uchazecl o praci). Na
opaéném polu se i pfes meziroéni zlep$eni stale nachazelo zejména Spanélsko (10,4 %), dale Finsko (9,9 %, kde situaci vyrazné
zhorsuji muzi: 11,1 %), Svédsko (8,9 %), Recko (8,0 %), Francie (7,6 %) a véechny pobaltské staty (shodné okolo 7 %). Meziro&né se
snhizila nezaméstnanost v jedenécti statech Unie — nejvice v Recku (0 1,8 p. b.), Slovinsku (1,2 p. b.) a Spanélsku (1,1 p. b.). Recko tak
letos poprvé od jara 2011 vypadlo z tria lenskych statl EU postizenych nejvy$si obecnou mirou nezaméstnanosti. Narust
nezaméstnanosti se vyskytl hlavné v severskych statech — Finsku (+1,4 p. b.) a Dansku (+0,7), jinde byl spiSe drobny. Pfiznivé

~ .
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Lehce pfibylo i
dlouhodobé
nezaméstnanych. Jejich
podil na celkové
nezaméstnanosti ale
zatim neni pfili§ vysoky.

Velikost potencialni
pracovni rezervy
zlstavala nizka.

Registrovanych
uchazecl o praci
pfibylo. Jejich podil na
populaci v produktivnim
veéku byl nejvyssi za
poslednich devét let.

narast méli muzi. Mirné se zvySil i poCet dlouhodobé nezaméstnanych — ti se na
celkovém poctu lidi bez prace ve 2. Ctvrtleti 2025 podileli 31 % (to je v dlouhodobém
i mezinarodnim kontextu podprimérna hodnota). Velikost potencialni pracovni rezervy
(. ekonomicky neaktivnich osob praci nehledajicich, ale uvadéjicich ochotu pracovat)
mezirotné fakticky stagnovala (na necelych 83 tis. osobach)® a z dlouhodobé
perspektivy zlstava nizka. To sice predstavuje nezanedbatelny problém pro Fadu
zaméstnavatell, na druhou stranu jde ovSem také o pozitivni signal naznacujici, ze
rozsah skryté nezaméstnanosti (ve formé ,uniku“ do ekonomické neaktivity) neni na
tuzemském pracovnim trhu aktualné vyznamny.

Graf €. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), oéekavani vyvoje
nezaméstnanosti ze strany domacnosti* (v p. b.), volna pracovni mista a pracujici
cizinci v pozici zaméstnancu (v tis.)**
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025
Mira nezaméstnanosti muzi Mira nezaméstnanosti zen
©  VPM pro vyu€ené a SS bez mat. - VPM pro S8 s mat., VOS a VS
Pracuijici cizinci (Ukrajinci) Pracujici cizinci (SlovaC|)
Pracuijici cizinci (ob¢ané ostat. zemi) Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény.
VPM pouze ! volna pracovnl mlsta s delkou ewdence do sestl mésicl (stav na konci ctvrtletl)

domécnosti, rist a pokles vyjadfeny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného Ctvrtleti.
**Pocet cizincl v postaveni zaméstnancu evidovanych na ufadech prace v CR na konci pfislusného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkum), MPSV (VPM registrovana na uradech prace v CR, zaméstnani cizinci)

VyznamnéjSi ochlazeni tuzemského pracovniho trhu dosud nenaznaluji ani udaje
z Grad(l prace (UP). Sezonné& neogistény podil registrovanych uchazeéii o praci na
celkové populaci 15 az 64letych dosahl letos na konci ¢ervence 4,4 % (muzi: 4,0 %,
zeny: 4,9 %). To bylo meziroéné o 0,7 p. b. vice (mirny rast nezaméstnanosti probihal
nepfetrzité i po cely lofisky rok, letos se meziro¢ni tempo lehce zvy3ovalo®). V ramci
Cervence byla vy8Si nez aktudlni nezaméstnanost naposledy v roce 2016 (5,4 %).
Nezaméstnanost je v Cesku tradiéné vyrazné regionalné diferencovana®.

postaveni ma Cesko i v nezaméstnanosti mladych, nebot’ dlouhodobé patfi do tretiny zemi Unie s nejnizéi nezaméstnanosti osob do 25 let.
Ta letos v Cervenci dosahovala v EU 14,4 %, meziroCné se sniZila 0 0,9 p. b. Nejlepsi pozici drzelo Némecko (6,3 %), naopak vysoka
nezaméstnanost mladych (pfes 20 %) byla v $esti &lenskych statech — Estonsku, Svédsku, Finsku, Rumunsku, Spanélsku

a Lucembursku). Meziro¢né se zhorsila pozice mladych na trhu prace v necelé tfetiné stati EU — nejvice ve Finsku.

97 Pouze pétina z tohoto poc&tu byla ovéem schopna nastoupit bezprostfedné do prace. Vyznamnou &ast pracovnich rezerv totiz tvofi
studenti a Zeny na rodi€ovské dovolené.

9 Nyn&ji nardst registrovanych uchazeé(i o praci miiZze souviset i s vy$si aktivitou UP prace v oblasti poradenstvi a rekvalifikaci a také
s flexibiln&jsi moznosti kontaktu UP (digitalné na dalku). Nelze vylougit, Ze se miiZe projevovat vétsi ochota i odvaha lidi ménit nevyhovujici
pracovni mista (napf. s motivaci k vy$simu vydélku i oéekavanym navysenim podpory statu v pfipadé kratkodobé nezaméstnanosti).

9 Nejvyssi podil nezaméstnanych (k obyvatelstvu ve véku 15-64 let) méli aktualné muzi v okrese Karvina (9,7 %) a Zeny na Mostecku
(11,0 %). Celkova nezaméstnanost vyssi nez 6 % se celkem vyskytovala v deseti okresech (nalezicich do kraju Moravskoslezského,
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V drtivé vétsiné okresi  UP evidovaly (dle nové metodiky) letos na konci ervence 95,6 tis.'® volnych mist
Lecﬁ:tzrggapze;zgﬁ: (v zésadé jen mista s dobou evidence krat3i nez 6 mésicu), tj. o 15 % vice nez letos na
volnymi misty. Pretrvéva konci ledna. Mezimésic¢ni rust mist, souvisejici zejména s nabidkou sezénnich praci, se
i problém nesouladu v Cervenci zastavil'®'. Nejvice uchazeél na volné misto pfipada tradicné na okres
nabidky a poptavky Karvina (24,4), dale Sokolov (16,5), Dé&cin (13,8), Hodonin (12,2), Most, Louny
i:r‘;t'gd“ kvalifikacnich 5 japlonec n. Nisou (shodné t&sné nad 9). Naopak pfevis mist nad uchazeéi je pouze
' v okresech Praha-vychod a zapad (0,9) a méné nez 1,5 uchazece na misto pfipadalo
v Praze, na Mladoboleslavsku, Tachovsku a Chebsku. Vedle toho pretrvava problém
strukturalniho nesouladu mezi nabizenymi misty a kvalifikaci uchaze¢( o praci'®?. Obavy
lidi zrdstu nezaméstnanosti (vyjadfené v ramci konjunkturalnich prazkum() letos
v 1. Ctvrtleti narustaly, nasledné doSlo ke stabilizaci. Aktualné mirné prevySovaly

dlouhodoby priimér, lehce vysSi byly v meziro€nim pohledu.

Mezirocni rist pramémé Ve 2. Gtvrtleti 2025 vystoupala pramérna hruba mésiéni nominalni mzda zaméstnance

\':;Zziﬁ;eng'zégcr:ﬁt"Tato v narodnim hospodafstvi na 49 402. korun. Meziro¢né posilila 0 7,8 %. Tempo ristu ve

akcelerace byla pétmé srovnani s poCatkem roku (6,6 %) zrychlilo. Nejde pfitom primarné o efekt nizsi

ve vétsing odvétvi. srovnavaci zakladny, nebot sezénné ocisténa mzda ve 2. tvrtleti posilila mezikvartalné
o vysokych 2,2 % (nejvice za poslednich pét Ctvrtleti). Zrychleni meziroéniho tempa je
letos patrné napfi€ vétSinou odvétvi (intenzivngji v trznim segmentu ekonomiky, méné
ve vefejnych sluzbach). To souvisi s pozvolnym posilovanim vykonu tuzemskeé
ekonomiky, vcéetné rlstu produktivity prace (evidenéni pocet zaméstnancl
v pfepoctenych osobach se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysil jen o 0,4 %). Nelze vSak
vylougit, ze dil¢i vliv ma i chovani samotnych zaméstnancu, ktefi mohou byt vice
motivovani ke zméné pracovniho mista s vidinou vysSiho vydélku. V fadé odvétvi
prispiva k nadprimérnému mzdovému tempu i nedostatek volnych pracovnikd na trhu.
Na druhou stranu mzdovy rist v ekonomice stale tlumila potfeba Uspor v rozpoctové
sféfe a také vytrvale rostouci pocet zahrani¢nich pracovnikd ze ,tfetich zemi“. Ti €asto
okupuji nizkokvalifikované pozice a jejich vydélky tudiZz zpravidla nedosahuji Urovné
ob&anu Ceska.

Kupni sila primémeé - PFi stabilizaci vyvoje spotfebitelskych cen tak vystoupal rdst primérné realné mzdy ve

mzdy roste mezirocné 2. &tvrtleti na 5,3 % (nejvice od 1. Gtvrtleti 2024, podobné plati i pro nominalni tempo

nepretrzité od pocatku . , . , . p

lofiského roku. mzdy). Jde o rlst srovnatelny s tempy z konjunkturnich let 2018 a 2019. Vlivem vysoké
kumulované inflace béhem obdobi energetické krize je vSak kupni sila soucasné
pramérné hrubé mzdy stale nepatrné nizsi nez v priiméru za rok 2019'%3, Stejné jako na
pocatku letoSniho roku, i ve 2. ¢tvrtleti rostla alespori minimalné kupni sila prdmérnych
mezd ve vSech hlavnich odvétvich.

Absolutné irelativné si  Souhrnny rGst prdmérné mzdy zakryva tradi¢né velmi rdznorody vyvoj na drovni

gzlg)zé‘f'f;g;’:en,c_ jednotlivych obortl, podnikil &i organizaci. Nadpramérny nominalni mzdovy rdst se letos
1] VNICI v , . . v s v P

v profesnich, védeckych V€ 2. ctvrtleti koncentroval zejména v trznim segmentu sluzeb. Nejvice vzrostly

meziro€né vydélky v profesnich védeckych a technickych Cinnostech (+12,7 %), tedy

Usteckého, Karlovarského a Jihomoravského), naopak pod 3 % byla v bezprosttednim zazemi Prahy a okresech Rychnov nad KnéZnou
(blizkost automobilového primyslu) a Pelhfimov (vy$$i nabidka sezénnich praci). Meziro¢né vzrostla nezaméstnanost ve v§ech
okresech CR — nejvice na Ceskolipsku (z 3,7 % na 5,4 %), Sokolovsku (z 5,4 % na 7,1 %) a Ostravsku (z 5,8 % na 7,1 %).

10 Dle experimentalni statistiky CSU (Setfeni u podnik(i provadéna od roku 2020) byla ve 2 &tvrtleti 2025 nabidka tuzemskych firem
odhadnuta na 105 tis. volnych mist (jedna se jen o mista v pracovnim poméru, nejde o pfechodna zaméstnani, napf. rdzné typy dohod).
Pocet mist se mezirocné mirné snizil o 8 % (mensim tempem klesal i letos na po¢atku roku). Na sou¢asném poklesu nabidky se
podilely hlavné primarni sektor ekonomiky, stavebnictvi, doprava skladovani, ubytovani, stravovani a pohostinstvi a také administrativni
a podplrné cinnosti. V absolutnim vyjadfeni naopak nejvice rostla nabidka mist v obchodu a ve vzdélavani. Nejvice volnych pozic se
nachazelo v priimyslu (27 tis.), odvétvich s vyznamnou roli statu (27 tis.) a obchodu (14 tis.).

191 Firmy omezily nabory kvuli dovolenym a niZ$i potfeb& sezonnich pracovnikd. Roli mohlo mit destivéjsi a chladnéjsi letni pocasi.
Sektor cestovniho ruchu i sezénni prodeje zaznamenaly slabsi vykonnost, coz dale utlumilo trh prace a poptavku po brigadnicich.

192 U téméF tfi Gtvrtin volnych pracovnich mist postacovalo uchaze¢tim pouze zakladni vzdélani. Naopak vice nez tfetina viech registrovanych
uchazecu o praci disponuje alespor maturitnim vzdélanim.

193V pripadé gistych vydélki promlouva do vyvoje jejich kupni sily mimé zvyseni dafiového zatizeni prace viivem znovuzavedeni zaméstnaneckych
odvod(l na nemocenskeé pojisteni (celkovy odvod socialniho pojisténi za zaméstnance se zvysil z 6,5 % na 7,1 %), jez bylo schvaleno v ramci
viadniho konsolidacniho balicku (s U€innosti od ledna 2024). K rGstu kupni sily vydélki naopak pfispélo zruSeni superhrubé mzdy (od ledna 2021).
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a technickych
¢innostech.

Svizny mzdovy rast

v dopravé a skladovani
probihal pfi redukci
pracovnich mist.

Relativné slabsi rast
mezd ve finanénictvi i ve
vefejnych sluzbach
pokracoval.

Stavebnictvi vykazalo
svizny rlist mezd druhy
rok v fadé, coz souviselo
s nedostatkem volnych
pracovnikd na trhu.

v odvétvi postaveném predevsim na praci vysoce kvalifikovanych specialistl (coz se zde
odrazi i v primérné mésicni mzdové urovni: 63,2 tis. korun). Svizné ale rostly i vydélky
v oblastech s niz8imi kvalifikaCnimi néroky, tedy v &innostech v oblasti nemovitosti
(+10,9 %, pfi dvouciferném ristu zaméstnanosti), ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(+10,4 %), administrativnich a podparnych &innostech (+10,1 %) a kulturni, zabavni
a rekreacni ¢innosti (+9,8 %).

Vzhledem k pfetrvavajicim problémdm v pramyslu rostly trochu pfekvapivé dynamicky
mzdy v souvisejicim odvétvi dopravy a skladovani (+9,6 %). Podobné jako v pramysiu
zde vSak dale klesal poCet zaméstnancl a dosazena mzdova Uroven za celou
ekonomikou o desetinu zaostavala. Toto zaostavani je ve stejném rozsahu patrné
i v obchodé, kde navic mzdy ve 2. tvrtleti rostly relativné slabSim tempem. To plati i pro
finanénictvi (+5,1 %) i oblast ICT (+7,2 %). Uroveri vydélkii v t&chto odvétvich ovéem
prevySuje hladinu v ubytovani, stravovani a pohostinstvi témér trojnasobné.
Podprimérné nadale rostly i mzdy v odvétvich vefejnych sluzeb'® — hlavné ve zdravotni
a socialni péci (+5,6 %). Ve vefejné sprave, obrané a socialnim zabezpeceni byly vyssi
0 7,0 % (s vy8si dynamikou soustfedénou v oblasti silovych sloZek — napf. armady),
shodné jako ve vzdélavani'os.

Graf ¢. 15 PrGimérna nominalni i realna mzda a produktivita prace

(meziro¢ni zména, v %, jednotliva pololeti)
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Prdm. mzda v primyslu (nominaing) Prdm. mzda v obchodu (nominainé)
Prdm. mzda ve vef. sluzbach (nominalné)* O Produktivita prace v NH (realné)**

*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani;
Zdravotni a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni €innosti.

**\yjadfuje HDP (ve stalych cenach) vztazeny na 1 pracovnika (ve fyzickych osobach). Zdroj:
Csu

Z odvétvi hmotné vyroby rostly mzdy nejvice ve stavebnictvi (+11,0 %), coz souviselo
s lepSici se ekonomickou situaci tohoto odvétvi i pFetrvavajicim dlouhodobym
problémem s nedostatkem specialistd i méné kvalifikovanych pracovnikd na trhu. To
Castecné plati i pro zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, kde mzdovy rist ve 2. étvrtleti
vystoupal na 9,3 %, ovSem uroven vydélku je zde stale nizka (37,7 tis. korun). Ve
zpracovatelském primyslu byl naopak mzdovy rast slab$i (+7,5 %) a ve vétSiné hlavnich
obori dochazelo k redukci pracovnich mist (celkové o 1,7 %). Vy$§i mzdovy rust

104 Souhrnné mzdové tempo za tato odvétvi bylo nizsi nez v celé ekonomice jiz Ctvrty rok v fadé.
1% Uroveri vydélka zde byla pfi zahrnuti nepedagogickych pracovnik( skoro o desetinu niz$i nez v celé ekonomice.
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Mzdové tempo v tézbé

a dobyvani letos i loni
zaostavalo a vyse
vydélkd pozvolna padala
k priméru celé
ekonomiky.

Vydélky v oblasti
stfednich mezd rostly
relativné pomaleji nez
na obou extrémech.
Celkové mzdové
diference se témér
nezmeénily.

(@ 1
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zaznamenala jen vyroba motorovych vozidel (+10,3 %), kde jde o dlsledek zlepSené
vyroby ve 2. Ctvrtleti, silné role odbort a také propusténi agenturnich pracovniki
vykonavajicich zpravidla méné kvalifikované €innosti (¢asto u subdodavatelskych firem).
Podobnou mzdovou uroven jako v automobilovém primyslu méli aktualné i pracovnici
v energetice (necelych 70 tis. korun). Rist vydélku zde byl ale slabsi (+6,2 %) i kvuli
vyS8i lofiské zakladné. Nejméné si polepsili zaméstnanci v Utlumovém odvétvi tézby
a dobyvani (+4,8 %), uroven jejich mezd (51,7 tis. korun) jiz navic sestoupila do pasma
Sirsiho priiméru.

Mezi regiony rostly ve 2. &tvrtleti primérné nominalni mzdy meziroéné nejvice v Praze
a Moravskoslezském kraji (shodné& +8,2 %), nejméné& na Ustecku (+5,6 %). Mzdova
hladina pfevy$ovala uroveri celé ekonomiky jen v Praze (+26 %) a stfednich Cechach
(+6 %), zaostavala nejvice v kraji Karlovarském (=15 %), Olomouckém a Pardubickém
(shodné o0 12 %). Median mezd Cinil ve 2. Ctvrtleti 41,1 tis. korun a meziro€né vzrostl
mzdami pobirala hrubou mzdu pod hranici 22,3 tis. korun (dolni decil meziro¢né vzrostl
0 8,3 %), desetina s nejvy8Simi mzdami méla vydélky nad hranici 80,9 tis. korun (horni
decil se zvysil 0 8,0 %). Oblast stfednich mezd tak vzrostla relativné nejménég, a to
i vlivem slabsiho tempa ve vefejnych sluzbach, primyslu ¢i obchodu. Celkové mzdové
diference se meziro¢né témér nezménily. Mezera v prostfednich vydélcich dle pohlavi
se meziro¢né nevyrazneé zvysila 0 0,2 p. b., na 14,7 %.
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V 1. ¢tvrtleti 2025 doslo
k jednomu snizeni
ménoveépolitickych sazeb.

Klesaly také
mezibankovni urokové
sazby.

Meziro€né klesl objem
terminovanych vkladu.

Urokové sazby
spotfebitelskych aveérd
klesly.

V 1. Ctvrtleti 2025 doSlo k jednomu &tvrtbodovému sniZzeni zakladnich ménovépolitickych
sazeb. V Unoru byla dvoutydenni repo sazba snizena na 3,75 %'%, diskontni sazba na
2,75 % a lombardni na 4,75 %. Kurz koruny vici euru v priibéhu celého kvartalu velmi
mirné posiloval. Pramér za celé 1. ¢tvrtleti dosahl 25,08 CZK/EUR. Meziro¢né se kurz
téméF nezménil a mezi¢tvrtletné koruna va¢i euru mirné posilila (o 17 haléfd, 0,66 %).
Kurz vUéi dolaru v prabéhu c&tvrtleti vyrazné posilil, coz se projevilo zejména na
bfeznovych cenach zahrani¢niho obchodu. Na pocatku roku kurz dosahoval Urovné
okolo 24,50 CZK/USD a béhem ledna tuto hranici kratce prekonal. Nasledné koruna
postupné do za¢atku bfezna posilila ke 24,00 CZK/USD. V prvnim bfeznovém tydnu ale
doslo k prudkému posileni kurzu ke 23,00 CZK/USD a v zavéru bfezna byla koruna na
23,08 CZK/USD. V praméru za cely kvartal kurz Cinil 23,84 CZK/USD. Meziro¢né to
znamenalo oslabeni o 75 haléfu (3,27 %) a mezictvrtletné byl prdmér kurzu koruny vuici
dolaru slabsi o 20 haléfu (0,86 %).

Pokles mezibankovnich udrokovych sazeb byl v 1. Ctvrtleti rovnomérny napfic¢
splatnostmi. Tfimésiéni PRIBOR klesl o 0,19 p. b."” na 3,72 %, Sestimési¢ni
00,18 p.b. na 3,61 % arocnio 0,16 p. b. na 3,53 % ke konci bfezna. V pfipadé vynosl
vladnich dluhopis( klesalo primérné uroéeni u dluhopisl s nejkrat$i splatnosti do dvou
let (-0,20 p. b. na 3,44 % ke konci bfezna). Dluhopisy se splatnosti mezi 5 a 10 lety byly
ke konci Ctvrtleti uro€eny v priiméru 3,79 % (+0,06 p. b.) a ty s dlouhodobou splatnosti
4,26 % (+0,13 p. b.).

V 1. Etvrtleti pokracoval pokles urokovych sazeb na vkladech. BéZné ucty domacnosti byly
ke konci bfezna v primeéru uro€eny 0,12 % (-0,03 p. b.). Vyraznéji se snizovala primérna
urokova sazba vkladu s dohodnutou splatnosti (0,19 p. b.), ktera ke konci bfezna €inila
3,01 %. Nefinan¢ni podniky mély u béznych uétd mirmé vyssi Urokové sazby nez
domacnosti (0,61 %). | pro né se ale snizovalo Uro¢eni vklad( s dohodnutou splatnosti
(0,18 p. b. na 3,10 %). Celkové meziro¢ni tempo rastu objemu vkladd v 1. &tvrtleti
vyrazné zpomalilo na 4,1 % (pfirGstek 296,5 mid. korun). Dlvodem byl predevsim
meziro¢ni odliv prostfedkll zterminovanych vkladid (-129,0 mlid. korun, -4,5 %).
U neterminovanych vkladu se silné tempo ristu drzelo (9,9 %, +425,5 mid.). Na celkovém
meziroénim narGstu objemu vkladd se z naprosté vétSiny podilely domacnosti'®
(+214,4 mid. korun). Vyrazné mirné&;jSi narlsty vkladi byly zaznamenany u nefinan¢nich
podnikd (+31,2 mid. korun), finan¢nich instituci (+26,1 mid.) a vladnich instituci
(+21,2 mld.). Mimné& klesly vklady nerezident( v Cesku (-3,7 mid. korun).

Zacatek roku 2025 pfinesl vyraznéjsi pokles urokovych sazeb spotfebitelskych uvérd
pro domacnosti ve srovnani s pfedchazejicimi kvartaly. Primérné uroceni u nich kleslo
00,47 p. b. na 8,16 % ke konci bfezna, coz bylo nejméné od konce roku 2021. Naopak
se téméF nezménilo priimérné uroceni Gvérl na bydleni (+0,03 p. b., 4,74 % ke konci
bfezna). V protichiGdném sméru se totiz vyvijely urokové sazby u avérl s fixaci 1 rok
améne (-0,24 p. b. na 4,91 %) a téch s fixaci mezi 5 a 10 lety (+0,92 % na 4,15 %).
Objem poskytnutych spotfebnich uavérl si v 1. &tvrtleti 2025 drzel vysoké mezirocni
tempo rustu (9,7 %). Meziro¢ni pfirastek uvérd na bydleni ke konci bfezna dosahoval
6,0 %, coz byl nejvysSi riist za vice nez dva roky. Toto zrychleni ovliviiovaly pfedevsim
hypotec¢ni Gvéry. Tempo rastu Gvérl ze stavebniho spofeni nadale zvolfiovalo, desaté
Ctvrtleti v fadé ale zUstalo dvouciferné. Pokradujici oziveni hypote¢niho trhu bylo patrné
na vyvoji objemu novych hypotenich smluv. Celkové byly v 1. Ctvrtleti uzavieny
smlouvy za 139,8 mid. korun (meziroc¢né +57,9 mid.). Z toho Cisté nové Uveéry véetné

106 Zdrojem udajt v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzd jsou rovnéz prevzaty od CNB.
97 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou drokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2025 a 31. 12. 2024.
1% Obyvatelstvo vEetné Zivnostnik.
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Mirné se snizil podil
uveéra nefinanénich
podniku v cizi méné.

navyseni'® tvofily 65,3 mid. korun (+30,3 mid.). Ostatni nova ujednani dosahla
v 1. Ctvrtleti 64,9 mid. korun (+23,8 mid.). Nové refinancované Uvéry pfedstavovaly
9,5 mid. korun (+3,8 mld.) z novych smluv. Celkové zadluZzeni domacnosti ke konci
bfezna dosahovalo 2 485,7 mld. korun a meziro€né bylo vy33i 0 6,3 %.

Nefinanéni podniky si v 1. ¢tvrtleti celkové v praméru pujéovaly levnéji (5,54 % ke konci
bfezna, —-0,21 p. b.). Staly za tim Gvéry nad 30 mil. korun, u nichz se primérné uroéeni
snizilo 0 0,25 p. b. na 5,52 %, a dale uvéry mezi 7,5 a 30 mil. (-0,18 p. b. na 5,35 %).
U kategorie uvérl pod 7,5 mil. korun se primérna urokova sazba naopak zvysSila
00,13 p. b. na 6,0 %. Celkovy objem uvérd a pohledavek nefinannich podnikd byl ke
konci bfezna meziro¢né vyssi 0 4,0 %. Znacné vyraznéjsi byl pfitom riist objemu uvérd
v korunach (6,1 %, hlavné kratkodobé uvéry vzrostly o 14,6 %) nez téch v cizi méné
(2,0 %, pokles u kratkodobych uvért o 5,1 %). Podil uvérl v cizi méné na celkovém
objemu poskytnutych avéra tak mirné klesl na 51,4 %. Objem poskytnutych uveéru
meziro€né rostl nejvice v profesnich, vé&deckych, technickych a administrativnich
¢innostech (24,3 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (19,4 %), ve vefejné spravé
a obrané, povinném soc. zabezpedeni, vzdélavani, zdravotnictvi a soc. péci (16,1 %)
a ve stavebnictvi (10,6 %). U fady odvétvi objem avérl klesl. Kromé pokraéujiciho
Utlumu v tézbé a dobyvani (-25,7 %) to bylo vinformacnich a komunikaénich
¢innostech (10,9 %), v kulturnich, zabavnich, rekreacnich a ostatnich Cinnostech
a Cinnostech exteritoridlnich organizaci a organt (-9,4 %), ve vyrobé a rozvodu
elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody (-9,1 %), ve velkoobchodé,
maloobchodé a opravach a udrzbé motorovych vozidel (-3,8 %), ve zpracovatelském
primyslu (-1,2 %), penéznictvi a pojistovnictvi (-0,5 %) a v dopravé a skladovani
(-0,2 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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19V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Schodek SR se letos

v 1. pololeti podruhé

v fadé meziro¢né mirné
snizil. Vyznamné deficity
vsak tizily rozpocet
Sestym rokem v fadé.

Celkové pfijmy se
mezirocné zvysily
zejména diky vySSimu
vybéru pfimych dani
a stabilné svizné
rostoucimu inkasu
pojistného.

Svizny rast celostatniho
dariového inkasa
pokracoval. Role
docasné zavedenych
mimoradnych firemnich
dani slabla.

Rust inkasa DPH, vyssi
spotfeba domacnosti

i vladniho sektoru mirné
silily. Pfesto zatim
zustava lehce za
rozpoctovym
oc¢ekavanim.

Hospodareni statniho rozpoétu (SR)'° skongilo v 1. pololeti 2025 se schodkem
Mezirocné se deficit snizil zhruba o Sestinu (podobné jako ve stejném obdobi loni).
S mirné&jsim celoro&nim poklesem pocité i schvaleny SR na cely leto3ni rok (ve vztahu
k dosazenému schodku za predesly rok'""). Za dil¢im meziro¢nim zlep$enim schodku
stalo relativné solidni tempo ristu celkovych pfijmi SR, ve kterém se postupné
projevuje dopad oziveni vykonu ekonomiky. Rlst vydaji SR byl nadale tlumen
odeznivanim potfeby mimoradnych vydaji domacnostem i firmam zasazenym dopady
vysokeé inflace. Jak na pfijmovou, tak i vydajovou stranu rozpoctu zacinaji ve vétsi mife
pusobit také dopady konsolidacniho ozdravného bali¢ku schvaleného v roce 2023.
Zfetelny dopad ma zde jiz zména rozpoctového urceni dani (RUD), jez od ledna 2025
opét zvySuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR.

Celkové pfijmy SR v souladu s rozpo¢tovym ocekavanim v 1. pololeti meziro¢né
vzrostly (+5,7 %, resp. 55 mid. korun) a posilily téméf vSechny vyznamné pfijmové
polozky (kromé pfijmu z rozpoctu EU). Nejvétsi vliv mély nadale svizné rostouci dafiové
pfijmy (+8,8 %), taZené hlavné vy3Sim vybé&rem pfimych dani. Vyznamny vliv mél
i stabilné se zvy3ujici vybér pojistného na socialni zabezpedeni v&. aktivni politiky
zameéstnanosti (+28 mid. korun, +7,5 %) odrazZejici dobrou kondici na trhu prace
vyznacujici se vy$Si zaméstnanosti doprovazenou svizné rostoucimi primérnymi
vydélky v podnikové sféfe. Z ostatnich vahové spiSe okrajovych polozek mél nejvétsi
vliv vy$Si vynos zdanéni hazardu (+2,4 mld., +38 %), kde se projevilo zvySeni sazeb
dané i zména RUD u nékterych typ( her.

Celostatni dafové inkaso bez pojistného (zohledfiujici pfijmy na drovni vSech vefejnych
rozpoctl) se letos v 1. pololeti meziroéné zvysSilo o rovnych 8 % (podobné jako ve
stejném obdobi vloni). K vy§Simu inkasu pfispély zejména DPH (+2,3 p. b.) a bézna
korporatni dan (+2,0 p. b.), jejichz role ve srovnani s loniskym rokem posilila. Naopak
slabl vyznam mimofadné doc¢asné zavedenych dani pro vybrané segmenty firem''?
(+0,5 p. b.).

Na vahové dominantni dani — DPH — plynulo do SR letos meziro¢né o 7,4 % vice
(+13,4 mid. korun). Prestoze rust inkasa béhem 1. pololeti mirné silil, celkové za
celoroénim rozpocltovym planem stale mirné zaostaval. Na drovni v8ech vefejnych
rozpoc¢tl Cinil rist inkasa 5,8 % — coz je oproti tempu za cely rok 2024 takika
dvojnasobek. V inkasu se pfi stabilizaci cenového vyvoje stale vice odrazi vliv pozvolna
se zotavujici spotfeby domacnosti''®, pozitivni vliv ma pokradujici rast spotieby sektoru
vladnich instituci. Vedle toho se (na rozdil od lofiského roku) jiz naplno projevuji také
dopady upravy sazeb dané'™, k nimz doslo vlivem uginnosti tzv. konsolidaéniho
bali¢ku'®.

1 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim pinéni.
11 Zakon o statnim rozpoétu na rok 2025 (vychazejici z makroekonomické predikce MF ze srpna 2024 a schvaleny na poc¢atku prosince
2024) pocita letos s celoro¢nim schodkem 241 mid. korun, coz je o 30 mld. niz$i deficit nez skute¢né dosazeny v roce 2024.

12 Tyto dané jsou od roku 2024 reprezentovany jiz pouze dani z neoekavanych ziskul. Ta se tyka energetickych, petrochemickych

a tézebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Funguje jako 60% dariova pfirazka aplikovana na nadmeérny zisk
téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023 az 2025 a prdmérem zaklad(i dané za roky 2018 az 2021 navySenym
0 20 procent. Drtiva vétsina inkasa této dané ovSem plynula do SR z odvétvi energetiky.

13 Re4lné vydaje na kone&nou spotfebu doméacnosti v Cesku se v 1. &tvrtleti 2025 meziroéné zvysily o 2,5 %, posilily rovnéz vydaje na
spotfebu vliadnich instituci (+2,0 %). Dle prvniho odhadu HDP pokracoval rist spotfeby domacnosti i viadniho sektoru také ve 2. Etvrtleti 2025.
14 To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jeZ jsou nové od DPH zcela
osvobozeny). Rada zboZi a sluZeb nové podléha niz§imu zdanéni (napt. zakladni potraviny, Iéky, zdravotnické vyrobky, stavebni prace).
Negativni rozpoctovy dopad je tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho &i zdravotniho vyznamu do
zéakladni 21% sazby dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autorti a umélct, kadefnické sluzby, palivové dfevo, komunalni odpad,

uklidové prace).

15 Ten se v hotovostnim pinéni SR poprvé promitl v tnoru 2024 a ma tak nyni vliv nejen na absolutni vy3i inkasa DPH, ale i na meziro&ni tempo.
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Graf €. 18 Prispévek dil€ich pfijmi k meziroénimu rastu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pFijmi (v p. b.), meziroéni rast pfijmd pojistného na socialni

zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mld. korun) v ramci 1. pololeti
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DPH

Dané z pfijma PO

Dané z pfijm0 FO, placena platci

Celk. dariové pfijmy (bez pojistného na SZ)
Saldo statniho rozpoétu (prava osa)

mmmmmm Spotfebni dan
Dané z pfijma FO, ostatni
Ostatni dané a poplatky
A Prijmy z pojistného na soc. zabezpeéeni*
Saldo SR o¢isténé o vliv EU a FM** (pr. osa)

Vybér spotfebni dané
odrazel hlavné zmény
zdanéni tabakovych

a souvisejicich vyrobku.
Mirny riist inkasa dané

z mineralnich oleji
souvisel s rozvojem
silni¢ni nakladni dopravy
a vysSi poptavkou diky
nizkym cenam PHM.

*Zahrnuji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostfedky na programy/projekty z rozpoétu EU a finanénich mechanism, které byly pfedfinancovany
ze SR a nasledné jsou proplaceny z rozpoétu EU a FM. Pololetni udaje jsou k dispozici pocinaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmi FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména

z drobného podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napf. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, dar z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od roku
2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych pfijma a neotekavanych zisku.

Zdroj: MF CR

Pololetni vybér spotfebni dané (v&. energetické dané) se letos mezirocné zvysil
o rovnych 6 % (+4,5 mid. korun). Tento rist probihal u vSech klic¢ovych polozek dané
a soucasné zatim pfekonaval rozpoctova ocekavani (v poslednich letech tomu bylo
spiSe opacné). Zaroven se u nékterych polozek (tabak a tabakové vyrobky, lih) vice nez
loni projevuje efekt predzasobeni (ovlivnény navysenim sazby dané''®) a rust inkasa
dané tak b&hem letoSniho pololeti zvolfioval. Navzdory tomu pfispély k dosavadnimu
letoSnimu rlstu celkového inkasa nejvice dané z tabakovych vyrobk(, z nichz plynulo
do SR mezirotné o desetinu vice (+2,6 mld. korun). Vybér vahové tradicné
nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich oleji — rostl mirnéji (+1,7 %). Projevila
se vySSi poptavka po téchto produktech diky rozvoji silniéni nakladni dopravy i
pfiznivému vyvoji maloobchodnich cen PHM'7. Mnohem sviznéji rostlo inkaso
rozpoctové spiSe okrajovych danovych polozek — odvodu z vykonu solarnich elektraren
(+49 %, zejména vlivem rozsifovani jejich sité) a dale zemniho plynu (+18 %) a elektfiny
(+8 %), u nichz se projevila vysSi spotfeba v topné sezoné 2024/2025 vlivem relativné
chladnéjsiho po€asi a také ustupu domacnosti od Uspornych opatfeni. Z dil€ich polozek
dané stat vybral mezironé méné pouze u piva a vina (pokles u téchto polozZek je v8ak

116V letodnim roce doslo k dal$imu navyeni dafiové sazby (klasické tabakové vyrobky) i rozsifeni okruhu zdanénych produktt (od
2024 napiné do e-cigaret, nikotinové sacky, od 2025 dalSi alternativy). Spotfeba alternativnich tabakovych vyrobk( pfitom roste i diky

"7 Dle udajt CSU vzrostla od ledna do kvétna 2025 spotfeba vahové nejvyznamnéjsi polozky — motorové nafty — meziro&né o 1,8 %,
motorového benzinu o 1,7 %. Letos v kvétnu dosahovala v Cesku primérna spotiebitelska cena benzinu Natural 95 hodnoty

33,9 korun/litr (nejméné od zafi 2021) a motorové nafty 32,7 korun/litr (nejméné od ervna 2023). K vyssi tuzemské spotfebé patrné
pfispély i pfeshraniéni nakupy (popf. silnéjsi tranzitni doprava), nebot cena téchto komodit patfila ve stfedoevropském prostoru
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Vybér dané z pfijmu
pravnickych osob rostl
dvojcifernym tempem

a stejné jako inkaso
mimofadnych firemnich
dani zatim naplnoval
rozpoctové ocekavani.

K pokracujicimu
sviznému rastu inkasa
DPFO vyznamné pfispéli
zaméstnanci i drobni
podnikatelé. Projevil se
efekt oZiveni rastu
ekonomiky i nékteré
dopady konsolida¢niho
bali¢ku.

Zastavil se svizny rast
inkasa DPFO vybirané
srazkou.

Rust celkovych vydaju
SR byl letos zatim mirné
niz8i nez celoro¢ni
rozpoctované tempo.

K rlstu vydaju pfispély
nejvice bézné transfery
Uzemnim rozpoc¢tam,
zejména do oblasti
vzdélavani.

dosud velmi mirny a v podstaté tak navazuje na cely lonsky rok, kdy pfijem SR z téchto
produktt spiSe stagnoval).

Na korporatni dani (bez mimoradnych dani) ziskal SR v 1. pololeti meziroc¢né o 11,3 %
vice (+12,2 mid. korun), tempo vybéru se tak pfiblizilo celoro€nimu rozpoctovému
oCekavani. Rust inkasa ve srovnani stempem zloriského roku vyrazné zrychlil,
prestoZe se v ném jesté naplno neprojevil dopad plodného zvy3eni sazby dané z 19 %
na 21 %''8. Podobné jako loni mélo naopak na vybér dané negativni (avsak jen dilci)
vliv osvobozeni vynosl ze statnich dluhopist &i prodlouzeni G€innosti mimofadnych
odpisd. Vedle bézné korporatni dané plynulo letos SR 21,7 mid. diky dani
z neocekavanych ziskl, meziroéné o necelou pétinu vice. Vybér této dané zatim mirné
prevySuje rozpoctové ocekavani.

Vybér dané z pfijmU fyzickych osob (DPFO) rostl letos meziro¢né dvojcifernym tempem
poctvrté v fadé (+13,6 %, +10,7 mid. korun). Stejné jako u korporatni dané je vynos do
SR navy$en zménou RUD'®. K jeho rlistu tradi¢né prispéla nejvySe dar odvedena
platci, resp. ze zavislé ¢innosti (+8,4 mid. korun). U této dané se pfiznivé projevila
pretrvavajici dobra kondice trhu prace (vy$Si zaméstnanost i svizny nominalni rist
primérné mzdy v podnikové sféfe) a zCasti jeSté i legislativni zmény z roku 2024
(pfedevsim snizeni pasma pro druhou zvySenou sazbu této dané, zruSeni ¢i omezeni
vybranych slev na dani a v mensi mife i Uprava zdanéni vybranych nepenézZnich
poplatniky (hlavné ze samostatné vydéleéné c¢innosti), meziroéné zhruba na
dvojnasobek (+3,5 mid. korun). PFiznivy vliv zde mél rist poctu drobnych podnikatell
i dopady konsolida¢niho bali¢ku (snizeni hranice pfFijma pro druhou, vy$si darfiovou
sazbu, zrudeni &i omezeni nékterych dafiovych slev). Inkaso DPFO vybirané srazkou
se letos naopak meziro¢né snizilo 0 7,5 %. S oCekavanym poklesem urokovych sazeb
na vkladech skonéilo pro SR pfedchozi tfileté obdobi dynamického rastu pfijma z této
dané. Efekt poklesu sazeb je castecné tlumen relativné vysokou mirou uUspor
domacnosti. Aktualni pokles inkasa souvisi i s niZ8im poétem osob pracujicich na
dohody mimo hlavni pracovni pomér (DPP, DPC).

Pfestoze meziro¢né tempo celkovych vydaji SR v 1. pololeti 2025 (+2,5 %, 28 mid.
korun) ve srovnani s loriskym rokem mirné posililo'?', bylo zatim mirné niz8i nez leto$ni
celoroéni rozpoc¢tové ocekavani. Za ristem celkovych vydaja staly letos jak bézné, tak
kapitalové vydaje. Nejvice se projevil vliv vy$Sich béznych transferd Uzemnim
rozpoctlim, které dosahly 186 mid. korun (bezmala Sestinu vSech béznych vydaju)
a mezirocné posilily o 13,6 mid. (+7,9 %). VysSSi vydaje odrazi v prvni fadé posileni
prostfedkd na regionalni Skolstvi, primarn& na zvySeni plati pracovnika'??, dale na
spolufinancovani  nevyzkumnych vzdélavacich projektdl podporovanych EU
a v neposledni fadé na socialni sluzby. Naopak k poklesu financovani doslo také

18 Ten se projevi aZ v inkasu za letodni Gervenec v souvislosti vyrovnani dané za rok 2024 u poplatnika, ktefi maji povinny audit,
popfipadé jim danové pfiznani zpracovava a predklada dafovy poradce.

119 VVybér této dané na urovni viech vefejnych rozpodtt byl v 1. pololeti meziroéné vyssi 0 12,3 % (14,8 mld. korun). Z toho vybér
vahové nejvyznamnéjsi DPFO — od zaméstnavatell (resp. platct dané) — dosahl 105 mld. korun a poprvé prekonal dosud rekordni

uroven

z roku 2019, kdy jesté platil rezim superhrubé mzdy (s vy$$im celkovym zdanénim).

120 y/&tina téchto zmén zacala ovliviiovat vysi inkasa dané poprvé v unoru 2024. Viiv zrugeni ¢i omezeni nékterych darnovych slev se
poprvé projevil az pfi roénim zGétovani dané (v dubnu 2025).

121 To je zpusobeno zejména tim, Ze v roce 2024 se vyrazné projevoval Gtlum podpory domacnosti i firem zasaZzenych dfive vysokymi cenami

energii. Rovnéz jiz loni doslo ke stabilizaci rdstu spotfebitelskych cen, coz se brzy promitlo i v niz§im tlaku na valorizaci Sirokého spektra

socialnich davek.

122 \yydaje na platy ugitelt vzrostly od 1. 1. 2025 o 7 %, u ostatnich pedagogickych (vychovatelé, asistenti pedagoga) a

nepedagogickych pracovnik( vzrostly o 5 %. ZvySeni platovych tarifd o 1 400 K& se dotklo jen nepedagogickych pracovnikd. Meziroéni rust
vydajli zohledriuje i pokradujici rast poctu déti, zaka a studentll v regionalnim Skolstvi a vétsi miry vyuziti déleni hodin v rdmci zvySovani
kvality vyuky.
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Vydaje na duchody rostly
nejméné za poslednich
11 let. Projevil se vliv
mirné valorizace i
zpfisnéni podminek pro
pfiznani pfed€asnych
penzi.

Deficit systému
dichodového pojisténi
klesl na Ctyfleté
minimum.

Rast vydaju na
nedlchodové socialni
davky zrychlil pfedevsim
vlivem svizné rostoucich
prispévkl na péci. Rostlo
Eerpani u drtivé vétSiny
ostatnich druht davek.

V malém okruhu se
projevoval dlouhodobé;si
pokles ¢erpani vlivem
klesajici porodnosti.

Bézné dotace
pFispévkovym

i neziskovym
organizacim rostly
dvojcifernym tempem.

v oblasti integrace uprchlikii z Ukrajiny
ukrajinsti asistenti pedagog).

(kompenzacni prFispévek na ubytovani,

| pfes svlj rozpocCtové oCekavany relativné skromnéjsi rdst (+2,1 %) zatizily SR
v 1. pololeti vyznamné také vydaje na socialni davky (+9,7 mld. korun). Vice nez ffi
Ctvrtiny téchto vydaju pfipadaji dlouhodobé na davky duchodového pojisténi. Na
jedenact let. Zklidnéni vyvoje spotiebitelskych cen se aktualné odrazilo v relativné
nevyznamné valorizaci diichod('?3, pocet jejich pfijemct se navic mirné snizil (celkové
0 0,7 %, z toho starobnich dlichodl o 1,1 %), cozZ souviselo zejména se zpFisnénymi
pravidly pro odchod do pfed¢asného dichodu'*. Téch meziroéné pfibylo pouze 0 1,1 %
(nejméné v dostupné fadé od roku 2000). Pfestoze meziro¢ni rlist vybér pojistného na
dichody v 1. pololeti 2025 podruhé viadé zvolnil (na +6,6 %), deficit systému
duchodového pojisténi'?® se snizil o vice nez dvé tietiny (na —9,2 mld. korun) a byl tak

Rist vydaji na ostatni (nedtichodové) socialni davky letos zrychlil na 8,5 %, coz
predstavuje pétileté maximum. SR tak na tuto oblast vydal v 1. pololeti poprvé v historii
pres 100 mid. korun. A¢koli k meziro€nimu rdstu vydaju doslo témér u vSech dulezitych
druhl davek, klicovou roli mélo navySeni objemové vyznamnych pfispévkl na péci pro
dlouhodobé nemocné (+4,4 mid. korun, +24 %'%). Po loriském poklesu vydaji na
humanitarni davky (pro ukrajinské uprchliky) zpusobeném poklesem poctu jejich
prijemcl letos jejich Eerpani posililo (+ 1,0 mid. korun, +27 %), a to pfi nevyrazné zméné
poétu vyplacenych davek'. Ctvrty rok v fadé pokradoval rlist vyplacenych pfisp&vka
na bydleni (letos o0 1,3 mid. korun, +14 %)'®. Stat vydal meziro&né vice i na pojistné
davky. Tretim rokem v fadé rostlo Cerpani u podpor v nezaméstnanosti (letos o 1,0 mid.
korun, +15 %), z€asti i vlivem mirné rostouciho poltu uchazecl o praci. Na davky
nemocenského pojisténi, jez jsou z pohledu poctu pfijemcl jednim z nejvyznamnéjsich
druh(l davek, letos v 1. pololeti smé&fovalo 25,7 mid. korun, mezironé o 3,2 % vice'?.
K ristu pfispély davky nemocenské'® a oSetfovné, naopak objem penézité pomoci
v matefstvi vlivem klesajici porodnosti tfetim rokem v fadé klesal. Z nepojistnych davek
byl vyznamnéjsi pokles pfidavkd na déti (-0,2 mid. korun, -6 %) a zejména
rodiGovskych pFispévki (-0,9 mlid., =6 %)'®', u nichz jde vSak o dlouhodobg;jsi trend
Uzce souvisejici s nepfiznivym demografickym vyvojem.

BéZné dotace pfispé&vkovym apod. organizacim se letos meziroéné zvysily o 12,3 %
(+7,2 mid. korun), a to jak vlivem vysSich pfispévkl na bézny provoz vysokych Skol, tak
podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci ve vysokoskolském i viadnim sektoru. Svizné zatim
letos rostly i bézné transfery neziskovym a podobnym organizacim (+15,5 %, +2,5 mid.

123 Zakladni vyse vyméry diichodu se zvysila na 4 660 K& (+260 korun); procentni vyméra se zvysila 0 0,6 % a diichodcdm, ktefi
dosahnou v lednu 2025 véku 85 let, bude procentni vyméra navy$ena jesté o 1 000 korun. Primérny mésicni starobni diichod se tak

v lednu zvysil o 358 korun (+1,7 %). Pramérny mésicni starobni diichod (bez soubéhu s ostatnimi diichody) byl v ¢ervnu 2025 meziro¢né
vy$§i o rovna 2 %, kdyz dosahl u muzl 22,3 tis. korun, u Zzen 19,9 tis. korun.

124 Od Fijna 2024 se potfebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let. Jiz dfive doslo k daldim zpfisnénim: maximalni doba pfed&asnosti se
zkratila z 5 let na 3 roky, zrusila se valorizace procentni vymeéry pfed€asného dlchodu az do doby dosazeni dlichodového véku

a vyrazné vzrostlo kraceni vy$e dlichodu pro pred¢asnost.

25 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojidténi a vydaji na tyto davky (v&. vydaji na jejich spravu) dle predbézné

ucetni bilance MF.

126 To Uzce souviselo se zakonnym navySenim &astek pro osoby ve 2. az 4. stupni zavislosti u déti i dospélych (od Gervence 2024). Tyto
prispévky pobiralo letos v ¢ervnu 380 tis. osob, meziro¢né o 2 % vice.

127 Mezirocni vyvoj je ovlivnén navysenim zapocitatelnych nakladd na bydleni a ubytovani pro uéely stanoveni naroku na humanitarni
davku. V ¢ervnu 2025 bylo vyplaceno 45 tis. davek. Meziro€né o 7 % méné (ale ve srovnani se stejnym obdobim roku 2022 o 79 % méné).
128 \livem navy3eni ¢astek normativnich nakladd na bydleni pocet pFijemcti této davky dale mimé rostl (ten letos v ervnu ¢inil 312 tis.

a meziro¢né byl vysSi o 11 %. Oproti €ervnu 2021 pocet pfijemcu téméf zdvojnasobil.

129 \/e srovnani s rekordnim Gerpanim v ,pandemickém roce* 2020 vydal stat na tyto davky letos o 15 % méné.

130 Projevil se zde i vliv vy$si nemocnosti. Dle tdajt CSSZ dosahl letos v 1. pololeti podet prostonanych dnti (spojenych s dogasnou

31 Meziroéni pokles erpani obou druh(i davek byl doprovazen snizenim poétu jejich pfijemcd. Ten dle Eervnovych dat &inil u pfispévkad
na déti 5 % (na 346 tis.), u rodi¢ovskych pfidavku 10 % (na 225 tis.).
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Vydaje na obsluhu dale
svizné rostly. Meziro€ni
rist hodnoty statniho
dluhu zrychlil, zvySovala
se vnitfni i vnéjsi
zadluzenost.

Rust vydaje na
neinvesti¢éni nakupy proti
lofiskému tempu zmirnil,
u vydaju na platy tempo
naopak zrychlilo.

Bilance nemocenského
pojisténi skoncila druhy
rok v fadé v pfebytku,
nejvys$sim po roce 2008.

korun), hlavné vlivem vysSi podpory sportovnich reprezentaci a vyznamnych
sportovnich akci i dalSich vydaju v oblasti sportu. Posilily zde i vydaje na socialni péci
a pomoc rodinam i na evropské projekty v oblasti zaméstnanosti.

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu'32, zahrnujici pfevazné uroky, &inily v 1. pololeti
rekordnich 47,8 mid. korun a mezirocné vzrostly o 4,9 mid. (podobné jako o rok
diive)'®3. Vy8e statniho dluhu dosahla letos na konci éervna 3 504 mid. korun
a mezirotné se zvySovala Sestym rokem v fadé. Jeji aktualni rdst (+9,3 %) byl ve
srovnani se stejnym obdobim lofiského roku skoro dvojnasobny, na druhou stranu
nedosahl zdaleka temp z pfedchozich let sou€asné dekady. Od pocatku letoSniho roku
dluh narostl o 139 mid. korun. Objem celkovych vypuijénich operaci statu'* byl sice
letos vysSi nez za 1. pololeti 2024, sou¢asné vSak narostl i objem splatek. NarUst dluhu
béhem letoSniho roku souvisel z drtivé ¢asti s vnitfni zadluzenosti, jez rostla jak vlivem
statnich pokladni¢nich poukazek a dalSich kratkodobych dluhovych nastroju (+60 mid.
korun), tak stfedné- a dlouhodobych dluhopis(i (+88 mid.). Korunova hodnota vnéjsiho
statniho dluhu se zvysila jen velmi mirné a na konci ¢ervna Cinila 184 mid. korun.
V meziro€nim srovnani oviem vnéjsi dluh rostl citelngji (+20,6 %), pfedevsim vlivem
pUjéek od Evropské investiéni banky (na rozvoj dopravni infrastruktury v Cesku)
realizovanych ve 2. pololeti 2024.

Ostatni neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje (bez obsluhy statniho dluhu) letos
v 1. pololeti meziro¢né vzrostly (+5,8 %, +2,3 mid. korun)'®. Vliv Gspor ve vydajich za
nakup vody, paliv, energie a udrzby byl tlumen kompenzaéni platbou v oblasti
telekomunikaci'®®. Vydaje na platy v organizac¢nich slozkach statu po lofiské faktické
stagnaci letos vzrostly o 5,9 %'¥, avSak zatim pomaleji, nez Cinilo celoro¢ni
rozpoctované tempo'38. Vlivem zklidnéni cenové hladiny v ekonomice doslo letos jen
k mirnému zvySeni vydaju SR za platby vefejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni
pojisténce (+1,0 mid. korun, resp. +1,4 %)'"°. PFijmy z pojistného placeného
zaméstnanymi osobami se zvySovaly dvojcifernymi tempy druhym rokem v fadé (letos
+10,3 %), pfedevsim z divodu zakonné Upravy ve vazbé& na konsolidaéni baliGek'.
Diky tomuto posileni se celkova bilance nemocenského pojisténi'! dostala loni poprvé
po roce 2017 do mirného prebytku, ktery se letos v 1. pololeti dale zvysil a ¢ital 5,1 mld.
korun (nejvys$si saldo po roce 2008). Z dalSich vyznamnéjSich béznych vydaju vzrostly
v souladu s rozpocétovym ocekavanim letos jiz jen odvody vlastnich zdroju do rozpoctu
EU (+9,7 %, +2,5 mld. korun).

132 CGisté vydaje odpovidaiji saldu rozpo&tové kapitoly Statni diuh (&. 396).

133 Schvaleny SR pocita na cely leto3ni rok s ristem t&chto vydajti o 11,5 % a jejich vy3e by poprvé v historii méla dosahnout 100 mid. korun.
134 Emisni Ginnost statu provadéna za Gcelem financovani splatek statniho dluhu a prab&zného kryti aktualniho schodku statniho
rozpoctu probihala i letos ve standardnim rezimu. Rozhodujici ¢ast vypuijcek tvofily emise korunovych stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist prodanych v 1. pololeti na domacim trhu, které €inily 191,7 mid. korun (pfi primérné zbytkové dobé do splatnosti

9,2 roku a pramérném ro¢nim vynosu fixné uro¢enych dluhopisl 4,1 % jde o podobné hodnoty jako ve stejném obdobi vioni). Stav
vSech domécich dluhopist (statni dluhopisy vydané v CR podle &eského prava) &inil letos na konci &ervna 3 307 mid. korun, meziroéné
narostl o0 8,3 %. Mezi drziteli téchto dluhopisi dominovaly finanéni instituce (68,2 %). Malou roli mély domacnosti (3,5 %) ¢i nefinanéni
podniky (1,5 %), naopak vaha nerezidentd byla tradi¢né vyznamna (25,3 %). Meziro¢né posilila mezi drziteli vaha vétsiny finan¢nich
instituci (zejména bank a investi¢nich fondt) na ukor zejména nerezident(, z mensi ¢asti i domacnosti ¢i pojistoven.

13 S podobnym rastovym tempem, taZzenym zejména vy$§imi vydaji na obranu (nakupt sluzeb a materialu), poéita letos i schvaleny SR.
13 Jednalo se o uhradu Ceské po$té (ve vy$i 2,3 mid. korun) za poskytovani univerzalni postovni sluzby.

137 Toto navy3eni se odrazi zejména v plodném zvyseni platovych tarifG pro pfislusniky bezpecnostnich sborl a vojaki (o 1500 korun)
a vétSiny ostatnich statnich zaméstnancud (o 1400 korun).

138 Rustove tempo by se mélo ve zbyvaijici ¢asti leto3niho roku postupné zvysovat, nebot bylo s G¢innosti od Servence 2025 schvaleno
posileni vydaji na platy vojaku, policistd, hasi¢t a dal$ich pfislusnik( bezpeénostnich slozek. Dojde ke zvy$eni sluzebnich tarifli vojaka
z povolani a jejich sluzebnich pFispévku na bydleni a pfislusnikim bezpecnostnich sboru se letos ploSné navysi stabiliza¢ni pfispévky.
139 Projevil se dopad nové zavedené automatické valorizace, jez od ledna 2024 upravuje vyméfovaci zaklad platby o sou¢et 100 % rdstu
spotfebitelskych cen a 50 % rlstu realnych mezd. Diky tomu se od ledna 2025 zvysila mési¢ni platba za osobu z 2085 korun na 2127 korun.
40 0d ledna 2024 doslo k znovuzavedeni hrazeni nemocenského pojisténi zaméstnanci (ve vysi 0,6 % vyméfovaciho zakladu) i ke
zvySeni vyméfovaciho zakladu pro osoby samostatné vydélecné ¢inné. Pozdéji nasledovalo i stanoveni limitl pro vznik ucasti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace (od ledna 2025 je tento limit ve vys$i 11 500 korun).

41 To vyjadfuje rozdil mezi ptijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaiji na davky z tohoto pojisténi dle uetni bilance CSSZ.
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Pokracujici pokles
transferti podnikateliim
uzce souvisel

s ukon&enim vétSiny
podpurnych dotaci

Vv energetice.

Pokles provoznich dotaci
statnim fondm zasahl
hlavné oblast dopravy.

Kapitalové vydaje SR
meziro¢né velmi mirné
vzrostly. Nedosahly vSak
ani tretinu celoro¢ni
rozpoctové vyse.

Rist vydaju SR letos, stejné jako po cely lorisky rok, byl nejvice tlumen béznymi
transfery podnikateliim. Ty se meziro¢né snizily o 6,6 mid. korun, resp. o Sestinu (za
posledni dva roky vice neZ polovinu) a jejich vyplacena vyse (33,9 mid. korun) se vratila
do ,normalu® naposledy patrného na sklonku minulé dekady. To souvisi s postupnym
odekavanym Utlumem vétsiny dotaci v energetice’*2. Radové mensi vliv mél dogasny
pokles podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci poskytované firmam. Naopak dotace na
obnovitelné zdroje energie mirné vzrostly (na 10,4 mid. korun). Proti rlstu vydaji SR
pUsobil i mezirocni pokles béznych transferl statnim fondim (SF), jenz dosahl
13,7 mld. korun (-30,7 %). Za nim stalo hlavné ocekavané nizsi financovani SF
dopravni infrastruktury (na kryti jeho deficitu), v mensi mife i doCasnym poklesem
transfert SF Zivotniho prostfedi (na evropské projekty) a do oblasti zemédélstvi (na
pfimé platby zemédélciim). Tretim rok v fadé SR ,useffil“ na pfispévcich na stavebni
sporfeni a dlichodové pfipojisténi ob&and. Letos zatim na tyto ucely sméfovalo 4,5 mid.
korun (meziro€né o 40 % méngé), nejméné v dostupné fadé za 1. pololeti.

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. pololeti (v mid. korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa) z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Platy a souvisejici vydaje* Podpora v nezaméstnanosti

Statni socialni podpora** Davky nemocenského pojisténi
Davky socialni péce*** -0 Neinv. nakupy a souvis. vydaje****
A Statni dluh (Cisté vydaje)***** -4 Neinvesti€. transfery podnikatelim
Kapitalové vydaje

* Pokryvaji vydaje na platy v organizacnich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.

** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc.
sluzbach. Jsou zde obsaZeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéantim Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy

a udrzovani).

=+ Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpodtové kapitoly Statni diuh (&. 396).

Zdroj: MF CR

Kapitalové vydaje SR vzrostly letos v 1. pololeti mezirocné jen mirné (+5,2 %) a jejich
vySe (80,2 mld. korun) byla srovnatelna se stejnym obdobim roku 2023. Schvaleny SR
po upravach pfitom pocita s rekordnim celoro&nim objemem investic (266 mid. korun),
oproti uskuteénénym investicim meziro€né o vice nez tvrtinu vysSSim. PrestoZe nabéh
investic byva v prvni poloviné roku tradicné pomalejsi, jejich dosavadni letoSni plnéni
(30 % celoro¢niho objemu) je ve srovnani s praxi pfedchozich let nizké'3. Vétsinu
vydaju tvorily investice uskuteénéné vyhradné z narodnich zdroju (43,8 mid. korun), jez

142 Jedna se zejména o kompenzace za dodavku elektfiny a plynu zakaznikdm a na ztraty z diivodu zastropovani jejich cen (s mezirotnim
poklesem o 8,7 mld. korun), které se jesté vyplacely na pocatku roku 2024.

143 Nizsi pololetni pInéni investic bylo naposledy zaznamenano v roce 2017, kdy skongilo financovani spoleénych programt EU a CR
z programového obdobi 2007 az 2013 a rozb&h v novém obdobi 2014 az 2020 byl velmi pozvolny. Za cely rok 2017 dosahl objem
v8ech investic ze SR jen 76 % celoro¢ni oéekavané vyse. Béhem letnich mésicu se letos situace ¢astecné zlepsila a na konci srpna
byla vy€erpana necela polovina z investic planovanych na rok 2025.
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Rust investic byl tazen
vydaji na dopravni
infrastrukturu, vé. jejich
oprav po lofiskych
povodnich.

Ptijmy Ceska z rozpoétu
EU se meziro€né témér
zdvojnasobily. Po
zapocteni prostredkd

z Nastroje na podporu
oziveni ale o desetinu
klesly. Cesko zGstalo ve
vztahu k EU v pozici
Cistého pfijemce.

Deficit hospodareni
sektoru vladnich instituci
v Cesku se na pocatku
letoSniho roku mirné
prohloubil. Tempo ristu
pfijma dale zvolfiovalo.

Rast vydaju naopak
zrychlil. Do$lo k oziveni
vyplaty dotaci, posilil rast
mezispotfeby i fixnich
investic. Naopak

u socialnich davek
nastalo vyznamné
zvolnéni dynamiky.

meziroéné vzrostly o pétinu, naopak financovani spoleénych programi CR a EU
(pFipadné projektt z dalSich zahraniénich zdrojd) se sniZilo o necelou desetinu. Cerpani
vyhradné narodnich zdroju rostlo zejména diky vyssi alokaci do dopravni infrastruktury
(+14 mid. korun), z&asti i na opravy infrastruktury ve vlastnictvi stdtu po lofiskych
povodnich. Klesly naopak vydaje do oblasti obrany, a to vlivem vyssi loriské zakladny,
resp. nepravidelnym financovanim vybaveni Armady CR. Relativné hlubsi pokles (skoro
na polovinu lorfiské Urovné) nastal u investi¢nich dotaci podnikatelim, kde se projevuje
pomalejSi nabéh projektd na pocatku nového programového obdobi EU. Celkové
investice SR tvofily v 1. ¢tvrtleti 6,9 % vSech rozpoctovych vydaji (podobné jako ve
stejném obdobi let 2022 az 2024) a v dlouhodobém kontextu (posledni dvé dekady) jde
o primérny podil.

Celkové prijmy Ceska z rozpoétu EU (bez Nastroje EU na podporu oziveni'*, resp.
Narodniho planu obnovy — NPO) se letos v 1. pololeti meziro¢né témér zdvojnasobily
(na 55,5 mld. korun). Vzrostly vSechny vyznamné druhy pfijm0, nejvétsSi vliv mélo
posileni u koheznich fondd, z nichZ Cesko ziskalo 17,1 mid. korun (loni v 1. pololeti, na
startu nového programového obdobi byla alokace témér nulova). Nejvice prostredki
plynulo do Ceska letos na piimych platbach do zemé&délstvi (19,9 mid. korun), jejichz
gerpani je pomé&rné plynulé. Celkové platby Ceska do rozpo&tu EU posilily o desetinu
(na 32,9 mid. korun). Cista pozice Ceska vigi rozpoétu EU (bez NPO) tak letos &inila
+22,6 mld. korun, které se tak po drobné odmlice'™® opét vratilo do dlouhodobé role
Cistého prijemce. Pokud bychom zapoéetli i prostredky z NPO jei Cesko ziskévé od
roku 2021,
(24,0 mld. korun). Cesko z tohoto nastroje letos zatim ziskalo jen 1,4 mid. korun (v prvni
poloviné lofiského roku ale rekordnich 34,9 mid.).

Sektor viadnich instituci (VI) v Cesku hospodafil v 1. &tvrtleti 20256 s deficitem
73,6 mid. korun', jenz byl mezirotné o Sestinu vyssi'#8. Procentni rast pfijmu byl
pomalejSi nez rast vydaju, coz se naposledy vyskytlo na konci roku 2023. Pokracoval
jiz loni patrny trend zpomalovani rastu pfijmu. Celkové pfijmy, jez letos dosahly 39,8 %
HDP, se meziroc“;né zvyéily 0 4,5 %, tedy polovicnim tempem nez na poCatku lofiského
nejvice pfijaté Cisté socialni pfispévky, jez posnily 0 6,1 % (jejich tempo presto ve
srovnani s pfedchozimi roky mirné oslabilo). Projevil se zde pokracujici mirny rlst
zaméstnanosti i svizna dynamika mezd v podnikové sféfe. Pfedevsim vlivem zrychleni
rdstu vybéru DPH se zvysil pfijem z dani z vyroby a z dovozu (+4,0 %). Naopak vybér
béznych dani z pfijm{ (z dGchodU i jméni) po dvojciferném ristu na pocatku let 2023
i 2024 letos stagnoval (+0,2 %). Jedinou pfijmovou polozkou, kde letos doSlo
k meziro€nimu poklesu, byly vlastnické dichody (-2,9 mid. korun), kde se snizil pfijem
z urokl. Celkové vydaje, jez letos dosahly 43,5 % HDP, se meziro¢né zvysily 0 5,5 %.
Jejich rastové tempo oproti lofskému roku zrychlilo, hlavné vlivem ozZiveni
u vyplacenych dotaci, jejichz dynamika byla v poslednich letech vlivem turbulentniho
vyvoje cen energii zna¢né kolisava. Na rozdil od pfedchozich let, kdy byl meziro¢ni rdst
vydajli tradi¢né nejvice tazen vahové dominantni polozkou socialnich davek (véetné

144 Tento nastroj vznikl kvili potfebé Fesit hospodaiské a socialni dopady pandemie covidu-19. Cili zejména na obnovu trhu prace, socialni
ochranu a systémy zdravotni péce, ozZiveni potencialu pro udrzitelny rlst a zaméstnanost, transformaci na zelenou a digitalni ekonomiku,
vyzkum a inovace, podporu zemédélstvi a rozvoje venkova. Vydaje maji podobu grant(i a pujéek ¢lenskym statim poskytovanych

z Nastroje pro oziveni a odolnosti a Sesti dalSich vydajovych programd EU na obdobi let 2021 az 2027.

145\ 1. pololeti 2024 dosahlo Cesko ve vztahu k rozpo&tu EU mirné negativni bilanci (-1,2 mid. korun), a to poprvé za 1. pololeti od
svého vstupu do EU. Nicméné po zapocteni prostredku z NPO byla loni celkova bilance s EU nadale znatelné kladna (+33,7 mid. korun).

48 Jdaje o hospodateni sektoru viadnich instituci v CR za 2. &tvrtleti 2025 zvetejni CSU 1. Fijna 2025, Eurostat za ¢lenské staty Unie

nasledovné 21. fijna. DetailnéjSi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 1. ¢tvrtleti 2024 nabizi publikace Analyza sektorovych uctt

147 Neni-li uvedeno jinak, jsou Gidaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadfeny v nominalnim vyjadfeni a bez sezénniho ogisténi.

148 Toto zhor3eni bylo tradi¢né z drtivé &asti ovlivnéno prohloubenim schodku hospodareni Ustfednich viadnich instituci

(0 12,0 mld. korun, na 105,7 mld.). Naopak pfebytek docileny mistnimi viadnimi institucemi (+33,8 mld. korun) se proti lorfiské hodnoté
(v rdmci 1. étvrtleti rekordni) téméf nezménil (-0,5 mld.). Zdravotni pojistovny vykazaly letos velmi mirny schodek (-1,7 mid, korun),
ktery se meziro€né zmirnil na polovinu.
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Schodek hospodareni
sektoru VI v EU se
meziro¢né mirné snizil.
Deficit Ceska byl nadale
niz8i nez v Unii &i
eurozoneé a relativné
pfiznivy byl i ve srovnani
se staty stfedni Evropy.

Mira zadluzeni v EU
i eurozoné vzrostla
meziro¢né jen mirng,
pfesto nejvice za

naturalnich socialnich transferd), letos pfispivaly téméf vSechny vydajové polozky
rovhomérnég'#®. Predev§im vlivem niz§i valorizace ddchodu zvolnil rast vydaji na
Pokrac¢oval mirny rust vydaji na mzdy (+4,7 %, podobné jako na pocatku roku 2024),
zrychlil naopak rast vydaji na mezispotfebu (na +7,5 %) a ozZiveni nastalo (zejména
diky mistnim vladnim institucim) u investic — tvorba fixniho kapitalu celého sektoru VI
vzrostla meziro¢né o 10,5 %.

Graf €.20 Saldo hospodareni a mira zadluzeni sektoru vladnich instituci ve
vybranych statech EU (v % HDP)
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Poznamka: Saldo hospodareni je sezénné ocisténo. Mira zadluzeni vyjadfuje stav ke konci Ctvrtleti.
Zdroj: Eurostat

Situace v oblasti hospodareni sektoru VI v ¢lenskych statech EU'™® se loni po
nastartovani mirného rdstu ekonomiky a zklidnéni cenového vyvoje castecné
stabilizovala. V 1. ¢étvrtleti 2025 dosahl deficit hospodareni v EU i eurozéné shodné
2,9 % HDP, coz byl nepatrné lepsi vysledek nez ve stejném obdobi vloni, resp.
v priméru za cely rok 2024 (0 0,1 az 0,2 p. b). V Cesku &inil letos schodek 2,2 % HDP,
stejné jako v priiméru za lonsky rok. To bylo nejméné mezi staty stfedni Evropy.
Tuzemsky vysledek je zaroven lepsi nez primér za celou EU jiz Sesty kvartal v fadé.
Mezi ¢Elenskymi staty vy€nivalo Rumunsko, kde schodek, i pfes mirné meziro¢ni
zlepSeni letos dosahl 7,5 % HDP. Vice nez 5% deficit suzoval také Francii, Belgii,
Polsko a Rakousko, v Némecku ¢ital 2,3 % HDP. Pfebytek hospodareni zaznamenalo
letos (podobné jako vloni) jen sedm statd — vyhradné mensich a stfednich ekonomik
(nejvysSi byl na Kypru: +5,6 % HDP). Saldo hospodareni se letos meziroéné zhorsilo
v jedenacti statech — nejvice ve Slovinsku (o 2,9 p. b.), z vyznamnych ekonomik
v Polsku (0 1,8 p. b.). Nejvyraznéji se naopak zlep$ila pozice Recka (0 4,3 p. b.) a dale
napf. Némecka (+ 1,0 p. b.).

Trend meziroéniho poklesu miry zadluZeni sektoru VI v EU (i eurozéné) se na konci
lofiského roku zastavil. Hruby konsolidovany dluh vystoupal letos na konci 1. Ctvrtleti
v EU na 81,8 %, v eurozoné na 88,0 % HDP. Ackoli tempo narlstu nebylo vysoké

149 viyjimku predstavovaly vyplacené viastnické diichody, na jejichz mirném poklesu (-1,6 mid. korun) se podilely hlavné nizsi vyplacené uroky.
150 vgechny niZze uvedené udaje o pFijmech, vydajich a saldu jsou vyjadieny po ocidténi o sezonnost i pracovni dny.
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posledni bezmala ¢tyfi
roky.

Zadluzenost v Cesku se
nadale zvySovala jen
mirné. Jeji uroven byla
oproti eurozoné
polovi¢ni, vSak ve
srovnani s nejméné
zadluzenymi staty EU
skoro dvojnasobna.

(+0,6 p. b., resp. 0,2 p. b.), Slo o nejvyraznéjSi navysSeni od 2. Ctvrtleti 2021. V poloviné
¢lenskych statd se mira zadluZeni meziroéné snizila — nejvice v Recku (ze 162 % HDP
na 153 %) a Kypru (ze 73 % HDP na 64 %). Mirn&jSiho poklesu dosahly i nékteré dalsi
nadprimérné zadluzené staty (Spanélsko, Portugalsko, Madarsko), naproti
tomu k nejvétSimu rlstu zadluzeni doslo letos v Polsku (+6,1 p. b., na 57,4 % HDP) &i
v Rumunsku (+4,1 p. b., na 55,8 % HDP)'"'. Vedle toho se zhor3ovala pozice
i nékterych dlouhodobé vysoce zadluzenych statd — Italie (na 138 % HDP), Francie
(114 %), Rakouska (85 %) a Finska (84 %). Mira zadluzeni Ceska byla v EU devata
(v 1. Gtvrtleti ¢inil vliv nominalni zmény dluhu'®® +2,5 p. b., naopak rostouci nominalni
HDP pfispél k poklesu zadluzeni o —2,2 p. b.). Proti minimu z konjunkturniho obdobi
(2015-2019) vSak zadluzenost v tuzemsku posilila skoro o polovinu (resp. 13,8 p. b.),
v celé EU ,jen® 0 4,4 p. b. HiFe na tom v tomto ohledu byla jen Sestice zemi: Rumunsko
(+22,3 p. b.), Finsko (+18,9) a dale Francie, Estonsko, Slovensko a Rakousko. Naopak
osm ¢lend Unie aktualné vykazovalo zadluzeni pod urovni vy§e uvedeného minima —
jde jak o staty severozapadu Evropy (Dansko, Svédsko, Irsko, Nizozemsko), tak o zemé
jizniho kfidla eurozény (Chorvatsko, Recko, Portugalsko a také Kypr, kde &inil pokles
dokonce 28 p. b.).

51 Prestoze tyto staty patfi dosud k relativné méné zadluZzenym, meziro¢ni narust zadluZeni je u nich patrny jiz vice nez posledni dva roky.

53 Nominalni dluh sektoru VI meziro&né stoupl 0 202,0 mld. K& na 3 539,1 mld. korun.
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