I CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky 6fad | Na padesdtém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

21. fijna 2021

Analyza sektorovych ucta — 2. ¢tvrtleti 2021

Uvolnéni omezujicich opatieni ve 2. étvrtleti podpofilo oziveni ve sluzbach a obchodé, coz
vedlo k silnému rastu hrubé pridané hodnoty nefinanénich podnikd. Uvolnéni bylo
spojeno s prudkym navysenim spotieby i pfijmi domacnosti. Silné rostly i jejich investice.
Vyrazné nadpriimérna zustala uroven jejich hrubych tuspor. Navzdory nizsi potrebé vydaji
na stabilizaci ekonomiky a rostoucim pfijmim vladni instituce dal hospodafily s hlubokym
deficitem.

Nefinanéni podniky

Se zlepSenim epidemickeé situace ve 2. Ctvrtleti 2021 doslo k uvolnéni opatfeni, ktera omezovala
¢innost v ¢asti obchodu a sluzeb. Primysl fungoval bez omezeni, ale postupné se zde projevoval
globalni nedostatek komponent, ktery zejména na vyrobu motorovych vozidel plné dopadl
v letnich mésicich. Hruba pfidana hodnota (HPH) nefinan¢nich podnikd (NP) byla meziro¢né
o0 114,7 mld. vyssi', na ¢emz ma ale vyrazny podil nizka srovnavaci zakladna. Meziroc¢ni rast
cenové hladiny ve 2. ¢tvrtleti opét posilil, a realny prirlstek HPH tak dosahl 10,0 %2. Podle
sezénné ocisténych Udajl se HPH nefinanénich podnikd zvysila oproti 1. étvrtleti o 37,3 mid.
korun (4,5 %).

Poprvé od konce roku 2019 v sektoru NP meziro¢né vzrostla zaméstnanost (0,6 %)3, coz ale
ovlivnila inizka srovnavaci zakladna. Objem vyplacenych nahrad zaméstnancim byl ve
2. Ctvrtleti meziroéné vyssi 0 42,2 mid. korun (9,7 %). Pritom objem samotnych mezd a plat( byl
mezironé vyssi o0 40,1 mid. korun (12,6 %). Vyrazny narust ovlivnila lofiska nizka srovnavaci
zakladna — nizky pocet odpracovanych hodin — a letodni vyplata odmén v nékterych odvétvich.
Socialni pfispévky zaméstnavatelll meziroéné vzrostly jen o 2,1 mld. korun (1,8 %). Do socialnich
prispévkl jsou totiz zahrnuty prostfedky z programu ANTIVIRUS, jejichZ vyplata se v letoSnim
2. Ctvrtleti snizila. Nefinanéni podniky obdrzely 27,8 mld. korun ve formé dotaci*. To je meziro¢né
04,5 mld. vice nez ve 2. &tvrtleti 2020, kdy byla poloZka silné ovlivnéna vydaji na stabilizaci
mnoha ekonomickych odvétvi. Oproti pfedchozimu &tvrtleti se (sezénné ocistény) objem nahrad
zaméstnancim zvysil o 19,5 mid. korun (4,3 %).

Hruby provozni pfebytek meziroéné vzrostl o 75,9 mlid. korun a dosahl 399,1 mid. Slo o nejvyssi
zaznamenany pfirastek, coz z velké ¢asti ovlivnila srovnavaci zakladna. Mezictvrtletni (sezénné
ocisténé) navyseni Cinilo 12,8 mld. korun. To je méné nez v 1. ¢tvrtleti. Kromé HPH se totiz silné
navySovaly i mzdové naklady NP, které tek provozni pfebytek sniZovaly. Objem dotaci byl nadale

" Neni-li uvedeno jinak, jsou viechny Gdaje pouZité v textu bez sezénniho ocisténi.

2 Do reélného vyjadreni prevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. Ve 2. trtleti 2021 dosahoval meziro¢ni deflator
HPH 4,4 %.

3V osobach; uvazky prepocéteny na plnou pracovni dobu.

4 Polozka dotaci zahrnovala prostfedky v ramci program( COVID najemné pro podnikatele, COVID ubytovani a dalich.
Podrobnéjsi informace o pohybech ve statistice vydaju a pfijmu vladnich instituci jsou obsazeny v metodické poznamce
zveFejn&né na internetovych strankach CSU https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-vladni-financni-
statistice-2020-covid-19-01042021.



https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-vladni-financni-statistice-2020-covid-19-01042021
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netypicky vysoky, ale jiz nerostl tak silné jako v predchozich kvartalech. Vysledna mira zisku NP5
se mezictvrtletné snizila 0 0,6 p. b. na 46,4 % (sezonné ocisténo), stale ale zUstavala nad urovni
poslednich tfi let. Meziroéné se mira zisku zvysila o 3,0 p. b. (sezénné neocisténo).

Graf 1: Meziro¢ni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnanciim (v mld. korun), mira
zisku (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni Géty

Deficit salda dichodl z vlastnictvi NP se ve 2. &tvrtleti 2021 meziroéné prohloubil o 26,9 mid.
korun na 151,5 mid. To je hodnota srovnatelna s vysledkem za stejné Ctvrtleti v poslednich Sesti
letech. Pouze v roce 2020 byl deficit vzhledem ke specifické situaci mirn&jsi. Na strané zdroju
doslo k meziroénimu poklesu prostfedk o 7,5 mid. korun (pfedevs§im rozdélovanych ddchod
spole¢nosti a urok(). Naopak vyplacené dlichody z vlastnictvi se zvySily o 19,4 mld. korun (z toho
reinvestované zisky z pfimych zahraniCnich investic, které byly loni ve 2. ¢tvrtleti mimofadné
nizké, narostly 0 24,3 mid.). O 4,3 mld. korun se meziroéné snizil objem vyplacenych droku
a pfiblizné na urovni lonského roku (—0,6 mld.) zUstala vySe rozdélovanych duchodl spole¢nosti.

Zaporné saldo druhotnych dichod( se ve 2. Etvrtleti meziro€né prohloubilo o 7,5 mid. korun na
41,4 mld. Byl za tim zejména vy3Si objem bé&Znych dani (+5,2 mld. korun) a ostatnich bé&znych
transfert vyplacenych nefinanénimi podniky (+7,4 mid.). Na druhé strané se o 5,1 mid. zvysil
objem ostatnich béznych transfer, které NP obdrzely. Obdrzené prostfedky z podplrnych
programu nadale vyrazné zvySovaly polozku socialnich pFispévkl nad jeji obvyklou uroven, ale
na saldo vliv nemély®. Prohloubeni deficitu dichodl z vlastnictvi ani druhotnych dichod
neprevysilo silny narudst hrubého provozniho prebytku. Vysledné hrubé uspory NP dosahly

5 Mira zisku nefinan&nich podniku je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g/ B.1g).

5 Na strané zdroji NP obdrzely socialni pfispévky ve vysi 9,3 mid. korun (meziro¢né o 6,0 mid. vice), které pak vyplatily
jako socialni davky ve stejné vysi. Na celkové saldo tak tento pohyb nemél vliv.
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206,1 mld. korun a meziro¢né se navysily o 41,6 mid. Mira Uspor NP7 se mezirocné zvysila
01,9 p. b. na 24,1 %. Srovnani se stejnym obdobim z minulych let ukazuje, ze letoSni mira uspor
za 2. Ctvrtleti byla nejvyssi od roku 2011.

Nefinanéni podniky obdrzely ve 2. &tvrtleti 9,0 mld. korun ve formé kapitalovych transferd. To je
meziro¢né o 0,7 mid. vice. Ztoho investi¢ni dotace Ccinily 6,5 mid. korun, zatimco ostatni
kapitalové transfery dosahly 2,5 mid. Na investi¢ni aktivité NP bylo patrné oziveni. Podle sezénné
ocisténych udaju vzrostly vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu NP mezictvrtletné o 10,7 mid.
korun. Uroven investiéni aktivity pfekonala lofisky 2. kvartal® o 5,3 mld. korun, ale napfiklad za
stejnym obdobim roku 2019 zaostavala. Mira investic® mezictvrtletné mirné vzrostla o 0,1 p. b.
na 26,6 % (sezoénné ocisténo), coz ukazuje, ze investice se zatim zotavuji pomaleji nez samotna
ekonomicka aktivita NP. Meziro¢né byla mira investic (neocisténa) nizsi o 3,3 p. b.

Graf 2: Meziroéni nominalni prirtistek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mld. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

7 Mira Uspor nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubych uspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
8V lofiském 2. ¢tvrtleti mél pandemicky rezim silny vliv na vykon ekonomiky a klesly také investice, ale hlavni tézisté
meziro¢niho propadu investic spocivalo az ve 2. pololeti roku.

9 Mira investic nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).
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VlIadni instituce

Ve 2. ¢tvrtleti 2021 dal pokrac¢ovalo deficitni hospodareni sektoru viadnich instituci (VI). Schodek,
ktery dosahl 57,4 mld. korun, se ale poprvé od 3. ¢tvrtleti 2019 meziro¢né zmirnil, a to o 38,5 mid.
Srovnavame ovSem s lofiskym krizovym 2. &tvrtletim, které si vyzadalo silné navySeni vydaja
v souvislosti s nutnosti stabilizace ekonomiky a zdravotni situace. V letech 2015-2019 bylo
hospodafeni ve 2. kvartalu pfebytkové a s vyjimkou roku 2002 pFekonal letosSni vysledek
i v8echny schodky pfed rokem 2015. Vydaje vladnich instituci dal meziro€né rostly, i kdyz mirnéji
nez v roce 2020. Vysledku hospodafeni ale napomohlo vyrazné oziveni na pfijmové strané.

PFijmy VI ve 2. Ctvrtleti 2021 meziro&né vzrostly o 81,5 mld. korun (12,5 %) a dosahly 660,6 mid.
Cast z prirGstku Ize pfipsat vlivu nizké srovnavaci zakladny, naptiklad u ptijatych dani z vyroby
a dovozu (+14,2 mld. korun). Navzdory meziroénimu pfirGstku o 12,5 mid. korun v8ak za urovni
2. Ctvrtleti let 2018 i 2019 zaostaval objem pfijatych béznych dani z dichodd a jméni, u kterych
byl patrny vliv zruseni superhrubé mzdy. Nejvice k narlstu pfijmua VI pfispély pfijaté Cisté socialni
prispévky (+37,3 mld. korun). Na vysokém pfirlistku se také projevilo lonské odpusténi odvodu
OSVC platné od bfezna. Rostla i hodnota trzni produkce VI (+9,7 mld. korun) a pfijatych diichodi
z vlastnictvi (+7,6 mld.). Jen mirny byl pfirastek pfijatych ostatnich béznych transferd (+1,5 mid.
korun). Jedinym zdrojem pfijmU, ktery se meziro¢né snizil, byly kapitalové transfery (—1,2 mid.).

Meziro¢ni pfirlistek vydaji VI ve 2. étvrtleti zvolnil na 43,0 mid. korun (6,4 %), coz také odrazi
srovnani s vyraznym narlGstem v loriském roce. Na zvy$eni vydaja mély nejvétsi podil nahrady
zaméstnancim (+25,9 mid. korun), do kterych se promitlo vyplaceni odmén zdravotnickému
personalu a dalSim slozkam podilejicim se na feSeni pandemie. Hlavné srovnavaci zakladna
stala za zmirnénim pfirlstku vyplacenych socialnich davek a naturalnich socialnich transfert
(+15,6 mld. korun) a rovnéz dotaci' (+9,3 mld.). Dotace zUstaly na nadpriimérné vysoké Urovni
podobné jako vyplacené kapitalové transfery'!, které pfitom meziro¢né klesly o 16,3 mid. korun.
K rGstu vydajl vyznamnéji pfispéla také mezispotfeba (+6,9 mid. korun) a investice (+2,4 mid.).
Snizil se objem vyplacenych ostatnich béznych transferd (—1,3 mid. korun).

Ustfedni vladni instituce nesly hlavni zatéZ nakladd na FeSeni krize a vysledkem byl hluboky
deficit. Ten pretrval i ve 2. Ctvrtleti a navzdory meziro€nimu zmirnéni o 11,5 mid. korun dosahl
masivnich 99,6 mld. korun. Vydaje ustfednich vladnich instituci dal meziro¢né rostly, ato
zejména prostrednictvim ostatnich béznych transfert (+12,9 mld. korun)'2 a rovnéz socialnich
davek a naturalnich transferd (+10,2 mld.). Vyrazné zde bylo inavySeni objemu nahrad
zaméstnancum (+9,2 mld. korun). Mezi vydajové polozky s vyznamnéjSim mezirocnim
pfiristkem patfily i dotace (+6,9 mld. korun), u nich ale oproti pfedchozim dvéma c&tvrtletim rist
zmirnil (tfebaze objem dotaci zUstal vyrazné nad Urovni pfed rokem 2020). Silny meziro¢ni pokles
se tykal vyplacenych kapitalovych transfer( (—11,1 mld. korun). V8echny zdroje pfijmu Ustfednich
vladnich instituci se ve 2. &tvrtleti mezirocné zvySovaly, z toho nejvice pfijaté socialni pfispévky

© Programy ANTIVIRUS, COVID najemné a dali podpora v oblasti kultury a cestovniho ruchu.

" Kompenzaéni bonus pro OSVC.

12 8o zejména o transfery subsektoru mistnich viadnich instituci jako kompenzace za propad vznikly vyplacenim
kompenzaéniho bonusu.
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(+18,6 mid. korun). Vyznamné posilily idlchody =z vlastnictvi (+7,8 mid.), ale také dané
z duchodu a jméni (+6,4 mid.) a dané z vyroby a dovozu (+6,1 mid.).

Graf 3: Saldo hospodafreni vladnich instituci (v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Géty

Hospodareni ostatnich subsektorll se ve 2. Etvrtleti zlepSovalo a bylo prebytkové. Mistni viadni
instituce dosahly prebytku 33,4 mid. korun (+19,1 mid.), coz byl nejlepSi zaznamenany vysledek
za 2. Ctvrtleti. Napomohl tomu velmi vyrazny rust pfijmua, zejména ostatnich béznych transfer(
(+19,3 mld. korun). Navysily se i pfijaté dané z vyroby a dovozu (+8,1 mid.) a bézné dané
zdlchodd ajméni (+6,1 mid.). Vydaje narGstaly predevS§im prostfednictvim nahrad
zaméstnancuim (+16,6 mid.). Naopak v pfedchozich ¢&tvrtletich silné rostouci kapitalové transfery
se snizily 04,8 mld. korun. Pfebytek fondl socialniho zabezpeceni (zdravotnich pojistoven)
ve 2. Ctvrtleti vzrostl o 7,9 mld. korun na 8,9 mld., coz je nejlepSi zaznamenany vysledek. Také
zdravotni pojiStovny stale Celi vyraznému rlstu vydaji — pfedevSim naturalnich socialnich
transfert (+5,4 mid. korun) a dale ostatnich béznych transfera (+5,8 mid.). Ty ale zna¢né prevysil
pfirdstek pfijma. Meziro€né o 18,6 mid. korun narostly jimi pfijaté socialni pfispévky.

Dluh sektoru viadnich instituci ve 2. ¢tvrtleti 2021 dosahl 2 517,0 mid. korun'3, coz predstavuje
meziro¢ni narlst o 252,2 mld. To je nejmirnéjsi pfiristek za poslednich pét kvartall, ale stale
mimoradné vysoky narlst ve srovnani s predkrizovym obdobim (fadové srovnatelné jsou narlsty
z obdobi 2009-2012, kdy se ekonomika potykala s dopady tehdej$i recese). Narust dluhu
probihal zejména prostfednictvim dlouhodobych dluhovych cennych papird (+311,6 mid. korun).

'3 Dluh v sektorovych Uctech se lisi (Ciseln& i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potieby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, Ucasti a podily v investi€nich fondech, pojistné a penzijni programy, finanéni derivaty

a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodu. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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Objem

téch kratkodobych byl naopak nizsi o 112,1 mld. korun, coz souvisi i se srovnanim

s lonskym 2. kvartalem, kdy v reakci na zvySenou potfebu financovani doslo k narGstu objemu
kratkodobych dluhopisl v dluhovém portfoliu, pficemz do konce roku 2020 objem kratkodobych
dluhopist opét klesl. Objem pUjéek byl meziroéné vyssi o 48,8 mid. korun. Z toho vétsinu tvofily
dlouhodobé pujcky, kterych pfibylo o 48,0 mid.

Graf 4:

Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziroéni zména v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni ugty
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Hruby disponibilni diichod (HDD) domacnosti ve 2. &tvrtleti 2021 dosahl 838,7 mid. korun a byl
meziro¢né vysSi o 57,7 mid. (7,4 %). Meziro¢ni pfiristek HDD znacné posilil, na rozdil od
ostatnich sektoru byl ale vliv srovnavaci zakladny na meziro¢ni srovnani u domacnosti mirngjsi.
Celkové pfijmy domacnosti se idiky stabilizaénim programdm v lofiském 2. kvartalu
nepropadly’. V letoSnim 2. ¢étvrtleti ale zrychlil rist cenové hladiny, a realny rast HDD tak dosahl
5,1 %'%. Podle sezénné ocisténych udaji se HDD domacnosti ve srovnani s 1. étvrtletim 2021
zvysil 0 25,8 mld. korun, coz je nejvy$s§i zaznamenany mezictvrtletni pfirstek.

Domacnosti obdrzely 533,3 mid. korun ve formé mezd a platd. To je meziro¢né o 62,7 mid.
(13,3 %) vice. Realné se objem mezd a platli zvysil o 11,0 %. Jejich silny nominalni meziro¢ni
narust byl ovlivnén nizkou srovnavaci zakladnou roku 2020. P¥i loriské paralyze ekonomiky totiz
logicky klesl pocet odpracovanych hodin, ktery se letos vratil k normalu’®. Vypadek mezd loni
kompenzovaly prostfedky z vladnich programu, které byly zahrnuty do socialnich pFispévk
zaméstnavatelll. Proto jejich meziroéni dynamika letos ve 2. ¢tvrtleti za mzdami vyrazné
zaostavala (+7,4 mid. korun, 4,4 %).

Hruby smiseny dichod'” podnikatelll zafazenych do sektoru domacnosti byl ve 2. ¢tvrtleti
meziro€né vyssi o 15,9 mid. korun a dosahl 134,2 mld. To je nominalné témérf pfesné na urovni
2. kvartalu 2019. Oproti 1. ¢tvrtleti byl smiSeny dichod vy$si 0 4,9 mld. korun (sezénné ocisténo).
Hruby provozni prebytek® byl meziro¢né vys$si o 5,1 mid. korun a ¢inil 84,4 mld. Saldo dlichod
z vlastnictvi zUstalo ve 2. &tvrtleti kladné a meziroéné vzrostlo o 4,1 mid. korun na 40,9 mid.
Objem urokd na strané zdroju iuziti se dal snizoval. Mezirocné vysSi byl ale objem
reinvestovanych zisk( z pfimych zahranic¢nich investic i rozdélovanych dichodu spole¢nosti na
strané zdroju.

Saldo socialnich ddchodu ve 2. ¢tvrtleti 2021 dosahlo prebytku 121,3 mid. korun. Ten byl
mezirocné nizsi o 18,8 mld., stale ale zustal vyrazné nad drovni, kterou mél pfed rokem 2020,
v némz se vlivem vladni stabilizani podpory skokové navysil. Doméacnosti obdrzely ve formé
socialnich davek 233,5 mld. korun (meziro¢né o 4,5 mld. vice). Jimi odvedené socialni pfispévky
dosahly 112,2 mid. korun (+23,4 mld.). Kladné saldo ostatnich transferl dosahlo 1,9 mld. korun
(+0,1 mld.). Domacnosti celkové zaplatily 77,3 mid. korun ve formé béznych dani z dachodu
a jmeéni. To je meziro¢né o 11,4 mid. vice, ale za Urovni 2. &tvrtleti 2019 tato ¢astka zaostava
0 6,4 mld. (objem mezd a platl byl pfitom vysSi o 35,4 mld.). Na polozce se tak projevilo zruSeni
superhrubé mzdy.

Spotfebu domacnosti vyznamné ovlivnilo uvolnéni restrikci, které omezovaly maloobchod
i sluzby. Vydaje na kone€nou spotfebu domacnosti se tak ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysily
0 61,5 mld. korun na 675,6 mld. Nominalné se uroven spotfeby domacnosti dostala i nad hodnotu

™ Hruby disponibilni diichod domacnosti byl ve 2. &tvrtleti 2020 vyssi o 32,6 mid. korun. Podle sezonné oéisténych dat
HDD tehdy mezictvrtletné klesl o 5,7 mld. korun.

'8 Pro ocisténi o vliv cen byl pouZit deflator vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti. Ve 2. Gtvrtleti 2021 &inil cenovy
narust 2,1 %.

'8 Loni ve 2. &tvrtleti se podle Gdaju narodnich uéta pocet odpracovanych hodin propadl o 10,0 % a letos byl naopak
08,9 % vyssi.

7 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(l zafazenych do sektoru domacnosti.

18 Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.
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2. ¢Gtvrtleti 2019 (+12,5 mid. korun). Mimofadné vysoky byl pfirlstek oproti 1. Ctvrtleti (46,3 mid.,
sezénné oc&isténo). Slo o nejvyssi zaznamenany meziétvrtletni nardst. Hodnota statkd a sluzeb
spotfebovavanych domacnostmi ve formé naturalnich socialnich transfer(l ve 2. &tvrtleti dosahla
195,9 mid. korun, coz bylo meziro€né o 21,2 mid. vice. Ackoli spotfieba domacnosti nebyla
omezena, hrubé uspory byly opét mimofadné vysoké. Dosahly 171,2 mld. korun, coz bylo sice
mezironé o 5,0 mld. méné, avSak oproti 2. Ctvrtleti 2019 byly letos hrubé uspory vyS$Si
077,1 mld. Mira Uspor'® mezittvrtletné klesla 03,2p.b. na 21,3% (sezénné ocisténo).
Meziro¢né byla nizsi o0 2,1 p. b. (sez6nné& neocisténo).

Graf 5: Meziroéni zména vydaja na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné ocisténo)
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Domacnosti (zejména drobni podnikatelé) obdrzely 13,5 mld. korun (-13,9 mild.) ve formé
kapitalovych transfert. Oproti stavu pfed rokem 2020 vétSinu z této ¢astky (7,5 mld. korun) tvofily
ostatni kapitalové transfery, které zahrnovaly vyplatu kompenzacnich bonusu. Pravé ty vyrazné
mezirocné klesly (—14,2 mid.). Obdrzené investi¢ni dotace dosahly 6,0 mld. korun, coz je téméf
stejné jako v lofiském 2. kvartalu. Investice domacnosti se meziro€né vyrazné zvysily (+14,0 mid.
korun) na 80,3 mid. (loni i v roce 2019 investice ve 2. Ctvrtleti dosahly nominalné témér stejné
hodnoty). Oproti 1. ¢tvrtleti 2021 se investice zvySily o 4,3 mid. korun, coZ je nejvyraznégjsi

prirlstek od 1. ¢tvrtleti 2018. Vysledna mira investic?® (sezonné ocisténa) mezictvrtletné vzrostla
00,2 p. b. na 9,5 %. Meziro€né se (neocisténd) mira investic zvysila o 1,1 p. b.

'® Mira Gspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych tspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory predstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho dichodu, ktery nebyl spotfebovan ve formé vydaji na kone¢nou spottebu.

20 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu dichodu se
zahrnutim Gpravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).
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Finanéni vztahy s nerezidenty

Hodnota vyvozu i dovozu ve 2. &tvrtleti 2021 mimoradné silné meziro¢né vzrostla. Z velké Casti
se na tom podilela nizka srovnavaci zakladna, protoze export i import se loni velmi silné propadly.
Vyvoz byl vysSi o0 296,1 mid. korun a dovoz vzrostl 0 275,9 mid. Zahrani¢ni obchod dosahl
pfebytku 76,6 mld. korun, coz bylo meziro¢né o 20,2 mid. vice. Pfebytek byl ale v letoSnim
2. Ctvrtleti nizSi nez ve stejném obdobi let 2016, 2017, 2018 i 2019.

Nerezidentim?2' bylo z domaci ekonomiky vyplaceno 126,6 mid. korun ve formé dlchodu
z vlastnictvi (jejich nejvétsi pfijem). Meziro¢né to je o 3,7 mld. méné. Snizil se pfedevdim objem
rozdélovanych duchodl spole¢nosti (—6,5 mld. korun), mirné vyssi byly reinvestované zisky
z pfimych zahrani¢nich investic (+3,9 mid.). Objem dlchodu z viastnictvi domacich investort
v zahranié¢i klesl o 6,5 mld. korun, zejména kvUli poklesu rozdélovanych didchodl spoleénosti
(-5,4 mid.). Cisty odliv dichod( z vlastnictvi do zahrani&i ve 2. &tvrtleti 2021 meziroéné vzrostl
0 2,9 mld. korun a dosahl 88,3 mid.

Ve 2. Ctvrtleti si domaci ekonomika pfipsala 19,6 mid. korun ve formé nahrad zaméstnancim
(meziro¢né o 0,8 mid. vice). Naopak do zahrani€i bylo vyplaceno 13,1 mid. korun, mezirocné
0 1,2 mld. méné. Vysledné kladné saldo mirné meziro¢né kleslo o 0,4 mid. korun na 6,5 mid.
Dané z vyroby a dovozu zaplacené do zahrani¢i meziro¢né vzrostly o 0,4 mid. korun na 2,5 mid.
Dotace ze zahranici byly vy$Si o 0,7 mld. korun a Cinily 3,3 mld. Vysledny deficit salda prvotnich
dlchodU se ve 2. ¢tvrtleti prohloubil o 4,4 mid. korun na 80,9 mid.

Deficit salda druhotného rozdéleni se ve 2. Ctvrtleti meziro€né zmirnil 0 2,5 mld. korun na
13,4 mld. Ze zahrani€i totiz do domaci ekonomiky pfiteklo meziro¢né o 2,3 mld. korun vice ve
formé ostatnich béznych transferll a naopak tyto transfery vyplacené do zahrani¢i mirné klesly
0 0,7 mld. Prebytek zahrani¢niho obchodu ve 2. Ctvrtleti tentokrat nestacil na kompenzaci
negativnich sald prvotnich a druhotnych didchodl. Vysledné saldo béznych transakci domaci
ekonomiky se zahrani¢im tak spadlo do deficitu 17,7 mld. korun. Negativni saldo ale bylo
0 18,2 mld. korun mirné&j8i nez v lorfiském 2. kvartalu.

Domaci ekonomika ze zahranici pfijala 21,5 mld. korun v podobé kapitalovych transfer(,
meziro¢né o 1,0 mid. méné. Z toho 18,7 mld. korun (+1,2 mld.) pfedstavovaly investi¢ni dotace.
VySSi nez obvykle byl objem pfijatych ostatnich kapitalovych transferd (2,8 mid. korun). Celkové
saldo kapitalovych transferd mezi domaci ekonomikou a zahrani¢im zlstalo vyrazné kladné
a Cinilo 19,4 mld. korun, stejné jako v lonském 2. Ctvrtleti. Domaci ekonomika nakonec zUstala ve
2. Ctvrtleti vici zahrani€i v Cisté kladné pozici a €isté pujcky Cinily 5,6 mid. korun (meziro¢né
0 21,2 mld. lep3i vysledek).
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2! Nerezidenti pfedstavuji riiznorodé seskupeni jednotek, jejichz spoleénym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodafstvim ekonomické vztahy.



