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5. Zaveér

Komparativni cenova uroveri Ceské republiky od roku 1995 dlouhodobé roste, pfitemz koeficient
CPL vzrostl v letech 1995 — 2003 pfiblizné o 13,6 procentnich bodl. Realna apreciace koruny vytvafi tlak na
domaci exportéry, jelikoz jejich relativni naklady (ceny vstupu vyjadfené ve spole€né méné) ve vztahu
k zahranic¢ni konkurenci za jinak stejnych podminek rostou. Domaci vyrobci jsou tak nuceni racionalizovat a
optimalizovat vyrobni procesy tak, aby snizZili jednotkové naklady vyroby.

Alternativné muzZe byt realna apreciace koruny kompenzovana zvy$enim cen na zahraniénich trzich.
K tomu je ovSem potfeba zvysit kvalitu nabizené produkce a poskytovanych sluzeb, jakoz i zlepSit uroven
prodejnich aktivit v nejSirSim slova smyslu. V kazdém pfipadé realna apreciace vytvafi vtomto ohledu
pozitivni tlak na modernizaci domaci vyrobni struktury projevujici se jak zvySovanim kvality produkce, tak
snizovanim jednotkovych nakladd.

Priciny realné apreciace Ceské koruny je mozné spatfovat Castec¢né v rostouci urovni relativni
produktivity prace v CR (Balassa — Samuelsoniv efekt), asteéné ve zlep$ujicim se postaveni domécich
exportérll na zahrani€nich trzich, coz je dano rostouci kvalitou domacich vyrobkd, lepSim pfistupem do
distribu¢nich siti, vy$si kvalitou komeréni prace atp. Rust takto Siroce definované realné ekonomické
vyspélosti Ceské republiky zvySuje konkurenceschopnost domécich vyvozct na zahraniénich trzich. To se
projevuje ristem komparativnich dovoznich (dovoznich z hlediska EU) cen CR na trzich EU. Rust cen
docilovanych domacimi vyrobci na zahraniénich trzich pak vytvafi pfirozeny tlak na sménny kurz, jenz se
nasledné odrazi v ristu domaci komparativni cenové drovné. Rust domacich relativnich cen Ize proto
povaZovat nejen za faktor nominalni konvergence, nybrz i za vyznamny indikator konvergence realné.

Mezinarodni komparace prokazala, Ze domaci komparativni cenova droven roste v CR podstatné
rychleji nez relativni HDP na obyvatele (ten ve sledovaném obdobi dokonce poklesl). PFficiny realné
apreciace Ceské koruny je tudiz mozné spatfovat ¢astecné ve faktorech administrativné regulatorni povahy,
CasteCné ve zlepSujici se redlné urovni Ceské ekonomiky, kterd vSak neni vyjadfena pouze v pojmech
L,rustu®, nybrz je definovana jako komplexni ekonomicka charakteristika odrazejici institucionalné-systémové
podminky obchodu, kvalitu domaci produkce, dynamiku technologickych zmén atp.

Pocatecni podhodnoceni kurzu koruny patrné neodpovidalo realnym moznostem ekonomiky. DalSi
vyvoj realného kurzu koruny tak byl do jisté miry spojen s narovnanim této vychozi diskrepance. Na realné
apreciaci Ceské koruny do urlité miry participovalo taktéz postupné uvolfiovani cen v nékterych silné
regulovanych oblastech.
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