\ Oc&ekavany vyvoj ekonomiky CR po vstupu do EU podle zemi piedchazejici vstupni viny 2005 \

2, Pozice zemi vstoupivsSich do EU v roce 1981 a 1986

Pfedposledni vstupni vina pfed zatim nejvétSim lofiskym rozSifenim Evropské unie (10
kandidatskych zemi z kvétna 2004) zaclenila do evropského hospodarského prostoru Finsko, Rakousko a
Svédsko. Tyto tfi zemé vstoupily do EU v roce 1995. Z pohledu ,pfedvstupniho® ekonomického vyvoje jsou
vSak pfi zkoumani dopadu Clenstvi zajimavéjSi zkuSenosti zemi, které se staly €leny unie v 80. letech —
hospodéarska situace a pozice v dilezitych makroekonomickych indikatorech v pfipadé Portugalska, Recka a
Spanélska byla totiz blizsi pozici Ceské republiky oproti zemim, které se staly &leny EU v roce 1995.

Pokus odvodit ekonomicky vyvoj v Ceské republice po vstupu do EU ze zku$enosti
zemi pfedchazejicich vstupnich vin narazi logicky na problém, ze ,nelze vstoupit dvakrat do jedné feky“. To
znamena, Ze i pfi hledani co nejvice blizkych urovni charakterizujicich zakladni ekonomickou pozici se nelze
vyhnout namitce, Ze trajektorie hospodarského cyklu svétové a evropské ekonomiky byla odlisna ve
srovnani s jeho trajektorii v dobé&, kdy do Evropské unie vstupovala Ceskéa republika. Dal$i velmi omezujici
podminkou je dostupnost dat za vSechny zemé (zejména v pfipadé Portugalska je situace v této oblasti
velmi nepfizniva — napfiklad jesté neni znama vySe portugalského HDP za roky 1986 az 1988). VVSechny

Ciselné udaje pouzité v této analyze vychéazeji z databazi Eurostatu.

21.

e Dobra vychozi
rastova pozice

Ekonomicky rist zemi vstupni viny 80. let

V tempech hospodaiského ristu patrnych od pocCatku 80. let mélo dobrou
predvstupni vychozi pozici Spanélsko a také efekt, které melo zacClenéni do Evropske

Spanéiska - unie, byl pozitivni pro hospodarsky rist. Spanélsko dosahovalo uz od roku 1982
nasledna kladnych a stale se zvySujicich meziro¢nich pfirGstkd HDP. V roce 1985, tedy rok
akcelerace rustu pfed vstupem do EU, ¢inil ekonomicky rdst méfeny tempem hrubého domaciho
Spanélské produktu ve stalych cenach 2,3 % proti roku 1984. V nasledujicich dvou letech po
ekonomiky po vstupu do unie akcelerovala Spanélska ekonomika na 3,3 % riistu HDP v roce 1987 a
vstupu do EU naslednych 5,5 % v roce 1988. Od té doby se dynamika rGstu mirné sniZzovala od

e Pro feckou

5,1% vroce 1989 na 0,9 % vroce 1992. Vroce 1993 doSlo k poklesu o 1,6 %,
vyraznéjSi akcelerace byla patrna az vletech 1997 az 2000, kdy Spanélska
ekonomika rostla tempem vyS$Sim nez 4 % rocné.

Ekonomika Recka, které se stalo &lenskou zemi EU v roce 1981, zaznamenavala jak

ekonomiku v letech pred vstupem do EU, tak i v prvnim obdobi ve srovnani se Spanélskem
znamenal vstup do daleko rozkolisangjsi vyvoj. Z relativné znacné dlouhé povstupni recese v obdobi
EU doéasny pokles 1981 az 1983 (v roce 1981 klesl fecky HDP vyjadfeny ve stalych cenach proti
HDP a poté znaéné predchozimu roku o 1,6 %) se sice ekonomicky rust dostal v dalSich dvou letech do
nevyrovnany kladnych hodnot, ovSem poté se meziro¢ni pfirlistek ztencil na pétinu (0,5 %). V roce
ekonomicky rust 1987 klesla fecka ekonomika o 2,3 %. Hned v roce 1988 v8ak vymazala sniZeni a

o Dvoji recese

rdst HDP o 4,3 % znamenal zlepSeni o pinych 6,6 procentnich bodu. V roce 1990
v8ak dosSlo podle statistik opét k mezirocni ekonomické stagnaci. Po pfekonani
ekonomického poklesu v roce 1993, k némuz doSlo nejen u zbylych dvou zemi
vstupni viny 80. let (Spanélsko, Portugalsko), ale v celé EU-15, se fecka ekonomika
dostala do rlstového trendu, ktery vyvrcholil v roce 2003 meziro&nim zvySenim HDP
0 4,7 %. Pro roky 2005 a 2006 predpoklada Eurostat ekonomicky rlst kolem 3 %.
Z vyvoje HDP Recka je patrna vysoka volatilita ve srovnani s ostatnimi zemémi
vstupni viny 80. let.

zemémi

V pfipadé Portugalska komplikuje odpovidajici srovnani s ostatnimi

portugalské nedostatek statistickych dat tykajicich se ekonomického rlstu. Eurostat uvadi asové
ekonomiky po fady pro tuto zemi pocinaje rokem 1989. V ném vSak dosahuje portugalska
vstupu do EU ekonomika meziro¢niho ristu HDP 6,4 %, coz je nejvy3Si hodnota ve srovnani se

Spanélskem a Reckem (4,8, resp. 3,8 %). Da se proto predpokladat, Ze Portugalsko
vytézilo ze svého vstupu do Evropské unie pozitivni ekonomické efekty. Hned
v nasledujicich dvou letech ale dosSlo k podstatné ztraté tempa rastu portugalské
ekonomiky, ktera vyvrcholila v roce 1993 meziro¢nim propadem o 2 %, coz byl
nejhlubsi propad ve srovnani s ostatnimi dvéma zemémi, které rovnéz neudrzely sva
rdstova tempa v pozitivni roviné (Spanélsko -1 %, Recko -1,6 %). V pfipadé
Portugalska Slo také o podstatné vétsi propad, nez ktery prodélala EU-15 jako celek
(-0,4 %).
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\ Oc&ekavany vyvoj ekonomiky CR po vstupu do EU podle zemi piedchazejici vstupni viny 2005 \

Rustovy trend v portugalské ekonomice pokracoval az do roku 1998, opétovny
propad zaznamenala v roce 2003, kdy $lo o vyrazné odliSny vyvoj proti Spanélsku,
které se v té dobé naopak nachazelo v konjunkturni fazi vyvoje ekonomiky, ale i proti
Recku (pomala ztrata dynamiky).

Graf €. 1 Meziroéni pfirdstky hrubého domaciho produktu ve stalych cenach u zemi
vstoupivsSich do EU v roce 1986 (Portugalsko, Recko, Spanélsko, v %, 1989-2004, pro
2005-2006 odhad Eurostat) *
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e Nesynchronni Z dostupnych Casovych fad za ekonomiku Evropské unie (od roku 1992) Ize vycist,
hospodarské cykly Ze v pfipadé Recka a Spanélska byl ekonomicky rdst ve druhé poloviné 90. let
rychlejSi nez rist za uskupeni EU-15. Ekonomicky propad ve dvou uvedenych
zemich v roce 1993 byl naopak hlubsi nez pokles celé Evropské unie. Tytéz zavéry
plati do roku 2001 i pro Portugalsko, které se poté ocitlo v sestupné fazi
hospodarského cyklu s naslednym propadem v roce 2003. Pfestoze rok nato jiz
zaznamenala portugalska ekonomika pozitivni vyvoj, prognéza Eurostatu pro léta
2005 a 2006 pocita s tim, ze hruby domaci produkt zemé poroste pomaleji nez

EU-15.

2.1.1. Recko

e Vysoce Vyvoj Fecké ekonomiky byl ve srovnani s vyvojem ve Spanélsku ¢&i Portugalsku po
volatilni Fecky vstupu do EU podstatné odliSny, a to pfi sledovani v kratkodobém i dlouhodobém
ekonomicky rist horizontu. Od zaclenéni zemé do Evropské unie uplynulo uz témér &tvrt stoleti a da
vétsinou tihla se Fici, ze po celou tuto dobu se fecka ekonomika vyznacuje nejvyssi rastovou
spotieba volatilitou ze vSech zemi sledovanych v této studii.

domacnosti V obdobi t&sné& po vstupu do EU v roce 1981 prosla fecka ekonomika recesi (graf

€. 2). HDP v letech 1981 az 1983 mezirocné klesal (od -1,6 % v roce 1981 pfes -1,1
shodné v letech 1982 i 1983). Recky vyvoz se v roce 1982 propadl o 16,5 % a v roce
1984 dale klesl (0 5,8 %). Piesto v8ak v téchto letech zaznamenala fecka ekonomika
slusny rust spotfeby domacnosti, ktery ale do roku 1985 postupné slabl (ze 3,4 %
vroce 1982 na 0,5 % vroce 1985). Od roku 1987 do roku 1990 rostly vydaje na
koneCnou spotfebu Feckych domacnosti rychlejSim tempem nez HDP. Spotfeba
domacnosti tak byla tahounem hospodarského rustu.

Od roku 1995 v8ak neni tento jev tak zcela patrny a hnaci silou feckého
ekonomického rlstu, méfeno vysi meziro€nich pfiristki HDP, se stava hruba tvorba
fixniho kapitalu.*

*) VSechny grafy uvedené v textové ¢asti této studie vychazeji z idaju databaze Eurostat.

* Zde i v dal$im textu oznacCuje pojem ,investice“ z narodohospodaiského hlediska komponentu HDP vymezenou
v systému narodnich uétl jako ,hruba tvorba fixniho kapitalu®.
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Graf €. 2 Vyvoj HDP Recka a jeho komponent v letech 1980 az 2004 (meziro&ni zména v %, 2005 a
2006
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e Recko tézilo ze Také statistické Casové fady komponent HDP za feckou ekonomiku nejsou jako

svého éElenstvi v EU Vv pfipadé Portugalska uplné a neumozZriuji plnohodnotné srovnani a podrobnéjsi

pozdéji - méfeno pohled — za obdobi 1980-1989 nejsou k dispozici udaje o vyvoji investic a za léta

stabilitou ristu HDP 1980-1996 neexistuji ¢asové fady vydajl na kone¢nou spotfebu. To ovSem muze

teprve az po deseti Souviset srevizemi a problémem Fecké statistiky s vykazovanim udaju za sektor

letech od vstupu vlady, protoZe naopak ¢asové fady vydaju na kone¢nou spotfebu domacnosti jsou od
roku 1980 UpIné°.

Podobné jako portugalskou ekonomiku postihl v letech 2002 a 2003 silny propad
investic, zaznamenalo Recko v obdobi 2001-2002 podstatnou ztratu tempa rlstu
zahrani¢niho obchodu, kdyz dovoz v uvedenych letech klesl meziro¢né o 5,2 %, resp.
2,9 % a vyvoz 0 1,1 %, resp. 7,7 %. | takovyto propad exportu v3ak byl méné prudky
ve srovnani s druhym rokem &lenstvi Recka v EU, kdy fecké vyvozy klesly meziroéné
0 16,5 % a v nasledujicim roce (1983) byly niZ3i 0 5,8 %.

Grafé.3 Recko — HDP a spotfeba domacnosti  Graf ¢. 4 Recko — HDP, dovoz, vyvoz
(meziro¢ni rast v %, ve s. c., 2005 a (meziro¢ni rast v %, ve s. c., 2005 a
2006 odhad Eurostat) 2006 odhad Eurostat)
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® Recka vlada eli nalezu EK, ze vykazany rozpoctovy deficit a vladni dluh uréeny maastrichtskymi kritérii pro pfijeti eura
neodpovidal skute¢nosti a Ze Recko bylo pfijato do EMU na zakladé chybné uvedenych statistickych dat.
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2.1.2. Spanélsko

o Spanélsky
ekonomicky rast
tahly investice,
nejrychleji vsak
tésné po vstupu do
EU rostl dovoz

Spanélsky rast v prvnich dvou letech po vstupu do Evropské unie tahla silna
investiCni vina, jak je patrné z graft ¢. 5 a 6, sycena s nejvétSi pravdépodobnosti
dovozy investi¢niho zbozi. Obrovsky boom zaznamenaly dovozy do Spanélska (graf
€. 7), které stouply v meziro€nim srovnani v prvnim roce po vstupu zemé do EU o
vice nez 25 % a v podstaté az do utlumu Spanélské ekonomiky v roce 1993 si
udrzovaly meziro€ni tempa rastu vySSi nez byla tempa ristu investic, jejichz tvar a
tedy trend kfivka dovozu také pfiblizné sledovala (graf €. 5).

Graf é.5 Vyvoj HDP Spanélska a jeho komponent v letech 1980 az 2004 (meziro&ni zména v %, 2005
a 2006 prognéza Eurostatu)
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e Rist dovozu
po vstupu
Spanéiska do EU
predstihoval
vyrazné rist vyvozu

Analyza temp rastu jednotlivych slozek Spanélského HDP také ukazuje zajimavy fakt,
Zze mezirocni pfirastky vydaju na konecnou spotfebu byly od roku 1985 az do roku
2003 témér totozné stempy rustu HDP. To mizZe znamenat, Ze investi¢éni viny
projevujici se vtempech ristu hrubé tvorby fixniho kapitalu, ktera v obdobich
zobrazenych v grafu €. 5 pfidavala ekonomickému rastu Spanélského HDP, ziejmé
kompenzoval zaporny pfispévek zahraniCniho obchodu, vyjadfeny ve stalych cenach.
Prvni dvé léta po vstupu do EU mélo Spanélsko zapornou obchodni bilanci, resp.
tempa rustu dovozu predstihovala velmi vyrazné tempa rdstu vyvozl. Toto obdobi
skoncilo rokem 1992.

Graf¢.6 Spanélsko — HDP a investice Graf 6.7 Spanélsko — HDP, dovoz, vyvoz
(meziro¢ni rast v %, v s. c., 2005-2006 (meziro¢ni rast v %, v s. c., 2005-2006
odhad Eurostat) odhad Eurostat)
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2.1.3. Portugalsko

e Na prelomu

90. let rostl HDP
Portugalska rychleji
nez HDP Recka Ci
Spanéiska

Pohled na vyvoj portugalské ekonomiky tésné po vstupu do Evropské unie
komplikuje jizZ zminéna neexistence ¢asovych fad pro prvni dva roky &lenstvi zemé ve
spole¢ném hospodarském prostoru Evropy. Podle ristovych kfivek jednotlivych
slozek HDP pocinaje rokem 1989 v grafu &. 8 je vSak patrné, Ze relativné velmi silny
hospodarsky rust zemé — v uvedeném roce rostla portugalska ekonomika rychleji
(meziroéné o 6,6 %) nez ekonomika Spanélska & Recka - akceleroval diky rdstu
investic a také spotfeby. Tempo rustu vydaju na konec¢nou spotfebu domacnosti i
tempo rlstu investic prfevySovalo v roce 1990 tempo rastu HDP, stejné tak tomu bylo
i vroce 1992. Ze silné investicni viny pak téZila portugalska ekonomika zhruba od
roku 1994 do roku 1998.

Graf .8 Vyvoj HDP Portugalska a jeho komponent v letech 1989 az 2004 (meziro¢ni zména v %,
2005 a 2006 prognéza Eurostatu)
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e Portugalsko
zaznamenalo

v letech 1989-2004
dva hospodarské
cykly

Celé obdobi 1994-1998 byl patrny kromé& vyraznych pfirastkd investic a vydaji na
konecnou spotfebu také silny rust dovozl. Lze tedy stejné jako v pfipadé Spanélska
predpokladat, Ze rust investic byl Ziven dovozy zbozi pro investi¢ni spotfebu.
S vyjimkou kratSich obdobi ve zkoumaném ¢asovém useku byl portugalsky zahrani¢ni
obchod ve znameni silnéj$i dynamiky dovoz( ve srovnani s vyvozy. To vSak neplatilo
v letech 1989, 1995 a 1996, a také v roce 2003. Za propadem portugalského HDP
v roce 2003, ktery nebyl zaznamenan v zadné jiné zemi EU-15, stal obrovsky propad
investic v letech 2002 a 2003, kdy hruba tvorba fixniho kapitalu klesla meziro¢né o
51%, resp. 9,9 %. Nepfiznivy vliv poklesu investic nebyly vydaje vlady ani
domacnosti schopny vyrovnat &i alespon snizit. Dovoz v téchto letech stagnoval.

Graf €. 9 Portugalsko — HDP a investice Graf €. 10 Portugalsko — HDP a spotieba
(meziro¢ni rast v %, ve s. c., 2005 a domacnosti (mezirocni rast v %, ve s.c.,
2006 odhad Eurostat) 2005 a 2006 odhad Eurostat)
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Dil€i zavér:

PFinos vstupu do EU je v ptipadé Spanélska zcela evidentni a z pohledu ristu HDP ziejmé nejvice
prokazatelny ve srovnani s ostatnimi zemémi vstupni viny 80. a 90. let. Pfestoze prognéza Eurostatu pocita
pro roky 2005 a 2006 se snizenim dynamiky Spanélské ekonomiky, patfi k vyraznym proristovym prvkim
boom na Spanélském trhu nemovitosti, kde ceny rostou jiz sedmy rok po sobé. Tento vyvoj kontrastuje
s nékterymi jinymi evropskymi zemé&mi se stagnujicimi cenami realit. Poptavku podporuji nizké urokové
sazby ECB - Spanélsko je od roku 1999 &lenem EMU a pouziva spoleénou ménu euro. Je vSak také pravda,
Ze rostouci ceny nemovitosti zarovefi mohou pfFedstavovat riziko splasknuti bubliny tohoto typu aktiv
s dopadem do bilanci komerénich bank a v krajnim ptipadé stability finanéniho systému. V pfipadé Recka je
pfinos €Elenstvi v EU sporny z kratkodobého hlediska - zemi okamzité postihla tfiletd recese (1981-1983) a
stabilni a presvédgivy rlst nastal az od druhé poloviny 90. let (k eurozéné pristoupilo Recko v roce 2001).
Portugalsko pro3lo za obdobi 1986-2004 dvéma hospodaiskymi cykly — hospodarsky propad v roce 2003
v zadné jiné zemi EU nenastal.

2.2. Srovnani vyvoje komponent HDP

e Hnaci sily Ekonomicky rast v jednotlivych zemich, které vstupovaly do EU v 80. letech (Recko
hospodaiského vroce 1981, Spanelsko a Portugalsko v roce 1986) nebyl tazen stejnym typem
rastu nebyly komponent HDP®. Pro Recko byl patrny, po pfekonani kratkodobé povstupni recese,
v jednotlivych silny impuls Cistého exportu. V letech 1983 a 1984 se fecka vnejsi bilance zachycujici
zemich stejné zahrani¢ni obchod zbozim a sluzbami dostala ze zapornych hodnot. Spanélskou

povstupni konjunkturu tahly investice. V pfipadé Portugalska neni vliv jednotlivych
sloZzek HDP na jeho meziro&ni zmény z dlouhodobého hlediska jednoznaéné patrny.

e Ristinvestic Tempa rustu investic jsou z pohledu nékolika let po vstupu zemé do Evropské unie

v Recku a v datech dostupné pouze pro Spanélsko. Jak je ze srovnavacich vyvojovych kfivek

Spanélsku byl do patrné (graf €. 10), doSlo po roce 1986 k mimofadnému ristu investic. OvSem stejné

roku 1999 vys$si nez tak prudky byl jejich propad v roce 1993, ktery byl podle vyvojovych kfivek nejhlubsi

prumér EU-15 ze sledovanych zemi. JestlizZe Recku poklesly vtomto roce vSeobecného
hospodarského utlumu v Evropé investice meziroéné o 2,5 % a Portugalsku o0 5,5 %,
coz bylo stejn& jako prdmér za EU-15, pak Spanélsko zaznamenalo meziroéni
propad o 8,9 %. Pocinaje rokem 1995 byly ro¢ni pfirlstky hrubé tvorby fixniho
kapitalu v pfipadé Recka a Spanélska vzdy vy$si nez za celou EU-15. Portugalsku
vydrzel tento trend do roku 1999.

Graf €. 11 Hruba tvorba fixniho kapitalu podle zemi (meziro¢ni zmény v %, 1980-2004)
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6 Udaje pouzité v grafech v dalsim zahrnuji kromé tff zemi vstupni viny 80. let takeé pramér dané komponenty HDP za
EU-15 a vyvoj pfislusné slozky za Ceskou republiku (podle revidovanych dat narodnich G¢td od roku 1995).
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e Vydaje na Vydaje na koneénou spotfebu zaznamenaly v pfipadé Spanélska vysoky povstupni
konecnou spotiebu rUst, ktery vroce 1987 dosahl mezirotné 6,6 % a vroce 1989 pak 6 %. Pro dalsi
rostly ve Spanélsku zemé nejsou potiebna data za roky nasledujici tésné po vstupu do EU k dispozici.

a Portugalsku
rychleji nez v EU-15

Od roku 1996 rostly ve Spanélsku vydaje na koneénou spotfebu podstatné rychleji
nez byl primér zemi EU-15. Totéz Ize fici o portugalské ekonomice, kde vSak doslo
k poklesu spotfeby pod primér zemi EU-15 pocinaje rokem 2001 a kjejimu
znovuoziveni az vroce 2004. Recko prevysilo primérné tempo rdstu vydajd na
konec€nou spotfebu v roce 2002. Celkové je za dostupna data od roku 1996 ve
sledovaném obdobi patrna znaéna rozkolisanost vykazovanych pfirastk( této
komponenty HDP.

Graf €. 12 Vydaje na koneénou spotiebu podle zemi (meziro€ni zmény v %, 1980-2004)
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e Spotfeba V obdobich tésné po vstupu do Evropske unie je u zemi vstupni viny 80. let patrna u
domadcnosti Recka a Spanélska (pro Portugalsko nejsou k dispozici data) znacna euforie
akcelerovala ve domacnosti projevujici se ve zvySenych pfirGstcich jejich vydaji na konec¢nou
druhé poloviné spotrebu (graf €. 13).
80. let

V Recku stoupla v roce 1982 spotfeba domacnosti o 3,4 %, kdyZ v ptedchozim roce
(1981) zaznamenala pokles o 0,5 %. Toto nadSeni vSak postupné opadalo a
k silnému znovuoziveni spotfeby domacnosti doslo az v letech 1998 a 1999. V tomto
obdobi také vrcholilo tempo rustu spotfeby domacnosti ve Spanélsku. Rok nato
zaséahl silny spotfebni boom i portugalské domécnosti. Lze fFici, Ze v této dobé
vstoupivsi zemé dosahovaly nejvysSich temp ristu spotfeby domacnosti méreno vysi
meziro¢nich pFirastkd za celé obdobi 1980-2004. OvSem i pfes niz$i tempa v obdobi
90. let rostla spotfeba domacnosti uvedenych zemi rychlejSim tempem nez vydaje na
spotifebu domacnosti v seskupeni EU-15.

Graf €. 13  Vydaje na koneénou spotiebu domacnosti podle zemi (meziro&ni zmény v %, 1980-2004)
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o Tempa rastu Co se tyka exportni vykonnosti sledovanych zemi, nelze na rozdil od tempa rastu
exportu po vstupu  investic Ci vydajd na konecnou spotiebu (resp. vydajd na konecnou spotiebu) vyslovit

do EU nebyla tak zavér, ze dynamika exportu je v horizontu 1980 az 2004 u téchto zemi vysSi. Plati to
vysokd, jak by se jen v pfipadé Spanélské ekonomiky, a to vobdobi 1991-1999. Pfitom pravé
dalo &ekat po odstranéni bariér po vstupu do spole¢ného hospodaiského prostoru Cini z exportu
odstranéni nejambiciéznéj$i komponentu HDP, v jejimz rdstovém tempu by se mél vstupni efekt
administrativnich projevit. Ani jedna ze zkoumanych zemi podle udaji z grafu €. 14 nedosahla béhem
bariér — jde véak relativné dlouného obdobi takovych pfirGstki exportu, jako vroce 2004 Ceska

vesmés o relativné republika. To ov8em souvisi i se stupném otevienosti ekonomik, kde je postaveni CR
mélo oteviené obzvlast silné.

ekonomiky Za zminku stoji nebyvaly pokles exportu z Recka v roce 1982 (-16,5 %). Recko je
také zemi s nejvétsi kolisavosti temp rustu exportu podle poctu let, v nichZz dochazelo
k meziro€nimu poklesu exportnich obratl - zaporné pfirdstky byly zaznamenany,
kromé jiz zminéného roku bezprostfedné po vstupu do EU, také v roce 1983, 1988,
1990, 1993 a v letech 2001 a 2002.

ProC takovato volatilita nezpisobuje vyraznou vnéj$i nerovnovahu, souvisi s nizkou
obchodni integraci Recka co se tyka zahrani¢niho obchodu se zbozim, ktera je
neslabsi v Evropé’. Rovnéz jeji trend je nejpomalejsi z evropskych zemi. Re¢ je o
otevienosti ekonomiky, ktera od roku 1995 stoupla o pouhé 4,1 p. b. (z 11,2 % na
15,3 % vroce 2004), zatimco v CR zesilila integrace smérem k mezinarodni
ekonomice 0 20,6 p. b. (ze 42,2 v roce 1995 na 62,8 v roce 2004). Ceska ekonomika
je tak spolu s Belgii, Slovenskem a Estonskem nejintegrovanéjsi (nejotevienégjsi)
ekonomikou EU.

Graf €. 14 Vyvoz podle zemi (mezirocni zmény v %, 1980-2004)
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o O prevaze Tam, kde se vSak bezprostifedni odstranéni celnich a administrativnich bariér
dovozi nad vyvozy projevilo daleko silngji, byl dovoz do zemi, které vstoupily do EU. Nejvice pozitivni byl
ve zkoumanych tento vyvoj pro Spanélskou ekonomiku s jiz zminénymi dovozy investicniho zbozi a
zemich svédci prorustovymi efekty. V dalSim obdobi pfinesl Spanélsku vyvoj zahrani¢niho obchodu
zhorsené obchodni zhorSeni vnéjsi bilance (z viceméné rovnovazného stavu s nepatrnym schodkem ve
bilance Recka, vySi 0,2 % HDP v roce 1995 na -3,6 % v roce 2004).
ﬁg ’a_t"elz;(sé;('a | pfes impozantni tempa preshraniénich tokd zistava Spanélsko stale relativné malo
dlougho dobém otevienou ekonomikou, alespori v evropském kontextu. Jeji zbozové-obchodni
I‘;oriz‘cl)ntu integrace do roku 1995 sice rostla, ovSem poté se stuper otevienosti zvySoval jen

zvolna (ze 17,6 % pramérné hodnoty dovozu a vyvoz( v poméru k HDP v roce 1995
na 21,5 % v roce 2003). To znamena zhruba stejny stuperi otevienosti jako ma Italie,
Kypr &i Velka Britanie a vy$8i nez ma Recko. V3echny ostatni zemé EU-25 v8ak maji
podle pomé&rného ukazatele integrace oteviené&jsi ekonomiky nez Spanélsko.

7 . . . ok . S o . . .
ZboZova obchodni integrace je primérna hodnota dovozu a vyvozl zboZi vztazena k HDP. Pokud tento index v Ease
narusta, svédci to o zesilujici integraci zemé smérem ke svétové ekonomice.
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Ze zemi vstupni viny 80. let ma nyni nejotevienégjsi ekonomiku Portugalsko, stejné

jako v poloviné 90. let.

Graf €. 15 Dovoz podle zemi (mezironi zmény v %, 1980-2004)
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Hruba pfidand hodnota je ukazatelem soustfedénym na nabidkovou stranu
ekonomiky. Podobné jako HDP mapuje ekonomickou situaci zemé, ovSem rozdil
oproti HDP spociva v ocenéni — hruba pfidand hodnota v odvétvich je pocCitana
v cenach vyrobcl. Od roku 1995 rostl tento indikator ve sledovanych zemich rychleji
nez pramér za EU-15 (pro portugalskou ekonomiku plati tento zavér pouze do roku
2001). Velikost jednotlivych ekonomik dokresluje fakt, ze hruba pfidana hodnota
v ekonomice Recka vroce 2004 &inila 150,4 mid. eur, v ekonomice Portugalska
122 mld. eur a v ekonomice Spanélska (podle posledniho dostupného udaje za rok
2003) pak 695,5 mld. eur. Hruba pfidana hodnota vyprodukovana v Ceské republice
za rok 2004 dosahla 78,8 mid. eur.

Uvedené tfi zemé& se podilely vroce 1995 na hrubé pfidané hodnoté v EU-15 jen
9,5 %, v roce 2004 pak 10,5 %. Narust o 1 % za deset let neni vyznamny.

Graf €. 16 Hruba pfidana hodnota podle zemi (meziro¢ni zmény v %, 1980-2004)
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Hruby domaci produkt jako vysledek jednotlivych komponent ukazuje v dynamice
zachycené v grafu &. 17, Ze vyvoj vétsich ekonomik, tzn. Recka a Spanélska, je
v hospodafském cyklu relativné synchronni s vyvojem evropské ekonomiky,
uskupenim EU-15. Charakteristickym rysem tohoto vzajemného porovnani je
skute¢nost, ze v rlstové fazi jsou tempa rastu HDP Recka a Spanélska vzdy vyssi
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nez prumeér EU-15, ve fazi poklesu (v grafu €. 17 jde o rok 1993) je naopak propad
v pfipadé téchto dvou zemi hlubsi nez kolik ¢ini pramérny pokles za EU-15. Pro
portugalskou ekonomiku platily uvedené konstatace pouze do roku 2001.

Graf ¢. 17 Hruby domaci produkt podle zemi (mezirocni zmény v %, 1980-2004)
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Dil¢i zavér:

Ucinit z povstupnich zkuSenosti tfi sledovanych zemi zavér pro budouci vyvoj Eeské ekonomiky
dany jejim novym zaclenénim do Evropské unie v podstaté nelze. Jejich zkusenosti a nasledny vyvoj jsou
natolik odlisné, Ze vytipovat spoleCné aspekty se nezda byt mozné. Vstup do EU pfinesl Recku recesi,
Spanélsku obrovskou a dlouhou konjunkturu se silnou investi¢ni vinou a otevieny trh s nebyvalym rastem
dovoz(, Portugalsku naopak dvoji hospodarsky propad béhem &trnacti let. Navic bez podrobnéji zmapované
struktury jednotlivych ekonomik, coz pfesahuje rdmec této studie, nelze bezpecné urcit povahu, pficiny a
disledky téchto zmén. Obecné povédomi o potfebé zuzit technologickou mezeru, zlepsit Cinnost instituci,
udrzovat rust v intencich optimalni vnitfni i vnéjSi rovnovahy ustici k pfisluSnym doporucenim pro Ceskou
republiku neni pro odhad budouciho vyvoje dostatecné.
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