Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceska ekonomika
pokracovala ve slabém
rustu.

Stfedoevropské
ekonomiky vesmés
setrvavaly v pasmu

slabého rustu a stagnace.

Nevyrazny rist eské ekonomiky pokracoval i ve 2. ¢tvrtleti 2024. Hruby domaci produkt
(HDP) se zvysil realné mezictvrtletné o 0,3 % a mezirotné o 0,6 %'. Mezitvrtletni rist
HDP byl mirné podpofen investi¢ni aktivitou, vydaji na spotfebu i zahraniéni poptavkou.
U spotifeby dominoval zejména sektor viadnich instituci, v pfipadé domacnosti pfirtstek
spotfeby zmirnil. Vyvoj zasob naopak vyrazné brzdil mezictvrtletni dynamiku HDP. Velky
podil na meziro€nim rdstu ceské ekonomiky méla domaci spotfeba. Vliv rdstu vydaju na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu a zahranicni poptavky byl slabsi, ale rovnéz pozitivni.
Naproti tomu ale pokracoval meziro¢ni propad u tvorby zasob.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt v EU se ve 2. kvartalu mezictvrtletné zvysil 0 0,2 % a meziro¢né
byl vy33i 0 0,8 %. MeziCtvrtletné ve 2. Ctvrtleti rostl HDP ve vétSiné zemi EU. Vyjimkami
byly Irsko (-1,0 %), Loty$sko (-0,9 %), Rakousko (-0,4 %), Svédsko (-0,3 %),
Madarsko (-0,2 %) a Némecko (-0,1%). Naopak vyrazné oziveni rustu bylo
zaznamenano v Polsku (1,5 %), Nizozemsku (1,0 %) a shodné o 0,8 % ve Spanélsku
a Chorvatsku. V ramci stfedni Evropy byl hospodarsky vykon spiSe slaby. Pokles byl
zaznamenan v Madarsku a Némecku a propadalo se také Rakousko, které spolu
s Némeckem zaziva obdobi poklesti a stagnace. V Cesku pokragoval mirny rast
a trochu Iépe se dafilo Slovensku, které jako jedina stfedoevropska ekonomika nezazilo
pokles v obdobi od za¢atku roku 2022. Vyjimkou v regionu bylo silné rostouci Polsko.
Mezictvrtletni rast byl slaby také v dalSich velkych ekonomikach — ve Francii a Italii
(shodné o 0,2 %). Meziroéné zaostaval HDP v Irsku (4,1 %), Estonsku (-1,3 %),
Finsku (-1,3 %), Rakousku (-0,6 %) a v LotySsku (0,1 %). NejvyraznéjSi meziro¢ni
nartst HDP mélo ve 2. ¢tvrtleti Polsko (4,0 %), Kypr (3,7 %) a Chorvatsko (3,0 %).

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
o sezénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 5. 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy realné
mezi¢tvrtletné rostly.

Meziro¢né rostly mzdy

a platy ve vSech sekcich
klasifikace ekonomickych
Cinnosti.

Rust spotfeby pokracoval.

Investi¢ni aktivita se
zvySovala. Zasoby ale

Objem vyplacenych mezd a plati v Cesku ve 2. étvrtleti meziétvrtletné vzrostl 0 0,9 %
pfi souGasném narlstu zaméstnanosti o 0,5 %2. Cenovy rust oslabil, takze se mzdy
a platy realné mezictvrtletné zvysily 0 0,5 %3. Ve 2. étvrtleti nejvice vzrostl objem mezd
a platd v ¢innostech v oblasti nemovitosti (7,0 % pFi navySeni zaméstnanosti o 2,5 %),
v penéznictvi a pojistovnictvi (2,8 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 1,2 %) a v ostatnich
¢innostech* (2,5 %, zaméstnanost ale vzrostla o 3,0 %). Mezi¢tvrtletné se zvySovaly
také vyplacené mzdy a platy v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (1,9 %, zaméstnanost —0,6 %), v informacnich a komunikaénich ¢innostech
(1,3 %, zaméstnanost -3,3 %), ve zpracovatelském pramyslu (1,0 %, zaméstnanost
-0,1 %) a ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (0,5 %,
zameéstnanost o 0,3 %). MeziCtvrtletné klesly mzdy a platy shodné o 0,2 % ve
stavebnictvi (zaméstnanost +0,8 %) a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (zaméstnanost +1,4 %).

Meziro€né se ve 2. tvrtleti zvySil objem vyplacenych mezd a platli o 5,7 % a pfirdstek
vy$Si 0 0,2 %. Redlné se objem mezd a platd meziroéné zvysil o 2,3 %. Meziro¢né
nominalné vyssi byly ve 2. Ctvrtleti mzdy a platy ve v8ech sekcich. Nejvice se ale
zvySovaly vydélky v Cinnostech v oblasti nemovitosti (17,8 % pfi navySeni
zaméstnanosti o 2,7 %), v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
Cinnostech (7,8 %, zaméstnanost +0,8 %) a v ostatnich cinnostech (7,2 %,
zameéstnanost vzrostla o 2,9 %). PfirGstek nad primérem celé ekonomiky byl
zaznamenan rovnéz v penéznictvi a pojistovnictvi (6,9 % pfi poklesu zaméstnanosti
0 0,9 %), v informaénich a komunikaCnich €innostech (6,6 %, zamé&stnanost +0,4 %)
a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (6,0 %, zaméstnanost
+1,7 %). Podprimérné mezirocné rostl objem vyplacenych mezd a platl ve
zpracovatelském primyslu (5,1 %, zaméstnanost -2,6 %), ve stavebnictvi (4,8 %,
zameéstnanost -0,8 %), ve verejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni
péci (4,3 %, zaméstnanost o 1,4 %) a v zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi (2,1 % pfi
navySeni zaméstnanosti o 1,6 %).

Mezictvrtletni pfirGstek spotfeby ve 2. tvrtleti jen drobné oslabil na 0,6 %. Zasluhu na
tom ma zejména posileni vydaji sektoru vladnich instituci (1,5 %), protoze
u domacnosti rist spotfeby po dvou solidnich navySenich opét zpomalil (0,2 %). Celkové
spotieba k mezi¢tvrtletnimu rastu HDP pfispéla 0,4 p. b.% a spotfeba vladnich instituci
z toho tvofila 0,3 p. b. Pohled na spotiebu v ¢lenéni podle trvanlivosti® ukazuje, Ze realné
mezittvrtletné rostla stfednédoba (2,9 %) i dlouhodoba (3,6 %) spotfeba, ale rast
kratkodobé spotfeby zaznamenany v pfedchozim kvartalu se neudrzel (=3,0 %). Naproti
tomu doSlo kvyraznému oZiveni u sluzeb (2,2 %). Meziro¢ni rGst spotfeby ve
2. Ctvrtleti dosahl 2,0 %. A podobné jako v pfipadé mezictvrtletni dynamiky u domacnosti
doslo ke zvolnéni pfirlstku na 1,0 %, zatimco viadni spotfeba meziro€né rostla o 4,3 %,
coz bylo nejvice od konce roku 2020. | tak byl ale pfispévek spotfeby domacnosti k rustu
HDP (1,2 p. b.) vyrazné;jSi nez pfispévek spotfeby vladnich instituci (0,8 p. b.). Meziroéné
rostla spotfeba sluzeb (2,2 %) a zejména vlivem nizké srovnavaci zakladny byl
zaznamenan i meziro¢ni prirlistek u kratkodobé spotreby (1,5 %). Strednédoba (-0,5 %)
i dlouhodoba (1,8 %) spotfeba vSak za urovni lofiského roku zaostavaly.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu realné mezictvrtletné klesly 0 0,3 %. Bylo to zejména
kvuli vyvoji tvorby zasob. Naopak vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni

2 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezonné ogistén.

3 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za U¢elem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitaci a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

5 PFispévky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

6 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

¢su
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vyrazné pusobily ve
sméru mezictvrtletniho
i meziro¢niho poklesu
HDP.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
a sluzbami dosahla
vyrazného prebytku.

aktivita) meziCtvrtletné vzrostly o 1,9 %. MeziCtvrtletné rostly investice do produktd
dusevniho vlastnictvi (4,4 %), obydli (4,3 %), ICT a ostatnich stroju a zafizeni (0,9 %)
a do dopravnich prostfedk(l a zafizeni (0,3 %). Pokles byl zaznamenan u investic do
ostatnich budov a staveb (0,7 %). Zména zasob méla kli¢ovy vliv také na meziroéni
pokles kapitalovych vydajl (-=7,2 %)’. Investiéni aktivita méla jen mirny meziro¢ni
pFirGstek (0,7 %). Vyrazné meziroéné rostly investice do dopravnich prostfedku
a zafizeni (8,7 %). Mirné&jsi byly pfirdstky u investic do ostatnich budov a staveb
(2,0 %), obydli (1,1 %) a produktd duSevniho vlastnictvi (0,8 %). Propad byl naopak
zaznamenan u investic do ICT a ostatnich stroji a zafizeni (-3,8 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Vyvoz zboZzi a sluzeb se ve 2. ¢trtleti redlné mezictvrtletné zvysil o 0,6 %8. Vyraznéji
vzrostl export sluzeb (2,1 %), zatimco u zbozi zuUstala dynamika nizka (0,3 %).
Mezictvrtletni rist dovozu zboZzi a sluzeb byl jen mirné vyssi nez pfirlistek u vyvozu
(0,7 %). Meziro€né export zboZi a sluzeb vzrostl o 0,4 %. Opét za tim staly zejména
sluzby (6,8 %), zatimco vyvoz zbozi mezirocné zaostal 0 0,8 %. U dovozu byl poctvrté
v fadé zaznamenan meziro¢ni pokles (-1,5 %). U dovozu i vyvozu jiz vice nez rok trva
nepomér mezi silnym realnym rlstem zahraniéniho obchodu se sluzbami a naopak
poklesem nebo jen nizkym realnym navySenim u obchodu se zbozZim. Bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami v béZznych cenach dosahla ve 2. tvrtleti
pfebytku 143,0 mid. korun a doSlo tak k meziro&nimu zlepSeni o 45,4 mlid. Pfebytek
obchodu se zbozim z toho tvofil 114,9 mid. (meziro¢ni zvySeni o 35,3 mid.) a se
sluzbami 28,0 mid. (+10,0 mid.).

7 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neocidténa) ve 2. trtleti 2024 dosahla 8,1 mid. korun, zatimco v roce 2023 to bylo

35,2 mid.

8 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezonnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hruba pfidana hodnota
mezi¢tvrtletné mirné

rostla.

Zatimco u sluzeb HPH
vétsinou rostla, pramyslu

se nedafilo.

(@ 1
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Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. &tvrtleti mezictvrtletné zvySila o 0,5 %.
K mezictvrtletnimu ristu HPH pfispivala zejména odvétvi sluzeb, ktera podpofila
ozivena domaci spotiebni poptavka. Rostla zejména HPH v penéZnictvi a pojisStovnictvi
(3,4 %), v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (2,4 %)
a v obchodé, dopraveé, ubytovani a pohostinstvi (2,3 %). Mirny mezictvrtletni nardst byl
zaznamenan u ostatnich cinnosti (0,3 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti (0,3 %)
a v informacnich a komunika¢nich ¢innostech (0,1 %). V pramyslu HPH mezi¢tvrtletné
klesla 0 0,6 % a fadu mezictvrtletnich poklesu trvajici od konce roku 2022 pferusil jen
4. kvartal 2023. Ve zpracovatelském priimyslu HPH ve 2. Ctvrtleti klesala jesté vyraznéji
nez v primyslu jako celku (-1,7 %). Ani 2. Ctvrtleti nepfineslo obrat v dlouhodobé
utlumeném stavebnictvi (0,3 %).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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V meziro¢nim srovnani HPH v zasadé stagnovala (pfirlistek o 0,1 %). Podobné jako
u mezictvrtletni dynamiky, také k meziro€nimu rdstu HPH pfispivaly pfedevsim sluzby.
Meziro€né silné rostla HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (7,3 %) a mirné;jsi pfirlstky
byly zaznamenany rovnéZ v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(2,3 %), v informaénich a komunikaénich ¢innostech (1,1 %), v Cinnostech v oblasti
nemovitosti (0,9 %) a ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, ve zdravotni a socialni
péci (0,7 %). Mezirocné stagnovaly ostatni Cinnosti a profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti (0,1 %). Meziro¢né klesala HPH v primyslu jako celku
(-2,5 %), z toho ve zpracovatelském priimyslu propad dosahl 3,0 %. Pokles HPH ve
stavebnictvi 0 2,4 % prodlouzil nepretrzitou fadu meziro¢nich propadi na Sest let.
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