Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni i mezictvrtletni
rast ve 2. tvrtleti
vyrazneé zrychlil.

Mirné zrychlil
i hospodarsky rust v EU.

Zrychlovani meziro¢ni dynamiky ristu hrubého domaciho produktu (HDP), které
pfislo v 1. Ctvrtleti 2017, pokraCovalo i ve 2. kvartalu. HDP ve druhé ¢tvrtiné roku
vzrostl 0 4,7 %'. Takové tempo se blizi mimofadnému roku 2015, ve kterém
vyrazné pusobil faktor doCerpavani evropskych fondu. Jiz v 1. Ctvrtleti k rustu
spole¢né pfispivaly rostouci spotfeba i bilance zahrani¢niho obchodu. K témto
faktorim se ve 2. Ctvrtleti pfidaly i nové rostouci investicni vydaje. Stejnym
tempem jako HDP meziro¢né rostla i hruba pfidand hodnota (HPH). Jeji rast
podpofila vétSina odvétvi pramyslu i sluzeb. Mezictvrtletni narist HDP dosahl
2,5 %, a byl tak nejvyssi v celé dostupné fadé narodnich ucétu. Srovnatelné silny
mezictvrtletni rdst byl zaznamenan jen na zacatku roku 2006 (2,2 %). Z hlediska
pfispévkd k mezictvrtletnimu rastu byly ve 2. &tvrtleti 2017 podstatné vyrazny
narGst vydajlii na kone¢nou spotfebu domacnosti a velmi silné zrychleni rustu
vydajl na tvorbu hrubého fixniho kapitalu. V porovnani s pfedchozim kvartalem byl
slabsi pfispévek zahrani¢niho obchodu.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, oCisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Meziroéni rGst v EU ve 2. &tvrtleti dosahl hodnoty 2,4 % a byl nejrychlejsi
od 1. étvrtleti 2011. Mezictvrtletni zména HDP v EU ¢inila 0,7 % a v porovnani
s pfedchozim kvartalem byla vyssi o 0,2 p.b. Rist v EU byl pozitivné ovlivhén
rostouci spotfebou i vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu. ZvySeni meziro¢ni
i mezidtvrtletni dynamiky pak Cesko posunulo mezi nejrychleji rostouci zemé EU.
Mezictvrtletni pfirlstek Ceské ekonomiky byl nejvyssi v EU. S pomérné velkym
odstupem se za Ceskem umistilo Svédsko (1,7 %), Rumunsko (1,6 %) a Nizozemi
(1,5 %). Mezirocni rust byl nejvyssi na Malté (6,2 %), v Rumunsku (5,7 %),
Estonsku (5,2 %) a Slovinsku (5,2 %). NejblizSim obchodnim partnerim Ceska se
rovnéz datilo. Slovensko dosahlo meziroéniho prirtistku ve vysi 3,1 %°, stejné jako
v 1. Gtvrtleti. Mirné zrychlila némecka ekonomika (z 1,9 % v 1. Ctvrtleti na 2,1 %),
rovnéz ta polska (z 4,2 % na 4,4 %). Zrychlilo i Rakousko (z 2,1 % na 2,9 %).

! Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexi (tj. o€iStén o zmény cen) a v oCisténi
o0 sezénni a kalendarni viivy. Udaje byly zvefejnény 1. 9. 2017 a zrevidované idaje budou publikovany 3. 10. 2017.

2 Nedostupna data za Irsko a Lucembursko.

® Slovenska data nejsou ogisténa o kalendaini vlivy. Slovensko podobné jako Cesko mélo o &ty¥i pracovni dny méné neZ v minulém
roce, coz se muze pomérné vyrazné projevit na vysi meziro¢niho tempa rlstu.
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Rist HDP byl podpofen
vS§emi jeho slozkami.

Vyrazné zrychlil rast
spotfeby domacnosti,...

...ktery byl podporen
silnym navySenim mezd
a platd.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy,
meziroéné v %, prava osa) a indikatory dtvéry (2005=100, leva osa)
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Ve 2. Ctvrtleti 2017 se na mezirocnim rastu HDP podilely vSechny jeho slozky.
Dulezitym faktorem pro zrychleni meziro¢ni dynamiky byly vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu. Ty pfispély krastu HDP 1,7 p.b.%, coz je nejvice
od 4. ¢tvrtleti 2015. Mirné vSak zesilil i pfispévek vydaju na konecnou spotfebu,
ktery je jiz od konce roku 2014 stabilnim zakladem hospodarského rustu.
Vyraznéjsi vliv méla opét spotfeba doméacnosti, ktera pfispéla 1,5 p.b. Pfispévek
spotfeby vladnich instituci €inil 0,3 p.b. Ve 2. ¢tvrtleti rovnéz pokracoval silny rust
zahrani¢ni poptavky, ktery vedl k pfispévku bilance zahrani¢niho obchodu k rustu
HDP ve vysi 2,1 p.b.

Meziro€ni rlst vydaji domacnosti na kone€nou spotfebu ve 2. Ctvrtleti zrychlil
a dosahl 4,4 %. To je nejvysSi hodnota od pocatku roku 2007. V poslednich péti
letech se ji blizi jen dynamika na pfelomu let 2015 a 2016. Nezanedbatelné bylo
i zrychleni mezictvrtletni dynamiky. PfirGstek ve vysi 1,8 % byl dvakrat vyssi
nez v pfedchozim Ctvrtleti. Byl také nejvysSi od 2. ¢tvrtleti 2008. Silné meziro¢né
rostly vSechny segmenty spotieby. Vydaje na pfedméty dlouhodobé spotieby
vzrostly 0 5,7 %, v pfipadé stfednédobé spotifeby o 6,8 %. Vydaje na kratkodobou
spotfebu, které maji obvykle mirné&jsi dynamiku, vzrostly o 3,6 %. Rostouci kupni
silu domacnosti odrazel rist vydaja na sluzby, ktery zrychlil na 3,1 %. Meziro¢ni
rist vydaji na konecnou spotfebu vladnich instituci v porovnani s pfedchozim
Ctvrtletim zpomalil o 0,5 p.b. a dosahl 1,9 %. Rust vladni spotfeby se tak drzi
na urovni minulého roku. Ani meziétvrtletni dynamika nepfinesla vyrazné vykyvy.
Spotfeba vladnich instituci se za 2. Ctvrtleti zvysSila o 0,4 %, mirné rychleji
nez v pfedchozim kvartalu.

Rist vydaji domacnosti na spotfebu byl disledkem ristu mezd. Objem mezd
a platd vyplacenych ve 2. Ctvrtleti 2017 vzrostl mezirocné o 8,2 % (realné
05,7 %5). V porovnani s pfedchozim ctvrtletim se tempo rlstu zrychlilo o 1,4 p.b.
Meziroéni rist poétu zaméstnancl ve stejném obdobi dosahl 1,2 %° takze

4 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti.
® Do realného vyjadfeni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti.
Y pojeti narodnich Gctl, sezénné ocisténo.
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Investi¢ni vydaje po
Styfech Ctvrtletich
poklesu meziro¢né
vzrostly. Velmi silné bylo
i mezictvrtletni navyseni.

navyseni objemu vyplacenych mezd a platd se promitalo do vySe vydélku.
Klicovym byl rast vyplacenych mezd ve zpracovatelském primyslu, ktery
zaméstnava nejvice osob. Ten dosahl 8,9 % a v porovnani s pfedchozim &tvrtletim
se zrychlil o 2,1 p.b. Narust byl pfitom zpusoben pfedevSim rastem zakladnich
mezd, nikoli vyplacenim odmén. Ve 2. &tvrtleti v8ak vyrazné rostly vyplacené mzdy
ve vSech sledovanych odvétvich. Zrychlil jiz v pfedchozich &tvrtletich vyrazny rast
u informacnich komunikacnich €innosti (9,8 % v 1. Ctvrtleti, 10,3 % ve 2. Ctvrtleti),
ktery byl z€asti zpUsoben zvySovanim poc¢tu zameéstnancu (3,2 % ve 2. Ctvrileti,
nejvice ze vSech odvétvi). Vyrazné narostl objem mezd vyplacenych v obchodé,
dopravé, ubytovani a pohostinstvi (8,9 %), z€asti jako disledek zvySeni minimalni
mzdy. Zrychlii se objem vyplacenych mezd u d&innosti v oblasti nemovitosti
(ze 7,6 % na 9,4 %), byl vSak doprovazen i navySenim poc¢tu zaméstnanct o 2,9 %
(pfitom celkova zaméstnanost v odvétvi se zvySila o 20 %, pocet
sebezaméstnanych, ktery ma v tomto odvétvi vyznamnou vahu, se mezirocné
prakticky nemeénil). Rlst objemu vyplacenych mezd (8,4 %) i zaméstnanosti
(4,8 %) probihal u profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti.
Podobné vysoky rust mezd (8,0 %) doprovazeny témeér neménnym pocétem
zaméstnancu byl v odvétvich s dominanci statu.

Graf 6.3  Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové
indexy, meziro¢ni rust, pfispévky v p.b., HDP v %)
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Meziro€ni rust vydajd na tvorbu hrubého fixniho kapitalu dosahl ve 2. Ctvrtleti 7,7 %
a byl nejvyssi od 4. &tvrtleti 2015. Slo o prvni narlst po 4 &tvrtletich poklesti. Tento
vysledek vSak nelze jednoznaéné pfisoudit nizké srovnavaci zakladné pfedchoziho
roku. Mezictvrtletni dynamika rovnéz zazila vyrazné oZiveni a investi¢ni aktivita
béhem 2. kvartalu vzrostla o 6,3 %. Z hlediska vécného slozeni investini aktivity
dos8lo k nejvyraznéjSimu posunu u ostatnich budov a staveb, které jsou druhou
nejvyznamnéjsi investi¢ni kategorii a v pfedchozich &tyfech kvartalech investice
do nich meziro¢né klesaly. Ve 2. ¢tvrtleti vzrostly o 3,1 %’ (jeSté v 1. Ctvrtleti klesly
0 10,3 %). Zrychlil rGst u vahové nejvyznamnéjsi kategorie, tedy ICT, ostatnich
stroju a zafizeni a zbranovych systémU (z 4,0 % v 1. Ctvrtleti na 5,4 %), a také
u investic do produktt duSevniho vlastnictvi (z 4,3 % na 5,2 %). Navzdory oslabeni
tempa zlstal silny rGst u vydajd na obydli (5,9 %), dopravnich prostfedk(
a zafizeni (7,9 %).

" Data o v&cném &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.
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Narust pfebytku bilance
zahrani¢niho obchodu
byl tazen nardstem
prebytku obchodu se
sluzbami. Sménné
relace zUstaly zaporné.

Rist HPH byl podpofen
pFiznivym vyvojem
zpracovatelského
pramyslu i odvétvi
sluzeb.

Prebytek bilance zahraniéniho obchodu (v béznych cenach) dosahl ve 2. Ctvrtleti
92,9 mid. korun® a meziroéné se zvysil o 1,3 mid. Meziro¢ni rast prebytku byl
pfitom tazen narGstem kladného salda obchodu se sluzbami, které dosahlo
29,8 mid. korun a zvySilo se o 3,9 mid. Obchod se zbozim, jehoz pfebytek
v pfedchozich péti Ctvrtletich rostl a ve 2. ¢tvrtleti dosahl vySe 63,0 mid. korun,
se vSak meziro¢né snizil o 2,6 mid. Stejné jako v 1. étvrtleti i ve 2. kvartalu byly
sménné relace zaporné. Tentokrat dosahly hodnoty 98,3 %. Hlavni podil na tom
ma obchod se zbozim, jehoz sménné relace ve 2. étvrtleti Cinily 98,0 %. Rist cen
dovazeného zbozi zpomalil, ale udrzel se na 2,0 %° zatimco ceny vyvozu
stagnovaly. Stejné jako v pfedchozim c¢tvrtleti byly sménné relace obchodu
se sluzbami kladné a mirné se zvysily na 100,3 %. Ztrata ze sménnych relaci,
o které nepfimo vypovida realny hruby domaci dichod, dosahla ve 2. Ctvrtleti
12,7 mld. korun a ve srovnani s pfedchozim kvartdlem se mirné sniZila.

RUst HPH dosahl ve 2. Ctvrtleti 4,7 % a v porovnani s predchozim ctvrtletim
se zrychlil 0 1,7 p.b. Zrychleni napomohlo pfedevsim posileni odvétvi sluzeb, ktera
dohromady pfispéla k ristu HPH 2,2 p.b. Pfedni misto mezi odvétvimi sluzeb mély
pfitom obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které pfispély 0,8 p.b. (po tfech
Ctvrtletich zapornych pfFispévk(l). HPH téchto oddilt se mezirocné zvysila o 4,1 %.
Pokracoval i silny rist HPH penéznictvi a pojistovnictvi (8,3 %), ktera patfi
k objemové nejmensim odvétvim, pfispéla vSak k rastu 0,3 p.b. Ve 2. Ctvrtleti zesilil
prispévek Cinnosti v oblasti nemovitosti a dosahl 0,4 p.b. Pevnym pilifem ristu
pfidané hodnoty vSak zUstava zpracovatelsky primysl, jehoz HPH se meziro¢né
zvysila 0 7,9 %, coz znamenalo pfispévek ve vysi 2,1 p.b. Po ¢&tyfech Ctvrtletich
poklesu pfislo oziveni do stavebnictvi, jehoz HPH vzrostla o 3,1 % (pFispévek
k celkovému rdstu na drovni 0,2 p.b. byl nejvyssi od 3. Ctvrtleti 2015). Stejné vySe
dosahl i pfispévek zemédé@lstvi, lesnictvi a rybafstvi. Na této urovni se odvétvi
udrzuje jiz 3,5 roku. Jedinou cCasti hospodarstvi, ktera nepfispéla k rastu HPH
ani jej netlumila, byla ostatni primyslova odvétvi.

Graf &. 4  Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy,

meziroc¢ni pfispévky v p.b., HPH v %)
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8 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Gt (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

® Podle deflatoru.
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