Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

V prabéhu 1. ¢tvrtleti
doslo k oslabeni kurzu
koruny vaéi euru a dolaru.

Vzrostly vynosy statnich
dluhopisu.

Urokové sazby
klientskych vkladt se
ménily jen minimalné.

Sili podil refinancovanych
avéru a ostatnich
ujednani v novych
hypote€nich smlouvach.

Nastaveni hlavnich ménovépolitickych sazeb se v 1. Ctvrtleti 2026 nezménilo.
Dvoutydenni repo sazba dosahovala 3,50 %", diskontni sazba 2,50 % a lombardni sazba
4,50 %. Kurz koruny vici ostatnim ménam zareagoval na zacatek valky na Blizkém
vychodé oslabenim, které bylo vyraznéjSi v pfipadé kurzu vUci dolaru. Dolarovy kurz
zahdjil rok tésné nad hranici 20,50 CZK/USD a béhem unora dokonce nékolikrat posilil
i pod tuto uroven. Na pfelomu Unora a bfezna doSlo ke skokovému oslabeni o nékolik
desitek haléf a v pribéhu bfezna se pak kurz postupné pfiblizoval hranici 21,50 korun
za dolar a ¢tvrtleti ukongil na 21,33 CZK/USD. Priimér kurzu koruny vuéi dolaru za celé
Gtvrtleti dosahl 20,79 CZK/USD. Mezictvrtletné to znamenalo posileni o 8 haléf
a mezirotné o vice nez 3 koruny. Kurz vaéi euru byl v prabéhu 1. Ctvrtleti pomérné
stabilni, ackoli i zde doslo v bfeznu k mirnému oslabeni. Zatimco kurz vGéi euru na
pocCatku roku dosahoval 24,17 CZK/EUR, na konci bfezna to bylo 24,52 CZK/EUR.
Priimér kurzu za cely kvartal dosahl 24,33 CZK/EU, mezi¢tvrtletné byl slabsi o 5 haléfu
a meziro¢né posilil o 75 haléru.

Sazby mezibankovniho trhu v prvnich dvou mésicich roku klesaly. Jejich nasledné
bfeznové zvySeni ale tento pohyb zcela vykompenzovalo a ke konci Ctvrtleti tak byly
sazby témér stejné jako ke konci roku 2025. Tfimési¢ni Urokova sazba PRIBOR tak ke
konci bfezna dosahovala 3,55 % a podobnou urovefi mély i ostatni splatnosti (napfiklad
ro¢ni PRIBOR sazba dosahla 3,60 %). K vyraznému navy3eni? doslo u vynosu vladnich
dluhopisu, prfedevsim u téch s krat$i splatnosti. Kratkodobé dluhopisy se splatnosti do
dvou let byly ke konci bfezna tro¢eny v priiméru 3,92 % (+0,33 p. b.), ty se splatnosti
mezi 2 a 5 lety 4,26 % (+0,14 p. b.) a dlouhodobé dluhopisy mély vynos 4,72 % (+0,08
p. b.). VétSina z pfirustk( se odehrala v priibéhu bfezna.

Naprosto minimalni pohyby byly zaznamenany u urokovych sazeb vklad( pro domacnosti.
Bézné ucty byly ke konci bfezna uro€eny v prameéru 0,13 % (-0,01 p. b.) a vklady
s dohodnutou splatnosti 2,95 % (+0,06 p. b.). Bézné ucty nefinan¢nich podnikd byly ke
konci bfezna v priméru uroceny 0,67 % (+0,10 p. b.) a jejich vklady s dohodnutou
splatnosti 2,96 % (+0,05 p. b.). Celkovy objem vkladu v Eeskych bankach dosahl ke konci
bfezna 7 910,5 mid. korun a meziro€né stoupl o0 418,0 mid. (5,6 %). Narlst byl z vétSiny
podpofen navySenim u neterminovanych vklad( (+324,7 mid. korun), terminované vklady
rostly méné (+93,3 mid.). Z hlediska sektorového déleni nejvice k celkovému rdstu vkladu
prispély domacnosti® (+221,2 mld. korun) nasledované nefinanénimi podniky (+76,2 mid.),
vladnimi institucemi (+70,9 mid.) a finan&nimi institucemi (+36,2 mid.).

K vyraznému poklesu doslo v 1. &tvrtleti u irokovych sazeb uvérli na spotfebu. Zatimco
loni pramérné uroceni kolisalo blizko hranice 8 %, ke konci bfezna €inilo 7,11 % a kleslo
tedy od prosince o 0,83 p. b. Zaroven pokracovalo zrychlovani meziro¢niho naristu
objemu poskytnutych uvért na spotfebu. Ten byl ke konci bfezna 2026 meziro¢né vyssi
0 13,7 %. Podobné jako v pfedchozich kvartalech také silné rostla menS$i poloZzka
kontokorentnich uUvért a debetnich zustatkl na béznych uétech (ke konci bfezna
meziro&né o 13,4 %). Podle udaji CNB bylo ke konci bfezna drobné nizsi také
primérné uroceni Gvérl na bydleni (4,51 %, —0,06 p. b.). Na poklesu se podilely
zejména uveéry s delsi fixaci. Objem poskytnutych uvéra na bydleni byl ke konci bfezna
mezironé vyssi o 9,0 %. U samotnych hypote€nich uvérl meziro€ni tempo rdstu
posililo na 8,0 %. Zaroven ale pokracoval mimofadné silny nariist u pfeklenovacich
uvérl ze stavebniho spofeni (27,0 %), které rapidné narUstaji uz od zacatku loriského
roku, zatimco u klasickych uvérd ze stavebniho spofeni dynamika zpomalovala. Na

' Zdrojem udaijt v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz( jsou rovnéz prevzaty od CNB.
2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou Grokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2026 a 31. 12. 2025.
3 Obyvatelstvo v&etné zivnostnikad.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Zajem podnikd o uvérové
financovani posilil.

vyvoji novych hypoteénich smluv* se v 1. kvartalu 2026 pIné projevovala vina konce
fixaci avérl uzavienych v obdobi vrcholu ,hypoteéni horec¢ky” v roce 2021. Celkové
objem novych smluv v 1. Etvrtleti 2026 dosahl 226,3 mld. korun (meziro¢né +86,5 mid.).
Ztoho 107,5 mid. korun (meziro¢né +42,6 mid.) tvofila ostatni nova ujednani
a 21,1 mld. (meziroéné +11,6 mid.) byly refinancované avéry. Cisté nové uvéry
v letoSnim 1. Ctvrtleti také znacné narostly (+32,4 mid. korun) a dosahly objemu
97,7 mld. Celkové zadluzeni domacnosti ke konci bfezna 2026 dosahovalo
2 720,0 mld. korun a meziro¢né se zvysilo 0 9,2 %.

Nefinan¢ni podniky ¢elily mirnému zvySeni primérného uroceni uvérd, zejména
u mensich objemd. Uvéry do 7,5 mil. byly ke konci bfezna v priméru Grodeny 6,05 %
(+0,42 p. b.), u uvért mezi 7,5 a 30 mil. to bylo 5,43 % (+0,13 p. b.). U nejvysSi
objemové kategorie nad 30 mil. se sazby témé&f nezménily (5,16 %, +0,03 p. b.).
Celkovy objem uGvéra a pohledavek nefinanénich podnikd byl ke konci Ctvrtleti
meziro¢né vyssi o 7,2 % a tempo ristu tak posililo. Vyrazné se zvySovaly Gvéry
poskytnuté v korunach (14,3 %), ale po dvou snizenich z druhé poloviny roku 2025
opét mezirocné vzrostly také uvéry poskytnuté v cizi méné (0,5 %, rostly vyhradné
dlouhodobé uvéry). Zastavil se tak pokles podilu Uvéra v cizi méné na celkovém
objemu poskytnutych pujéek (48,2 %). Stav ke konci Ctvrtleti ukazal na vyrazny
mezirocni narudst objemu UGvérd poskytnutych vinformaénich a komunikaénich
¢innostech (28,3 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (11,1 %) nebo penéznictvi
a pojistovnictvi (10,5 %). Kromé obvyklého Utlumu v tézbé a dobyvani (-43,3 %) klesl
objem Uvérd poskytnutych ve stavebnictvi (-11,8 %), dopravé a skladovani (-1,7 %)
a v obchodé a opravach a udrzbé motorovych vozidel (-0,3 %).

Graf €. 16 Trzni trokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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