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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Hruby domaci produkt (HDP) se ve 3. &tvrtleti 2022 mezirocné zvysil 0 1,7 %'. Za oslabenim dynamiky stal hlavné
propad domaci spotfeby. Tu oslaboval pokracujici realny propad vydélkli domacnosti a negativni oekavani
dalSiho ekonomického vyvoje, pfedevSim obavy zristu cen. InvestiCni aktivita mezirocné rostla, zejména
v oblastech spojenych s investicemi podnikd ¢i viadniho sektoru. Meziroéni rist HDP podpofil vyvoj zahranicni
poptavky. Mezi¢tvrtletné se HDP sniZil 0 0,2 %. Na tom méla hlavni podil domaci poptavka, zejména spotfeba,
ale niz&i byly také vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitélu. Zahrani¢ni poptavka se naopak zlepSovala. V rdmci
EU patfilo Cesko mezi zemé s podprimérmym meziroénim pfirtistkem HDP a mezi mensinu ekonomik, které
mezictvrtletné oslabily. V EU se hruby domaci produkt celkové mezirocné zvysil 0 2,5 % a mezittvrtletné 0 0,4 %.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 3. tvrtleti meziro&né zvysila 0 1,4 %. Na zpomaleni se projevil itlum domaci
poptavky reprezentovany zvolnénim ristu ¢i poklesem HPH u vétSiny odvétvi sluzeb. Meziro¢né o 1,3 % klesla
HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a zmirnil se pfirGstek HPH informaénich
a komunikacnich €innosti nebo profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti. Naopak
zpracovatelsky primysl po obdobi slabsich vysledkd diky oziveni ve vyrob& motorovych vozidel rostl
meziro¢né o solidnich 3,2 %. Mezictvrtletné se HPH snizila o 0,2 %. Propadlo se uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi a stavebnictvi. Oziveni ve zpracovatelském primyslu naopak tyto
poklesy vyvazovalo.

e V/yvoz zbozi a sluZeb ve 3. Gtvrtleti 2022 realné mezirocné vzrostl o 10,5 %?2. Dynamika dovozu dosahla 6,2 %.
Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami v béZnych cenach dosahla pfebytku 9,9 mid. korun. Z toho
obchod se zboZim byl v deficitu 28,7 mld. korun a sluzby zvySily pfebytek na 38,6 mid. Ke zhorSeni bilance
obchodu se zboZim pfispival zejména obchod s ropou a zemnim plynem a v men&i mife pak chemické latky
a pFipravky nebo elektricka zafizeni. Vyrazné meziro¢ni zlepSeni bilance ve 3. &tvrtleti zaznamenal obchod
s motorovymi vozidly a elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem.

e Mezirocni rist uhmné cenové hladiny (podle deflatoru HDP) ve 3. Ctvrtleti posilil na 9,8 %. Cenova hladina
mezictvrtletné vzrostla o 4,0 %. Spotiebitelské ceny se meziroéné zvysily o 17,6 %. Nejvétsi vliv na rist cen méla
nadale trojice vahové nejvyznamnéjSich oddili spotfebniho koSe, tedy bydleni a energie, potraviny
a nealkoholické napoje a doprava. Rust cen potravin pfispival ke zrychlovani celkové meziro¢ni dynamiky
spottebitelskych cen obzvlast vyrazné. Ceny praimyslovych vyrobct v CR se ve 3. &tvrtleti mezirodné zvysily
0 25,9 %, coz predstavovalo mirné zpomaleni. Mezi¢tvrtletné byly ceny primyslovych vyrobcli vysSi 0 2,1 %.

o Ménovépolitické urokoveé sazby ve 3. Etvrtleti setrvaly na stalé urovni. DAl rostly klientské sazby na terminovanych
vkladech a zdrazilo uvérové financovani pro domacnosti i podniky. Pokraoval vyrazny preliv prostfedki
z béznych U¢td na terminované vklady.

e Celkova zaméstnanost® se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysila 01,8 %. Rust ale zpomalil a mezictvrtletné
zaméstnanost klesla o 0,1 %. Mezictvrtletné poklesl poCet sebezaméstnanych, zatimco pocet zaméstnanci
vicemeéné stagnoval. Obecna mira nezaméstnanosti Cinila v letoSnim Fijnu 2,3 % a mezirocné mimné klesla.
Primérna hruba mésicni nominalni mzda ve 3. Ctvrtleti meziroéné vzrostla o 6,1 % a dosahla 39 858 korun.
Vyrazné&jSimu navySeni branil hlavné vyvoj ve zdravotni a socialni péci, vefejné spravé a obrané a ve vzdélavani.
Vysoky cenovy rust ale zpUsobil dal$i realny propad mezd — meziroéné o 9,8 %. Realné vydélky se snizily napfi¢
vSemi odvétvimi. Proti pfedchozimu &tvrtleti se primérna mzda po sezénnim ocisténi nominalné zvysila o 1,8 %.

e Hospodareni statniho rozpoCtu (SR) v 1. az 3. Ctvrtleti 2022 skoncilo v deficitu 270,9 mid. korun. Zaporné saldo
bylo mezironé mirnéjsi o 55 mld. korun. Pfispélo k tomu pfiznivéjSi hospodareni v 1. Ctvrtleti. Ve zbytku roku
prevazil negativni vliv akcelerace rastu cen energii i paliv, ktery se projevil na vydajové strané SR vySSimi
socialnimi transfery a nakladnéjSim béznym provozem statu &i prodrazovanim planovanych investic. Pfijmy SR
rostly, k Cemuz pfispél zejména vyssi vybér DPH.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Ukazatel ng::;
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ vy, v %
a/q, v %
Hruby domaci produkt v EU’ iy, v %
Celkové wdaje na kone¢nou spotfebu’  yiy, v %
Tvorba hrubého fixniho kapitalu’ yiy, v %
Vywoz zbozi a sluzeb'3 vy, v %
Dowvoz zboZi a sluzeb'? vy, v %
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.%3 v mid. K&
Saldo celkové duvéry v ekonomiku® vp.b.
Vykon hlavnich odvétvi
Index primyslové produkce* yiy, v %
Index stavebni produkce* vy, v %
Index trzeb ve sluzbach* yIy, v %
Index maloobchodnich trzeb* yIy, v %
Ceny
Index spotfebitelskych cen yly,v %

Harmoniz. index spotiebitel. cen vCR  yiy,v %
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yiy,v %
Index cen zemédeélskych wrobcl yIy, v %
Index cen pramyslowych wrobcl yIy, v %
Index cen wrobcl v trznich sluzbach yiy,v %
Sménné relace v zahr. zboZ. obchodu v %
Trh prace

Poget zamé&stnanych v CR celkem® yiy. v %
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v %
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v %
Priim. mzda zaméstnance (nominalné) vyly,v %
Priim. mzda zaméstnance (reainé) yly, v %
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v %
Smeénny kurz CZK / EUR

Smeénny kurz CZK / USD

Statni rozpocet’

Saldo stéat. rozpo&tu v CR (nominalng) v mid. K&
Statni diuh (nominaing)° v mid. K&

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuiji k CR.

" sezdénné a kalendarné ocisténé udaje ve stalych cenach
2 sezonné a kalendarné ocisténé udaje v béznych cenach
3 v pojeti narodnich uéta, ve fyzickych osobach

2021

3q 4q
3,8 3,5
1,7 0,8
4,2 5,1
4,9 5,5
3,1 3,9
-0,2 -39
10,3 6,0
16,6 16,1
4,5 3,3
-0,1 -1,9
2,7 5,2
9,8 12,7
3,9 6,2
4,1 6,1
3,3 5,0
3,1 4,9
7,1 157
9,0 12,8
1,3 1,8
99,3 97,9
0,9 1,7
2,7 2,3
6,9 6,5
4,4 2,9
0,3 -3,0
0,75 3,75
255 254
21,6 2272
-61 -93
2334 2466

1q

4,6
0,6
5,6
6,1
6,9
0,4
5,1
3,0
4,4

0,4
9,9
13,1
6,4

11,2
10,2

6,5
23,9
21,8

4,2
96,4

1,5
2,4
6,2
7,3
-3,5

4,50
24,7
22,0

-59
2594

2022
2q

3,6
0,4
4,3
0,7
6,7
1,6
1,8
-18,4
6,3

-0,1

3,0
12,1
-3,0

15,8
15,0

8,8
39,0
27,7

5,8
95,9

2,3
2,4
6,1
4.4

9,8

7,00
24,6
23,2

-124
2708

3q

1,7
0,2
2,5
4,4
4,6
10,5
6,2
-28,7
2,6

5,2
-1,7
6,9
-7,1

17,6
17,4
10,3
37,0
259

6,5
94,3

1,8
2,3
6,1
6,1
-9,8

7,00
24,6
24,4

-88
2890

cely rok
2020 2021
-5,5 3,5
X X
-5,9 5,4
-3,9 3,2
-6,0 0,6
-8,1 6,8
8,2 13,2
385,6 179,3
-3,4 3,3
7,2 6,6
-6,2 2,4
-11,8 7,5
-0,9 4.4
3,2 3,8
3,3 3,3
0,7 2,9
-3,3 6,3
0,2 7,2
2,2 1,4
102,2 99,7
-1,7 0,4
2,6 2,8
7,2 7,0
4,6 4,8
1,4 1,0
0,25 3,75
26,4 25,6
232 21,7
-367  -420
2050 2466

Zdroj dat: €sU, CNB, MF, Eurostat

4 o¢isténo o kalendarni vlivy

5 sezonné ocisténo, vékova skupina 15-74 let

6 stav na konci obdobi

7 dle pokladniho pInéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ochlazeni domaci
poptavky vedlo

k mezi¢tvrtletnimu
poklesu HDP.

V Evropské unii HDP rostl
meziroc¢né
i mezitvrtletné.

Nadale se hluboce reainé
propadaly mzdy a platy.

Meziroc¢ni riist Ceské ekonomiky ve 3. tvrtleti 2022 vyrazné zpomalil a hruby domaci
produkt (HDP) dosahl pfirastku 1,7 %*. Zvolnéni je vysledkem prudkého ochlazeni
domaci spotfeby. Zejména domacnosti totiz v prostfedi vyrazného rastu cenové hladiny
a redlného poklesu jejich pfijmd omezovaly vydaje. Investice dal mezirocné rostly, ale
k rlistu uz tak silné nepfispivala zména zasob, ktera rist HDP ovliviiovala v predchozim
roce a pul. Po &tyfech ¢tvrtletich negativnich pFispévkd meziroéni rist HDP opét vyrazné
podpofila zahraniéni poptavka. Ve srovnani se 2. Ctvrtletim 2022 se HDP snizil 0 0,2 %.
Jde o prvni pokles od zacatku roku 2021, ktery ovlivnily protipandemickeé restrikce sluzeb
a maloobchodu. Na mezictvrtletnim poklesu HDP se podilela zejména domaci poptavka,
naopak zahrani¢ni poptavka plsobila ve sméru ekonomického oziveni.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Hruby domaci produkt v EU ve 3. &tvrtleti mezirocné vzrostl o 2,5 %5. Podobné jako
v Cesku tak rast zpomalil. Cesko patfilo také mezi nemnohé vyjimky, kde meziro&né
klesla spotfeba — v naprosté vétsiné ekonomik EU se rUst udrzel a podobné také dal
rostly kapitédlové vydaje. Nejsilngji se HDP zvySoval v Irsku (10,6 %), Chorvatsku
(5,5 %) a na Kypru (5,4 %). Naopak v Estonsku (-2,3 %) a LotySsku (-0,4 %) HDP
meziro€né klesl. Také mezi¢tvrtletni dynamika HDP v EU oslabila, evropska ekonomika
si ale udrzela slaby rlst ve vysi 0,4 %. VétSina z jednotlivych ekonomik vykazala
pozitivni pfiristek HDP a také rist spotfeby. Naopak pfiblizné u poloviny ekonomik
mezittvrtletné klesly vydaje na tvorbu hrubého kapitalu. Nejsilnéji mezictvrtletné rostly
ekonomiky Irska (2,3 %) a dale Kypru a Rumunska (shodné o 1,3 %). Osm ekonomik
mezictvrtletné oslabilo, z toho nejvyraznéji Estonsko (-1,8 %), LotySsko (-1,7 %) a
Slovinsko (-1,4 %).

VySe zminéné ochlazeni domaci poptavky, zejména spotieby, je t&sné spjato s vyvojem
vydélkl domacnosti. Objem vyplacenych mezd a platl se ve 3. &tvrtleti meziroéné zvysil

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostiednictvim objemovych indexu (4. ocistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendaini vlivy. Udaje jsou platné ke 2. 12. 2022.
5 Data za Bulharsko a Recko nebyla dostupna.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezictvrtletni pfirlstek
mezd a platt byl velmi
slaby.

Domaci spotieba rist
HDP vyrazné brzdila.

Investi¢ni aktivita byla
meziro¢né vyssi,

07,7 %. To je navzdory mirnému oslabeni solidni tempo srovnatelné s urovni roku 2019.
V prostfedi mimoradné silného cenového ristu to ale pfedstavovalo realny propad mezd
a platt 0 9,7 %°. Celkova zaméstnanost se ve 3. Gtvrtleti meziroéné zvysila o 1,8 %’.
Vyrazné nadprimérné mezirocni tempo rdstu objemu vyplacenych mezd a platl
zaznamenaly €innosti v oblasti nemovitosti (19,2 % za soucasného rlstu zaméstnanosti
0 3,2 %), informacni a komunikacni €innosti (12,1 %, zaméstnanost byla vyssi o 3,1 %),
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (10,6 %, zaméstnanost o 1,8 %)
a stavebnictvi (10,4 % pfi ristu zaméstnanosti o 3,4 %). Ve zpracovatelském primyslu
objem vyplacenych mezd a platl meziro€né vzrostl o 7,9 %, ale zaméstnanost byla vyssi
0 0,7 %, coz je nejmirn&jsi posun ze vSech sekci. V profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech mzdy a platy vzrostly o 7,7 % (zaméstnanost o 1,3 %).
Pod primérem celé ekonomiky pak byl pfirdstek mezd a platd v penéznictvi
a pojistovnictvi (7,1 % pfi vyrazném rustu zaméstnanosti o 3,1 %), ostatnich ¢innostech
(6,3 % pfi rastu zaméstnanosti o 3,1 %) a zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (6,2 %,
zaméstnanost o 1,1 %). Nejpomaleji se zvySovaly mzdy a platy v odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru® (3,1 %), kde se zaméstnanost zaroven zvysila 0 2,3 %.

Meziétvrtletni pFirGstek objemu mezd a platl vyrazné zpomalil na 0,3 % za soucasné
stagnace zaméstnanosti (-0,1 %). Mzdy a platy realné mezi¢tvrtletné klesly o 3,6 %.
Hluboky meziétvrtletni pokles mezd a platli zaznamenaly ostatni ¢innosti® (-6,7 %)
a nizSi byly i vydélky v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich cinnostech
(-0,7 %) a také v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (-0,6 %). Stagnovaly informacni
a komunikacéni Cinnosti a jen mirny byl rist mezd a platl v zemédélstvi, lesnictvi
arybarstvi (0,4 %), ve vahové vyznamném uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (0,7 %) a ve stavebnictvi (0,9 %). V Cinnostech v oblasti nemovitosti mzdy
a platy vzrostly o 1,7 %, ve zpracovatelském primyslu o 1,3 % (u obou ale zaroveri do$lo
k poklesu zaméstnanosti). Vyrazny narlist byl zaznamenan pouze v penézZnictvi
a pojistovnictvi (pfi mezictvrtletnim ristu zaméstnanosti o 3,1 %).

Domaéci spotieba se ve 3. Ctvrtleti meziro¢né propadla o 4,4 %. To je nejvyraznéjSi pokles
od covidového 4. ¢&tvrtleti 2020. Spotfeba pulsobila 3,3 p. b.'® ve sméru meziro¢niho
poklesu HDP. Z naprosté vétsiny ovliviiovala sniZzeni HDP spotfeba domacnosti, ktera
byla meziro€né nizSi o 5,9 %, coz byl nejvyraznéjsi propad od 1. kvartalu 2021
ovlivnéného omezenimi obchodu a sluZzeb spojenymi s pandemii. Mezirocné klesla
i spotfeba vladnich instituci (-1,2 %). Mezictvrtletné se celkova spotfeba sniZila 0 2,4 %
a opét na tom méla hlavni zasluhu spotfeba domacnosti (-3,2 %) a vladni spotifeba
klesala mirngji (-0,8 %). Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti podle trvanlivosti'
ukazuji na pokles vydajd u vSech druht zbozi. Spotfeba prfedmétd dlouhodobé
i sttednédobé spotfeby meziroéné klesla shodné o 12,7 %. Vydaje na netrvanlivé statky
ale byly niz&i 0 7,9 %. Slo o nejvyraznéj$i zaznamenany propad a pokracovani netypicky
vyrazného utlumu spotfeby v kategorii, ktera z velké Casti zahrnuje nezbytné zbozi
(potraviny, léky, apod.). Naopak se udrzel mirny mezirocni rist spotfeby sluzeb (1,4 %).
Mezictvrtletné se nejvice propadly vydaje na stfednédobé statky (-6,5 %), sluzby
(-6,4 %) a pak netrvanlivé zbozi (-2,2 %). Po hlubokém poklesu v pfedchozim kvartalu
se spotfeba dlouhodobych statkl ve 3. ¢tvrtleti mezictvrtletné snizila o 1,1 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se meziro¢né zvysily o 5,1 % a k rstu HDP tak
prispély 1,4 p. b. Pfitom samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni

5 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

7 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.

8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

9 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéita&i a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické, apod.).

'° Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

" Udaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

¢su
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mezictvrtletné ale mirné
klesla.

Zahrani¢ni poptavka
vyrazné pfispéla k rustu
HDP.

aktivita) byly vySSi 0 4,6 % a pfispély 1,0 p. b. Po Sesti Ctvrtletich tak oslabil vliv tvorby
zasob, ktery riist HDP v uplynulém obdobi znacné& podporoval’?. Mezi¢tvrtletné se
vydaje na tvorbu hrubého kapitalu po sedmi kvartalech pfirGstka snizily o 0,4 %. Mirné
klesla i samotna investi¢ni aktivita (-0,3 %). Podle v&cného &lenéni investicni aktivity
meziro¢ni rast tvorby hrubého fixniho kapitalu podpofily vydaje na ostatni budovy
a stavby (12,2 %), dopravni prostfedky a zafizeni (11,5 %), ICT a ostatni stroje a
zafizeni (5,4 %) a na produkty duSevniho vlastnictvi (3,5 %). Naopak se hluboce
propadly vydaje na obydli (-8,9 %), za kterymi z naprosté vétSiny stoji domacnosti. Ty
se vyrazné propadly také meziCtvrtletné (-11,4 %) a nizsi byly i vydaje na dopravni
prostfedky a zafizeni (-0,4 %). MeziCtvrtletné stagnovaly investice do produktd
dusevniho vlastnictvi (0,2 %) a rostly vydaje na ostatni budovy a stavby (4,6 %) a ICT,
ostatni stroje a zafizeni (2,0 %).

Graf ¢&. 2 Prispévky vydajovych slozek k readlné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)

-14
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3
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Bilance zahrani¢niho obchodu

mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na konec¢nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (vE. nezisk. inst.)

e— H D P

Zdroj: CSU

* po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

K rlstu HDP pfispivala pozitivné zahrani¢ni poptavka. Jeji pfispévek k meziroénimu
ristu HDP celkem dosahl 3,6 p. b. Po nékolika ¢tvrtletich slabych vysledkud, kdy
dynamika vyvozu zaostavala za dovozem, se situace obratila. Realny meziro¢ni
prirastek vyvozu zbozi a sluzeb znacéné posilil na 10,5 %"3. Z toho export zboZi byl
vy$Si 0 9,5 % a sluzeb o0 15,9 %. Dovoz meziro¢né vzrostl 0 6,2 %. Z toho se import
zbozi navysil 0 4,1 % a sluzeb o0 20,4 %. Také mezictvrtletni vyvoj byl pfiznivy. Export
zbozi a sluzeb byl oproti 2. kvartalu realné vysSi o 4,7 % (vyvoz zbozi o0 5,1 % a sluzeb
0 2,4 %). Dovezlo se realné mezictvrtletné o 2,7 % vice. Z toho import zbozi vzrostl
03,1 %, zatimco sluzby stagnovaly. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami dosahla celkové pFebytku 9,9 mid. korun (v béZnych cenach) a ten se
meziro¢né propadl o 6,8 mld. Obchod se zbozim setrval v deficitu 28,7 mid. korun

12 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezonné ogisténa) dosahla ve 3. &tvrtleti 111,5 mid. korun. Ve stalych cenach ale ukazatel jen
mirné prekonal loriskou Uroven.
3 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Odvétvi sluzeb pocitila
silny pokles domaci
poptavky.

Mezictvrtletné se dafilo
zpracovatelskému
pramyslu, naopak sluzby
zavislé na poptavce
domacnosti se propadly.

(@ 1
(7,]
cC

(mezirocné o 16,3 mid. horSi vysledek), a naopak prebytek zahrani¢niho obchodu se
sluzbami se zvysil 0 9,5 mid. korun na 38,6 mid.

Hruba pfidand hodnota (HPH) se ve 3. C&tvrtleti 2022 meziroéné zvysila o 1,4 %.
Podobné jako u HDP tak doSlo k silnému propadu jeji dynamiky. Hlavnim divodem je
zpomaleni rastu ¢i pokles HDP u vétSiny odvétvi sluZeb, a to téch zavislych na poptavce
domacnosti i podnikG. Meziroéné se snizila HPH v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (-1,3 %), na kterém se asi nejvice projevil propad spotieby
domacnosti. Zmirnil se pfirustek HPH u informaénich a komunikacnich cinnosti
(4,6 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti (2,5 %),
ostatnich &innosti (1,5 %) a v penéznictvi a pojiStovnictvi (1,0 %). Posilil rist HPH
¢innosti v oblasti nemovitosti (1,2 %) a mirné vysSi byl i pfirdstek u vefejné spravy
a obrany, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,2 %). Naopak zpracovatelsky
priimysl po obdobi slabsich vysledku rostl meziro€né o solidnich 3,2 %. Mezirocné nizsi
byla ale HPH v zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (-2,4 %) i ve stavebnictvi (0,7 %).

Mezictvrtletné se HPH snizZila o 0,2 %. Vysledek je odrazem protichidného vyvoje
v jednotlivych odvétvich ekonomiky. V uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (4,4 %) ovlivnéném propadem spotifeby domacnosti a podobné také ve
stavebnictvi (-4,5 %) doslo k vyraznému propadu HPH ve srovnani s 2. kvartalem.
Oziveni ve zpracovatelském prdmyslu (1,8 %) naopak tyto poklesy vyvazovalo. Mirné
rosta HPH v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (1,3 %), v penéznictvi
a pojistovnictvi (0,9 %), ostatnich cinnostech (0,8 %) a v c&innostech v oblasti
nemovitosti (0,6 %). Znacné zpomalil pfirdstek HPH v informacnich a komunikacnich
¢innostech (0,3 %) a pokles zaznamenaly profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti (-0,6 %) a zemé&dé&lstvi, lesnictvi a rybafstvi (-3,0 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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3. Vykonnost odvétvi

Mezikvartalni rist HPH

v ekonomice se ve

3. Ctvrtleti zastavil. Vykon
vétSiny odvétvi ale stale
mirné rostl.

Meziroéni rGst HPH letos
slabl. To bylo patrné
zejména ve stavebnictvi
¢i v odvétvi obchodu,
dopravy, ubytovani

a stravovani. Naopak
oblast ICT ze stabilni
poptavky nadale
profitovala.

Situace v rostlinné

i Zivocisné vyrobé
zlistavala relativné
stabilizovana. Horsi
vysledky primarniho
sektoru pramenily hlavné
z poklesu Zivelni tézby
dreva.

Mezikvartalni rdst
prdmyslové produkce
letos pokracoval, ve
2.1 3. ¢tvrtleti ovSem
pfevazné jen diky
vyrobé automobild.

Béhem Iéta vykon
prdmyslu poprvé
vystoupal nad Uroveri
z roku 2019.

Mezikvartalni riist hrubé pfidané hodnoty (HPH)', trvajici pét Ctvrtleti v fadé, se zastavil.
Béhem 3. Ctvrtleti se totiz vykon tuzemské ekonomiky nepatrné snizil (o 0,2 %). Zretelny
pokles HPH ale postihl jen stavebnictvi a téZ vahové vyznamny segment sluzeb — obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi. To souviselo zejména s prohlubujicim se poklesem
spotfeby domacnosti. Pozitivné naproti tomu pusobil primysl, jenz zaznamenal nejvyssi
mezikvartalni rlst od konce roku 2020. PotiZze s dostupnosti nékterych vyrobnich komponent
se doCasné zlepsily, pomohla patrné také vysSi poptavka po uhli. Vykon vSech odveétvi
ekonomiky ale ve 3. Ctvrtleti za svym maximem (z konce roku 2019) stale zaostaval (0 0,7 %).

V meziro€nim pohledu rast HPH letos slabl (az na 1,4 % ve 3. kvartalu). V uhrnu za ffi
Ctvrtleti dosahl 2,9 %. Nejvice rostl vykon v ostatnich cinnostech sluzeb™ (9,8 %)
a v odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (6,6 %) — v obou pfipadech se ale
projevila nizka srovnavaci zakladna z poc€atku lofiského roku, kdy byly tyto sluZby
v dusledku protipandemickych restrikci citelné omezeny. Svizny i stabilni rdst vykonu
potvrzuji informaéni a komunikaéni €innosti i finangnictvi, HPH zde letos ve 3. Ctvrtleti
pfevysila uroven z konce roku 2019 o 15 %, resp. 8 %. V pandemickém obdobi se dafilo
i vefejnym sluzbam’®, letos za 1. az 3. tvrtleti zde rast HPH ale zmirnil (na 1,3 %). Obdobny
slaby rast si pfipsal i zpracovatelsky primysl a za svym pfedpandemickym vrcholem stale
vyznamneé zaostaval (ve 3. Ctvrtleti 0 6,3 %). V zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi klesla letos
HPH druhym rokem v fadé. Za ffi Ctvrtleti byla meziro¢né nizsi o 2,5 %. Celkova letoSni
Uroda obilovin'” v8ak zaostala za nadprimérnou loriskou sklizni jen o 0,9 %'. Daiilo se
technickym plodinam ¢&i ovoci, meziro€ni pokles urody ovSem nastal u kukufice, brambor,
cukrovky a vétsiny druht zeleniny. K propadu sklizn& doslo u chmele'®. Ctyfi roky trvajici
rist fyzické vyroby masa se letos zastavil. Za meziro¢nim poklesem v 1. az 3. Ctvrtleti
(-2,9 %) staly vSechny hlavni druhy masa. Projevil se vysoky rust vyrobnich nakladu i nizsi
spotfeba v domacnostech. Pokles v rdmci ZivociSné vyroby byl z&4sti tiumen mirné rostouci
produkci mléka. Pro dynamiku celého primarniho sektoru byl patrné rozhodujici vyvoj
v lesnictvi. Ustupuijici klirovcova kalamita vedla druhym rokem v fadé k nizsi potfebé tézby
dreva®.

Udaje z podnikovych statistik potvrzuiji, Ze trend mirného zotavovani tuzemského primysiu
pokraCoval i béhem letoSniho 3. Ctvrtleti. Na rozdil od prvni poloviny roku k tomu dochazelo
v podminkach, kdy se tuzemska ekonomika jiz nachazela na hrané recese. Pramyslova
produkce?' se sice mezikvartalné zvysila o vyznamnych 1,9 % (ve 2. Gtvrtleti 0 0,9 %),
k rGstu vSak zasadné prispél relativné priznivy vyvoj ve vyrobé automobilli, kde problémy
s dodavkami vyrobnich komponent bé&éhem jara mirné polevily. Bez zahrnuti tohoto
klicového odvétvi by vykon primyslu ve 3. ¢tvrtleti pouze stagnoval. Produkce
v fadé dalSich vyznamnych odvétvi (vyjma strojirenstvi a elektrotechniky) se totiz snizovala.
Vzplanuti valky na Ukrajiné vyrazné pfispélo i k eskalaci cenového rustu energii i dalSich
materialovych vstupl, cozZ se jiz patrné negativné odrazilo ve vykonu zejména nékterych
energeticky naroénéjsich odvétvi. Vedle toho zadaly pramyslové podniky v Cesku stale vice
pocitovat obavy souvisejici se zhorSujici se ekonomickou situaci v fadé vyznamnych

4 Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

15 Zahrnuje kulturni, zabavni a rekreaéni ¢innosti a dale zejména poskytovani osobnich sluzeb (napf. kadefnictvi, kosmetické sluzby,
Cistici sluzby ¢i opravy vyrobk( pro osobni potfebu a prevazné pro domacnost).

6 Pro zjednodu$eni jsou zde zahrnuta odvétvi vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

7 Podle posledniho odhadu k 15. zafi 2022.

'8 Ta v roce 2022 celkové (v¢. kukufice) dosahla 8,17 mil. tun. Primér sklizni z pfedchozich péti let pfekonala o 6,4 %, desetilety primér o 4,8 %.
19 Jeho sklizefi meziro&né propadia o 48 %. Loriska tGroda (8,3 tis. tun) byla v Cesku ovéem nejvy$si po roce 1996.

2 Ten se vlivem silného cenového rdstu projevil v zahraniénim obchodu CR aZ s odstupem. Hodnota vyvozu produktd lesnictvi a té2by
dreva ve 3. Ctvrtleti 2022 meziro¢né propadla o 27 % a zaznamenala prvni pokles od konce roku 2017.

21 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elekifiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci ioddill) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

10
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V 1. az 3. ctrtleti
zaznamenaly nejvysSi
meziro¢ni rast
pramyslové obory nejvice
poznamenané propadem
poptavky v kritickych
fazich pandemie.

Fyzicka vyroba
automobild se letos

v |été priblizila
predkrizové Urovni.
VyuZiti vyrobnich kapacit
ale za dlouhodobym
pramérem stale
zaostavalo.

Mirny rlist produkce

v elektrotechnickém

i strojirenském pramyslu
letos pretrvaval.

Produkce v energeticky
naro¢nych oborech
hutnického, kovodéliného
i chemického pridmyslu se
snizovala.

Slabnouci spotiebitelska
poptavka se odrazila také
v niz8i produkci
potravinarského
pramyslu.

exportnich teritorii, ktera se projevovala i v oblasti novych zakazek ze zahranici. | pfes to ale
produkce v pramyslu letos v 1&t& poprvé piekonala Uroven z predpandemické konjunktury?2.

V mezirocnim srovnani se letos ve 3. Ctvrtleti pramyslova produkce zvysila o 5,2 %, kdyz
narostla poprvé od 2. kvartalu 2021. Stala za tim primarné nizka srovnavaci zakladna, nebot
loni v 1été doslo vlivem eskalace nedostupnosti polovodi¢t k opakovanému omezeni vyroby
v automobilovém prdmyslu. Bez pfispéni vyrobct automobill by tak letos v Iété€ primyslova
produkce mirné klesala (o 0,6 %). V thrnu od ledna do zafi byl vykon prdmyslu meziro¢né
vysSi 0 1,4 %, opét hlavné zasluhou segmentu automotive (pfispévek +1,3 p. b.). Nejvétsi
dynamiku ale vykazaly obory silné zasazené hlubokym utlumem poptavky v disledku
protipandemickych restrikci — obuvnictvi i kozedélnictvi (+21,5 %), odévnictvi (+9,6 %) a téz
vyroba napoju (+7,8 %), které pomohly i postupné rostouci pocty zahraniCnich turisti. Diky
stale silné poptavce ztuzemska i zahrani¢i se dafilo farmaceutickému primyslu
(+11,7 %), ktery spolu s papirenskym pramyslem (+4,2 %) patfil k jedinym prdmyslovym
obor{im, jehoZz rlist produkce nebyl dosud po celé pandemické obdobi prerusen.

Produkce v klicovém odvétvi vyroby motorovych vozidel se za ffi letoSni Ctvrtleti mezirocné
navySila 07,0 %. Po Caste€ném zmimeéni napéti v dodavatelskych fetézcich (u Cipl i
kabelovych svazku) tak dohanéli vyrobci aut lofiské ztraty. Pomohla k tomu silna poptavka
souvisejici s obnovou firemniho vozového parku (pferusenou b&hem pandemie) i postupné
se rozvijejici segment elektromobility — coZ dokladaiji i idaje o fyzické produkci?®. Navzdory
tomu zlstava situace v automobilovém primyslu stale komplikovana. Vyuziti vyrobnich
kapacit se zde jiz paty kvartal v fadé pohybovalo znatelné pod dlouhodobym priimérem?*.
Nedostatek materidlu a zafizeni deklarovalo letos v fijnu 85 % podnik( v odvétvi vyroby
motorovych vozidel (v celém primyslu rovnéz vysokych 46 %)?°. Situace v automobilovém
primyslu se promitla i do navazné vyroby pryZzovych a plastovych vyrobkd, v niz v 1. az
3. Ctvrtleti produkce meziro€né mirné poklesla (o0 2,6 %). Naopak v diverzifikované vyrobé
elektrickych zafizeni vykon dale rostl (+4,8 %), kdyZ byl podporovan solidni poptavkou
z tuzemska i zahranici. Podobné platilo i pro vahové vyznamny obor strojirenstvi (+3,6 %).
Produkce se zde b&hem Iéta téméf dorovnala Urovni z vrcholu pfedpandemické konjunktury.
K tomu pomohlo pfedchozi oZiveni investiéni aktivity v tuzemské ekonomice iv eurozéné
(Udaje z 3. &tvrtleti naznaduiji, Ze investiéni aktivita v Cesku se zatim meziroéné nesnizovala).

hutnického a kovodélného pramysilu. Po rychlém lorfiském zotaveni, kdy vykon téchto obor(
pod vlivem svizné poptavky ztuzemska i zahrani€i vystoupal na predkrizovou Uroven,
dochazelo vlivem prudkého rlstu cen vstupl (umocnéného energetickou krizi) k dtlumu.
Ten byl obzvlasté patrny v hutnictvi, kde vinou slabé zahrani¢ni poptavky produkce ve
3. &tvrtleti 2022 oproti predchozimu kvartalu propadla o vice nez desetinu. Radové mens;i,
ale rovnéz vyznamny pokles produkce zaznamenalo potravinafstvi. Jeho vykon se dosud
mezikvartalné mirné sniZoval po cely letoSni rok, coZ souviselo s propadem spotfebitelské
davéry i s trzbami v maloobchodé. Produkce v potravinaiském primyslu zlstala i pfesto
letos ve 3. Ctvrtleti velmi mirné nad urovni konjunkturniho roku 2019. OdliSné pozadi mél
naopak utlum ve dfevozpracujicim pramyslu. K nému dochazi vlivem ¢asteéného Ustupu

22 \/e 3. Ctvrtleti 2022 se pramyslova produkce nachézela o 0,5 % nad urovni dfive rekordniho obdobi z 2. &tvrtleti 2019. Za svym vrcholem

z éry predpandemické konjunktury (v letech 2014 az 2019) ovSem vice nez dvé tfetiny (z témér tficeti) hlavnich priimyslovych obort zaostaly.
Slo pfedevsim o t&zbu a Gpravu uhli (o 33 %), koZzedélny a obuvnicky pramysl (31 %), hutnictvi (18 %) dievozpracujici primysl (18 %), textilni
primysl (13 %) a z vyznamnéjSich oborG dale napf. o chemicky primysl &i vyrobu pocitacd, elektronickych a optickych pfistrojii (shodné 10 %),
kovodélny primysl (7 %) a energetiku (6 %). Pfedkrizovou Uroveri naopak pfekonali zejména vyrobci motorovych vozidel (o 7 %), elektrickych
zafizeni (0 10 %), z mensSich oborli nalezely do této kategorie zejména farmacie (16 %) a papirensky primysl (14 %).

2 Dle udaju Sdruzeni automobilového pramyslu letos vyroba od kvétna do zafi zpravidla presahovala hranici 100 tis. osobnich voza. Tim se
tyto mésice pfiblizily urovni stejného obdobi let 2017 az 2019, kdy byla vyroba automobilll v tuzemsku na vrcholu. V Uhrmu za 1. az 3. Ctvrtleti
2022 dosahla vyroba osobnich voz( 913 tis. (meziro¢né o 10 % vice, ale proti roku 2018 o 14 % méné). Vice nez desetina vyrobenych
osobnich automobilt pfipadala na elektricka vozidla. Ta spolu s vozy s hybridnim pohonem tvofila jiz vice nez pétinu nové produkovaného
vozoveého parku. Dafilo se i vyrobcim ostatnich motorovych vozidel, letoSni produkce u nich pfevySovala predkrizovou uroveri.

24 Na pocatku 2., 3. i 4. Ctvrtleti 2022 setrvavalo mimé pod 80 %. Za posledni konjunktury ovdem obvykle pfesahovalo 90 %.

25 Podniky mohly uvést vice hlavnich rustovych bariér sou¢asné.
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karovcové kalamity v mezirocnim pohledu jiz od poloviny loriského roku?® a v uhrnu za ffi
letoSni Ctvrtleti Cinil 9,4 %. Vykon navaznych oborl — papirenstvi a nabytkarstvi —
pusobenim setrvacnosti ale stale mirné rostl, béhem Iéta se ovSem i zde zacala projevovat
slabnouci poptavka.

Graf ¢.4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce
(ocisténo o kalendafni vlivy, realné, v p. b.) a trzby* i produkce v celém pramysiu
(sezbénné ocisténo, uroven roku 2015=100, prava osa)

30 7 140
O= I’

325 - 21130
3 s
<20 1202
g L
215 1105
& o
310 100%
5 g
Ss 3
)q>_) E
8o S
< Q
kS £
25 k)
R 8
>
%}10- l -60§
815 - 50 &
s £
£20 - - 40 3
& B a

25 30

1]2[3[a[1]2]3]4[1]2]3]4[1]2]3]4[1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3]4[1]2]3
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022

mmmmmm Té&Zba a energetika (B, D
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
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Zbyvajici zpracovatelsky pramysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkl (29, 30)

—————— Trzby, prdm. celkem (baze 2015=100)

Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béZnych cenach.

Zdroj: CSU

Produkce v tézbé uhli ve
3. Ctvrtleti rekordné
vzrostla.

Produkce v energetice za
tfi Ctvrtleti navzdory nizsi
srovnavaci zakladné
stagnovala. Projevovala
se slabsi poptavka po
plynu i teplu vlivem
pocasi i uspor

v domacnostech

a podnicich.

Situaci v nezpracovatelskych primyslovych odvétvich letos vyrazné ovlivnil energeticky Sok
spjaty s ekonomickymi dopady valky na Ukrajiné. NeoCekavany vypadek dodavek ruského
plynu otfasl relativné ustalenym energetickym mixem v fadé evropskych ekonomik a prerusil
nékteré dlouhodobé trendy v poptavce po dulezitych komoditach. Produkce v dlouhodobé
Utlumovém tuzemském odvétvi téZby a dobyvani se od ledna do zafi meziro¢né zvysila
o rekordnich 5,1 % (a navazala na rast z 2. pololeti 2021). Zatimco v téZbé stavebnich
materiald se vlivem situace ve stavebnictvi postupné projevovalo oslabovani poptavky (ve
2. i 3. Ctvrtleti tak produkce klesala), v dominantnim segmentu téZby uhli rlst produkce
naopak silil (ve 3. Ctvrtleti mezirocné na bezprecedentnich 21,6 %). Produkce v odvétvi
energetiky v 1. az 3. Ctvrtleti stagnovala (v samotném 2. i 3. Ctvrtleti 2022 ovsem mirné
rostla) navzdory snizené srovnavaci zakladné (vyznamné omezeni chodu fady provozoven
maloobchodu a sluzeb loni od ledna do dubna bylo spojeno se slabsi spotfebou elektfiny).
Spotfeba plynu i vyrobeného tepla se vyznamné snizila (vlivem nadprimérnych teplot
v zimnich mésicich i Uspor v domacnostech a podnicich)?’. Mnozstvi vyrobené elektiiny
naopak meziro¢né mirné vzrostlo®.

2 Tento faktor stale dominuje nad viivem rostouci poptavky po drevé jako energetickém materidlu. Ta je v poslednich &tvrtletich v Cesku

i Evropé patrna a odrazi se i v cené této suroviny. Produkce dfevozpracuijiciho primysiu v CR ve 2. i 3. étvrtleti 2022 mezikvartalné klesala.
27 Spotteba plynu v CR se letos za tfi étvrtleti meziroéné snizila o 19,1 % (po zohlednéni teplej$i zimy o 15,4 % klesla spotfeba ve véech
meésicich roku — nejvice od dubna do €ervence). Podileli se na tom nejvice velkoodbératelé, vyznamné ale dosud letos snizily svou
spotfebu i domacnosti (0 19 %) ¢i maloodbératelé (=13 %). Dle aktualnich udaju klesla letos za 1. pololeti celkova hruba vyroba tepla

0 8,4 %, pfedevsim zasluhou nizsiho vyuziti zemniho plynu a erného uhli. Sviznéji ubylo mnozstvi spotfebovaného tepla — v
domacnostech o 16 %, v prumyslu o 7,5 %, v obchodu, sluzbach, $kolstvi, zdravotnictvi v thru o 18 %.

28\ 1. az 3. &tvrtleti 2022 ¢inila hruba tuzemska vyroba elektfiny 62,2 TWh (mezirotné o 3,2 % vice, ale oproti roku 2019 0 1,6 %
méné). K meziroénimu rlstu vyroby pfispély i pfes pokles svého instalovaného vykonu nejvice tepelné (parni) elektrarny, a to
predevsim diky vy$Simu vyuziti uhli. Mirné posilila i vyroba v jadernych elektrarnach (+2,5 %). Naopak o 55 % propadla produkce
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Rast trzeb podniku

z primyslové ¢innosti
silil zejména vlivem
vyss$ich cen energii,
surovin a dalSich
meziproduktu.

Rast hodnoty novych
pramyslovych zakazek
od pocatku roku
zaostaval za
dynamikou trzeb..

Nominalni trzby pramyslovych podniki?® letos vyrazné zrychlovaly svdj rast. V poslednim
loriském kvartalu se zvySovaly mezirocné o stfidmych 3,2 % (trzby z pfimého vyvozu
dokonce nepatrné klesaly), ve 3. Ctvrtleti 2022 jiz 0 22,9 %. K této akceleraci zasadné pfispély
trzby v energetice, jez byly letos v lété oproti lorisku téméF dvojnasobné. Silici ceny vstup(,
které podniky promitaji do svych finalnich produktt, ve 3. Gtvrtleti zasadné prispély
ke sviznému navyseni trzeb také v t€zbé a dobyvani (na 33 %), v papirenském (25 %),
chemickém a potravinarském pramysiu (shodné 21 %), ve vyrobé stavebnich hmot (17 %) &i
kovodélném priimyslu (13 %). Naopak vysSi trzby ve vyrazné proexportni vyrobé& motorovych
vozidel (+40 %), podobné jako ve farmacii (+23 %), souvisely primarné s vy$Sim odbytem a
cenovy posun byl zde dosud umirnény. Ani silny cenovy rist nezabranil tomu, ze trzby
drevozpracujiciho i nabytkarského pramyslu mirné poklesly.

Rast nominalni hodnoty novych zakazek ve vybranych primyslovych odvétvich®® ve
3. Ctvrtleti meziro€né zrychlil na 14,5 % (za dynamikou trzeb i ristem cen prdmyslovych
vyrobcl vSak dosud letos znatelné zaostaval). TéméF polovinou prispéli k ristu vyrobci
motorovych voz(, a to hlavné diky silici tuzemské poptavce. Pozitivné Ize hodnotit i aktualni
vyvoj zakazek v elektrotechnickém primyslu (+14 % mezirocné), ve strojirenstvi (+13 %)
a v menSich oborech — farmacii (18 %) i odévnictvi (11 %). Oproti tomu ani pétinové navyseni
novych zakazek v chemickém priimysilu rlst cen vstupt v tomto oboru zdaleka nepokryva.

Graf €. 5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa) asaldo duavéry
podnikatelt v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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Primyslové zakazky celkem ¢ ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem = ====-- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. prim.
= = = Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnik(
Bariéra rustu: nedost. materialu a zafizeni O ---- Saldo souhrn. indik. davéry v primyslu

*Vyu2it|' pramyslovych kapacit i bariéry rustu vyjadfuji stav v prvnim meésici daného C&tvrtleti, saldo davéry podnikatell je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou oCistény o kalendaini vlivy, ostatni ukazatele jsou sezdnné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

v paroplynovych elektrarnach a o skoro pétinu ve vodnich a pfe€erpavacich elektrarnach. Celkova hruba tuzemska spotfeba elektfiny
meziro€¢né mirné klesla (o 1,5 %), a to zejména diky domacnostem (ty snizily spotfebu 0 9 %) a nejvyznamnéjsim velkoodbératelim
(-5 %). Spotfeba podnikatelll z fad maloodbératelt naproti tomu lehce posilila (+1 %, oproti roku 2019 byla ov§em o 2 % nizsi).

2% Meziro&ni tempa trzeb jsou ogidténa o kalendaini vlivy.

30 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobgjsim
vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro€ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy.
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Davéra podnikatelt

v primyslu ve 3. ¢tvrtleti
znatelné poklesla. Ti hiife
hodnotili sou¢asnou
poptavku, mirné negativni
ocekavani pfevazovala

i u kratkodobych vyhleda.

| pfes mirné zlepseni
zUstava klicovou
rustovou bariérou
nedostatek materialQ
a zarizeni.

Vykon stavebnictvi vliivem
silicich nakladovych tlak(
i ristovych bariér slabl, ve
3. Ctvrtleti se produkce
snizovala mezirocné

i mezikvartalné.

V uhrnu od poc¢atku roku
vykon v pozemnim

i inzenyrském stavitelstvi
jesté mirné rostl.

Pocet zahajenych byt
se ve 2. i 3. Ctvrtleti
meziro¢né snizoval.

Rust hodnoty novych
stavebnich zakazek,
stejné jako povolenych
staveb, se v Uhrnu za

Diivéra podnikatell v primyslu se po kratkém rastu ve 2. Ctvrtleti 2022 v dalSi ¢asti roku
postupné snizovala. V fijnu tak v tomto odvétvi zavladl nepatrné vy33i pesimismus nez
v obdobi tésné pfed propuknutim pandemie. Podniky hodnotily stale hiife svou sou¢asnou
poptavku, slabsi byla i o€ekavani vyrobni ¢innosti s vyhledem na konec letoSniho roku (rast
ovSem stale pfedpokladalo 17 % podnikd, pokles 12 %). Mirné prevazovaly podniky
oCekavajici v pristich tfech i Sesti mésicich zhorseni celkové ekonomické situace. Poprvé
od jara 2021 previadly i mirné negativni vyhledy v oblasti zaméstnanosti (eviden&ni pocet
zaméstnancu ve 3. Ctvrileti pfitom meziroéné stagnoval). Podil podnikd planujicich
zdrazovani vlastnich produktt klesl na nejnizsi uroven od pocatku roku (45 %). Jen desetina
podnikd uvedla, ze neni suzovana zadnymi vyznamnymi rlistovymi bariérami. Od poloviny
lonského roku zUstava kliCovou bariérou nedostatek materialu a zafizeni (béhem 3. Ctvrtleti
2022 doslo jen k mirnému zlepseni). Kazdy Ctvrty podnik byl limitovan v oblasti lidskych
zdrojl, nedostatecnou poptavku pocitovalo jiz 30 % firem.

Vykon stavebnictvi béhem letosniho roku slabl. V 1. &tvrtleti 2022 jesté rst produkce®
vlivem teplé zimy a vysoké zasoby vefejnych i soukromych zakazek akceleroval (na 3,8 %
mezikvartalné). VySe produkce také poprvé prekonala predkrizovy rok 2019. V nasledujicim
Ctvrtleti doSlo ke korekci tempa (-2,5 %, v samotném inZzenyrském stavitelstvi -7,8 %)
a béhem 3. Ctvrtleti se produkce snizila o dalSich 2,7 %. Na celém odvétvi se zacina stale
vice podepisovat bezprecedentni cenovy rlst (energii, pohonnych hmot i materidlovych
vstupu), horsi dostupnost material(i, zafizeni, ale i pracovni sily (z&asti vlivem valky na
Ukrajin€). To mnohdy vedlo k prodlouzeni realizace stavajicich projektld ¢i k odkladu
zahajeni, popf. k revizi planovanych investi¢nich akci. Ve srovnani s loriskym létem byla letos
ve 3. Ctvrtleti stavebni produkce o 1,7 % nizSi (srovnatelné klesla v pozemnim i inzenyrském
stavitelstvi).

V Uhru za 1. az 3. Gtvrtleti si stavebni produkce i diky slabsi loriské zakladné3? stale udrzela
mirny rust (2,7 %), k ¢emuz pfispélo zejména vahové vyznamné pozemni stavitelstvi
(+2,2 p. b.), vy8Si mezirocni vykon byl zaznamenan rovnéz v segmentu inzenyrskych staveb.
Tomu pomahalo i solidni tempo rastu vefejnych vydaju v oblasti dopravni infrastruktury®3
souvisejici zejména s Cerpanim evropskych dotaci. V pozemnim stavitelstvi, jez tradicné
odrazi zejména investiéni aktivitu podnikt i domacnosti (a na rozdil od inzenyrskych staveb
tak reaguje na celkovy hospodarsky cyklus pruznégji), se jiz zacinaji projevovat naznaky
utlumu souvisejici i s citelnym ochlazenim hypoteéniho ,boomu®. Napf. poCet zahajenych
bytd se ve 2. ¢tvrtleti meziro€né mirmné snizil (o 3,1 %) a ve 3. kvartalu se pokles citelné
prohloubil (na —27,8 %). Novych byt ubylo ve vSech hlavnich formach vystavby, nejvice u
noveé vznikajicich bytovych domu. Dokon¢enych bytll naopak letos stale pfibyvalo (v uhrnu
od pocatku roku o 10,9 %, z toho ve 3. kvartalu o 30,3 %). Délo se tak diky vzedmuté
zahajované vystavbé v pfedchozich 2 az 3 letech, jeZz se jiz bliZila rekordni urovni
z konjunkturnich let 2006—2008. Proti sviznéjSimu dokoncovani rozestavénych bytl
(zejména v rodinnych domech) stale pusobil silny rist cen materialt®* a znac¢na vytizenost
stavebnich firem3°.

Meziro¢ni tempo rUstu nomindlni hodnoty novych stavebnich zakazek v tuzemsku
(v podnicich s vice nez 50 zaméstnanci) letos rostlo dvojcifernymi tempy (ve 3. Ctvrtleti
0 12,6 %). Zatimco na pocatku roku byl rist zakazek podpofen jen pozemnimi stavbami

31 Udaije o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou o&idténa o kalendaini vlivy, mezistvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
32 Jesté v 1. &tvrtleti 2021 se stavebnictvi ¢aste¢né nachazelo v Gtlumu, nebot tehdy pandemie kulminovala. Zvy$ena nemocnost, ztizeny
pfeshraniéni pohyb pracovniku, restrikce u celkové mobility obyvatel v tuzemsku i omezeni vykonu stavebnich Gfadd vyznamné limitovaly
produkéni moznosti stavebnictvi. BEhem jara se ekonomika rychle za¢ala vracet k normalu, coz se odrazilo i v citelngjSim ozZiveni stavebnictvi.
33 Ze statniho rozpoétu CR bylo od ledna do zaFi 2022 na investicich do Statniho fondu dopravni infrastruktury vyplaceno pres

50 mld. korun, meziro€né o ¢tvrtinu vice.

34 Meziro&ni rast cen materialovych vstupt pro vystavbu bytovych budov dosahl v letodnim 2. ¢tvrtleti rekordnich 30,5 % (o rok dfive ,jen“
6,1 %). V nasledujicim kvartalu se sice tempo jiz nezvySovalo (poprvé po dvou letech), riist vSak zUstaval stale velmi vysoky (24,4 %).

3 Dle odhadu podnikl z po&atku 4. &tvrtleti 2022 poskytovaly véechny dosud nerealizované zakézky stavebnim firmam v Cesku praci na
dalSich 9,1 mésice. To bylo jen nepatrné méné nez na konci lorfiského roku (9,8) €i nez na vrcholu pfedpandemické konjunktury (10,3).
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1. az 3. Ctvrtleti pfilis
neodliSoval od dynamiky
cen stavebnich praci..

Dulvéra podnikatelt ve
stavebnictvi se ve

2. 3. ctvrtleti
zhorSovala. Firmy byly
suzovany vyznamnymi
rustovymi bariérami.

(v nasledujicim kvartalu naopak pouze inzenyrskymi), ve 3. Ctvrtleti pozitivné pfispély oba tyto
hlavni segmenty. Pfi zohlednéni riistu cen stavebnich praci®® Ize hovoiit jen o stagnaci reainé
poptavky v celém stavebnictvi. Rist celkové zasoby prace béhem letoSniho roku zvolnil.
Jestlize hodnota veSkerych dosud nerealizovanych stavebnich zakazek byla loni na konci
prosince meziroéné o 13,1 % vyssi, na sklonku zafi jiz jen 8,5 %. Pfispély k tomu pfedevsim
soukromé zakazky z tuzemska — rust jejich zasoby se totiz v letoSnim 2. Ctvrtleti témeér
zastavil (poprvé od roku 2017). Naznaky ochlazovani poptavky jsou letos patrné také
u vydanych stavebnich povoleni. Jejich orientaéni hodnota v 1.i 2. Etvrtleti rostla mezirocné
zhruba o pétinu, ve 3. kvartalu propadla skoro o tfetinu. Byt zde sehralo vyznamnou roli
lofiské povoleni vystavby nové trasy prazského metra, k poklesu doSlo rovnéz u bytovych
budov (-17,3 %) i téch nebytovych (-10,6 %). V Uhrnu za ffi letoSni Ctvrtleti hodnota
povolenych staveb nepatrné klesla (1,2 %), Pokud bychom vyloucili velké projekty (nad
1 mid. korun), €inil by rast povoleni 13,1 %, coZ odpovida dynamice cen stavebnich praci.

Dobré vysledky stavebnictvi na pocatku letoSniho roku podpofily optimismus podnikatelt
v tomto odvétvi a inorové saldo diivéry se tak srovnalo s absolutnim maximem (z ledna 2019).
Pozdéji se ale nalada v odvétvi zhorSovala, v fijnu doséhla nejnize od po€atku roku 2021
(stale se ovSem pohybovala nad dlouhodobym prdimérem). Rychle rostouci nakladové tlaky
spolu s problémy s dostupnosti stavebnich materialti se promitly do negativniho hodnoceni
soucasné i ocekavané poptavky Ci budouci ekonomické situace firem v nejblizSich Sesti
meésicich. Po takika dvou letech prevazily i negativni vyhledy v oblasti zaméstnanosti
(evidencni poCet zaméstnancu vsak zatim i ve 3. Ctvrtleti meziroéné mirné rostl).

Graf ¢.6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (reéiné, vp.b.),
nové stavebni zakazky (nomindlné, mezirocné, v %), saldo divéry podnikateld ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)

70 100
60 - - 80
8
£50 - - 60
<
Q
‘; 40 - - 40 5
230 - - 20 2
A -0 5
5
<10 - r 208
QO %
%0 -40%
x<_.10 A - -60
N
-20 + - -80
-30 -100

1]2[3a[1]2]|3]4[1]2]3]a[1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3][4[1]2]3]4[1]2]3]4
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Inzenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
¢  Celkova stavebni produkce Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rlstu: nedostatek pracovnikl
------ Bariéra rdstu: nedost. materialu a vybaveni O ---- Saldo indikatoru diveéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogistény o kalendarni vlivy.
*Saldo duveéry podnikateld i bariéry ristu jsou sezonné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

% Ten ve 3. &tvrtleti 2022 dosahl meziroéné 12,8 %, v uhrnu od pocatku roku 12,3 %. Cenové viivy se vyznamné promitly i do primérné
hodnoty nové uzaviené stavebni zakazky — ta €inila v 1. az 3. ¢tvrtleti 4,5 mil. korun a meziroéné vzrostla o0 17,9 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Trzby ve sluzbach
posilovaly a pfekonaly
uroven z roku 2019. Ve
3. Ctrtleti se ale

v nékterych vyznamnych
odvétvich zacaly
projevovat naznaky
oslabovani poptavky.

K meziroénimu rdstu
trzeb ve sluzbach
prispély z dil¢ich odvétvi
nejvice cestovni
kancelare a také
skladovani. Opacné
pusobily zejména
stravovani a pohostinstvi

Poptavka po sluzbach se stale zvySovala. Trzby ve vybranych sluzbach®” mezikvartalné
rostly nepfetrzZité od poCatku loriského roku a v 1. tvrtleti 2022 poprve vystoupaly na uroven
z vrcholu pfedpandemické konjunktury. Sluzbam se dafilo i ve 2. Etvrtleti, kdy vyrazné oZila
zejména odvétvi stésnou vazbou na cestovni ruch. V nésledujicim obdobi ovSem
mezikvartalni rdst trzeb citelné zvolnil (na 0,1 %). Naznaky oslabovani poptavky totiz
registrovalo klicové odvétvi dopravy a skladovani®® (poprvé od poloviny roku 2020). Vedle
toho se zhorSujici ekonomicka situace tuzemskych domacnosti promitla v oblasti stravovani
i pohostinstvi. Ktomu i podniky patrné zaCaly omezovat svou poptavku po nékterych
sluzbach (hlavné administrativniho a podplrného charakteru). V meziroénim srovnani trzby
ve sluzbach stale zfetelné rostly — letos v zafi 0 3,5 % (ale nejslabéji od lofiského brezna).

Graf €.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), saldo divéry podnikatelti ve sluzbach** (v p. b., sezénné ocisténo
prava osa) a vybrané bariéry rastu** (v %, sezénné ocisténo, prava osa)
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Administrativni a podplrné €innosti Profesni, védecké a technické Cinnosti
Cinnosti v oblasti nemovitosti Informacéni a komunikaéni ¢innosti
mmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi Doprava a skladovani
—  Sluzby celkem ¢ Saldo indikatoru davéry ve sluzbach
Bariéra rlistu: nedostate¢na poptavka  ====-- Bariéra rlistu: nedostatek pracovniku

*, v oo vy . . v . s % . v . . > > . vivew 2w e
Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.

**Zahmuje i finan¢ni sektor. Saldo davéry podnikatell i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém

mésici daného ¢tvrtleti (saldo diveéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

V uhrnu za celé 3. ¢tvrtleti 2022 trzby ve sluzbach mezirocné posilily 0 6,9 %. K ristu zasadné
prispéla doprava a skladovani (+3,8 p. b.), pozitivné vSak puUsobila vSechna hlavni odvétvi,
vyjma ubytovani, stravovani a pohostinstvi (0,4 p. b.). V samotném ubytovani ale trzby dale
rostly (+8,7 %). | pfes Gspé&snou letni sezonu®® se trzby ubytovatell nachazely o vice nez
Ctvrtinu pod urovni ze 3. tvrtleti 2019 (v pfipadé stravovani a pohostinstvi o necelou pétinu).
Razantni oZiveni (v&. vyjezdd ob&ani CR na letni dovolené) se odrazilo i ve vykonech
cestovnich kanceldfi a agentur — ty zaroven tahly svizny rust trzeb vcelém odvétvi

37 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Viechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnu).

3 Trzby v tomto odvétvi se ve 3. &tvrtleti mezikvartalné sniZily o rovné 1 %. Mirné klesaly jak v pozemni dopravé, tak ve skladovani.

39 Ve 3. &tvrtleti 2022 pijelo do hromadnych ubytovacich zafizeni v Cesku 7,3 mil. hosttl. Poget jejich pfenocovani za rekordni letni sezénou
2019 zaostal jen o 3 %. Poptéavka host(i z Ceska prevysuje predkrizovou trover jiz od plile lofiského roku (letos v 1ét& o 12 %). Meziroéné sice
zajem domaci klientely lehce opadl (napfi¢ vSemi kraji), ve 3. Ctvrtleti 2021 byl ale diky pfetrvavajicim bariéram cestovani do ciziny rekordni
(15,9 mil. pfenocovani). Poptavka zahrani¢ni klientely se mezirocné takrka zdvojnasobila, za letni sezénou z roku 2019 ale stale o &tvrtinu
zaostavala. Citelné totiZ chybéli hlavné hosté ze vzdalenych asijskych statd — Ciny a Tchaj-wanu (-94 %), Japonska (-84 %) a Jizni Korey
(=77 %). Hluboky propad pretrvaval viivem geopolitického napéti téZ u ruské klientely (-89 %) — ta pfitom v roce 2019 tvofila v Cesku skoro
desetinu celkové poptavky ze strany zahrani¢nich hostl. Z dfive pocetné klientely letos v 1été stale citelné schazeli také obané USA a Kanady
(-37 %), Spanélska (-40 %), Velké Britanie (-32 %). Francie (27 %) a ltalie (-26 %). Situaci tak zachrariovali nasi sousedé. Némct

i Rakusanu pfijelo srovnatelné jako ve 3. &tvrtleti 2019 (582 tis., resp. 83 tis.), hostll z Polska &i Slovenska dokonce lehce pfibylo (+4 %, +15 %).
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a také reklama a
prazkum trhu.

Rust trzeb v pozemni
dopravé i vlivem slabsi
dynamiky vyvozu zboZi
ve 2. Ctvrtleti zvolnil.
Poptavka ve skladovani
zlstala vysoka.

Poptavka v klicovych
oborech informacnich
a komunikacnich
¢innosti dale rostla.

Mezikvartalni pokles
maloobchodnich trzeb
pretrvava od 4. Ctvrtleti
loriského roku.

Pesimismus spotiebitell
byl v fijnu rekordni.
Davéra obchodnikl se
ale dosud letos snizovala
jen mirné.

administrativnich a podplrnych ¢€innosti (17,7 % mezirong). Opacné pulsobily pracovni
agentury, u nichz se trzby snizovaly patym kvartalem v fadé (a oproti roku 2019 byly o0 30 %
nizsi). V odvétvi profesni, védecké a technické Cinnosti vzrostly trzby miméji (0 2,5 %). Toto
odveétvi ale poskytuje sofistikovanéjSi sluzby pro podniky a poptavka po mnohych z nich
nebyla za pandemického obdobi pfili§ narusena (pravni a uCetnické Cinnosti, poradenstvi
voblasti fizeni). Krastu tohoto odvétvi ve 3. Ctvrtleti 2022 vyznamné pfispély pravni
a ucetnické Cinnosti a také architektonické a inzenyrské &innosti, jimz se dafilo navzdory
slabnoucimu vykonu stavebnictvi. Rast poptavky pokracoval i v dalSich dil€ich oborech
podnikovych sluzeb. Vyjimkou byly reklamni ¢innosti a prazkum trhu a vefejného minéni, kde
trzby meziro€né poklesly 0 12,8 % (a zaostaly i ve srovnani s predkrizovym rokem 2019).

Vahoveé dominantni odvétvi dopravy a skladovani zaznamenalo ve 3. Ctvrtleti mezirocni rust
trzeb 0 12,5 %. Bezmala z poloviny se o to zaslouzilo samotné skladovani. Mirné&;jsi rast
registrovala pozemni doprava, kde tempo ve srovnani s pocatkem roku zvolnilo (na 6,7 %).
To bylo ovlivnéno i slabSimi vysledky tuzemskych vyvozcl zbozi. Vyrazné ozila letecka
doprava (+81,9 %), proti roku 2019 vSak jeji trzby zhruba o desetinu zaostaly (obdobné jako
ve vodni dopravé). Trzby postovnich a kuryrnich €innosti meziroéné spise stagnovaly (svUj
predpandemicky vrchol ale zhruba o Sestinu jiz pfekonaly). Rast trzeb v dlouhodobé
posilujicim odvétvi informagnich a komunikaénich &innosti zvolnil na 2,9 %. Vykon odvétvi
stale tahla vysoka poptavka zejména po Cinnostech v oblasti informacnich technologii (napft.
programovani, sprava pocitatového vybaveni). Dafilo se i informacnim €innostem (napf.
zpracovani dat, ¢innost webovych portal() a telekomunikacim. Naopak pokles trzeb za
tvorbu rozhlasovych i televiznich programu a vysilani se prohluboval a zotavovani filmového
i hudebniho primyslu se zastavilo*. V obou téchto vahové spise okrajovych oborech trzby
oproti lofiskému 3. &tvrtleti propadly zhruba o ¢tvrtinu a zaostaly i za rokem 2019.

Trzby v maloobchodu*' byly ve 3. ¢tvrtleti 2022 mezikvartalné nizsi o 2,0 %, kdyz klesaly
prakticky ve vSech jeho segmentech. Utlum poptavky v maloobchodu je patrny jiz &tvrty
kvartal v fadé (shodné jako v pfipadé celkovych vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti).
V zafi 2022 se sice mezimésitni pokles maloobchodnich trzeb docasné zastavil*?, jejich
vySe se ale pouze dorovnala Urovni z Cervence 2019. To Uzce souviselo s postupnym
utlumem spotfebitelské divéry az na historické minimum (v Fijnu 2022). Meziro¢ni realny
propad primérnych mezd dosahl ve 2. i 3. Ctvrtleti 2022 témér 10 % a vyustil v citelny pokles
celkového disponibilniho dichodu domacnosti*®. Spolu se zhordujici se finanéni situaci
domacnosti se prohlubovaly i negativni vyhledy v oblasti celkové ekonomické situace v CR
na obdobi nejbliz&ich 12 mésicu**. Ovéem nalada samotnych obchodnikd zUstavala i pres
mirné zhorseni pozitivni*®. Ti spoléhali i na setrvacnost ve spotifebnim chovani tuzemskych
domacnosti (v&. jejich vyuZiti zbyvajici Casti ,zadrZzenych® Uspor z let 2020 a 2021
k soucasnym nakupim) a na vy3si vydaje nerezident(*® souvisejici s ozivenim turismu ¢i
uprchlickou vinou z Ukrajiny.

40 |épe se vedlo segmentu filmové distribuce. Dle Gdaju Unie filmovych distributord vzrostly v letognim 3. &tvrtleti trzby provozovatell tuzemskych
kin mezironé o0 6,8 %. V Uhru od pocatku roku byly vy$si o 165 % (loni od ledna do kvétna kina prakticky nehrala), ve srovnani se stejnym

41 V8echna meziro&ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendafni vlivy, meziétvrtletni
i mezimésiéni tempa jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné viivu poctu pracovnich dnti). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.
42 To mohlo souviset s navratem ob¢anu ze zahraniénich dovolenych i s vyplatou jednorazového prispévku (ve vysi 5 tis. korun za kazdé

zafi bylo letos takto vyplaceno 5,7 mid. korun. V Fijnu 2022 se maloobchodni trzby opét vratily k mezimésié¢nimu poklesu (-1,8 %).

43 Ten ¢inil ve 2. &tvrtleti 2022 rekordnich 6,4 %.

44 Vedle toho obavy lidi z riistu cen, které byly na po&atku jara rekordni, v 1ét& a na podzim mirné opadly. NarUstaly ovéem obavy z ristu
nezaméstnanosti. V&tsi Cast domacnosti tak patrné zaCala omezovat své zbytné vydaje, ale i b&Zné nakupy zboZi zasazeného vysokym
cenovym ristem. V nékterych prihrani¢nich regionech patrné dochazelo k ¢astéjSim vyjezdlim za nakupy do sousednich zemi, zejména do
Polska. Domacnosti deklarovaly vyrazné mensi ochotu k pofizovani velkych nakupu (napf. automobily, pofizeni ¢i modernizace bytu).

45 Saldo divéry v odvétvi obchodu bylo letos v podzimnich mésicich srovnatelné s rovni z obdobi t&3né pred nastupem pandemie. | pfes

pololeti. To stvrzuje i fakt, Ze obchodnici stale planovali nabor novych zaméstnanct €astéji nez jejich propousténi.
46 Jejich spotfebni vydaje vzrostly za tfi leto3ni Ctvrtleti meziro¢né skoro o polovinu (proti roku 2019 byly ovSem stale o vice nez 40 %
nizsi). Na celkovych spotfebnich vydajich domacnosti na tzemi CR se ve 3. Ctvrtleti podilely 4 %.
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Meziro€ni pokles trzeb
v maloobchodé dosahl
ve 3. Ctvrtleti rekordni
hloubky. Nizsi poptavka
suzovala vSechny jeho
vyznamnéjSi segmenty.

Pokles poptavky

v motoristickém
segmentu obchodu se
zmirnil, pfesto za rokem
2019 stale citelné
zaostaval.

Maloobchodni trzby se ve 3. Ctvrtleti mezirocné propadly o rekordnich 7,1 % a prohloubily
tak svUj pokles z pfedchoziho kvartalu (3,0 %). Jestlize ve 2. Ctvrtleti staly za poklesem
celého maloobchodu predevsim niz8i nakupy potravin, v nasledujicim obdobi pak prodeje
nepotravinarského zbozi (s mezirocnim propadem trzeb o 7,4 %). Ty tahly doll klesajici
trzby ve specializovanych prodejnach — nejvice v téch s vyrobky prevazné pro domacnost*’
(-11,4 %). Citelné klesla poptavka i po pocitatovém a komunikacnim zafizeni (-11,2 %),
vyrobcich pro kulturu a rekreaci (-8,5 %) €i odévech, obuvi a kozeném zbozi (-7,9 %). Treti
Ctvrtleti vFadé strzili mezirocné méné i internetovi prodejci (6,6 %), oproti
predpademickému obdobi (3. Ctvrtleti 2019) ale registrovali skoro 30% rust. Také poptavka
po farmaceutickém a zdravotnickém zbozi nebyla za pandemie pfili§ naruSena a rostla
iletos ve 3. Ctvrtleti (+4,2 %) jako jedina ze sortimentnich skupin ve specializovanych
prodejnach*®. Trzby za potraviny se snizovaly od poloviny loriského roku a ve 3. Gtvrtleti
2022 poklesly jiz 0 5,6 %. Hufe si letos, stejné jako v Uhrnu za celé pandemické obdobi,
vedly mensi specializované prodejny s potravinami, niZsi trzby ale zaznamenaly i velké
fetézce*®. Meziro¢ni pokles prodeje pohonnych hmot se letos prohloubil az na rovnych 10 %
(ve 2. &tvrtleti ¢inil 4,0 %) a ve srovnani s rokem 2019 stale zaostaval (o 7,4 %)%°. To platilo
i pro motoristicky segment obchodu, vnémz ovSem pokles trzeb trvajici od poloviny
lonského roku letos ve 3. Ctvrtleti zmirnil na 3,8 %. Jedinou &asti tohoto segmentu, kde letos
v |été poptavka predcila predkrizovy rok 2019, byl obchod, opravy a udrzba motocykll (+2,7 %).

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (reéiné, urover
roku 2015=100, prava osa) a saldo celkové davéry spotrebiteli*** (v p. b., prava osa)
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Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pFispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rdst)
Maloobchod, bez motor. segm. (2015=100) =====- Maloobchodni prodej PHM (2015=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2015=100) <~ Saldo indikatoru duvéry spotiebitell

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendainé ocistény.

*** Saldo duvéry spotfebitelll je sezdnné ocisténo a vyjadfuje stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

47 Zahrnuji zejména prodejny s textilem, koberci, nabytkem, elektrospotiebici, elektronikou, Zelezaiskym zboZim a potieby pro kutily.
“8 Poptavku patrné stimuloval (vedle stale ne zcela vyfe$ené pandemické situace) i relativné nizky cenovy rast tohoto sortimentu.

40V potravinafskych fetézcich (s roénim obratem nad 15 mlid. korun) v 1. az 3. &tvrtleti 2022 patrné realné meziro&né klesly trzby ve
vétsiné hlavnich sortimentnich skupin. U alkoholickych napoja byl registrovan drobny pokles dokonce i v béznych cenach (-0,3 %).
Prodej pohonnych hmot (PHM) v fetézcich ale vzrostl (nominalné o 47 %, rist spotfebitelskych cen PHM v celé ekonomice ¢inil 38 %).
Trzby za prodej PHM ovSem tvofily pouze 2,3 % celkovych trzeb za zbozi v Fetézcich.

50 Nizsi spotieba PHM souvisela s cenovou eskalaci podporenou valkou na Ukrajing. Trzby za PHM v bé&Znych cenach vzrostly mezirotné ve

2. Ctvrtleti 0 38 %, ve 3. Ctvrtleti 0 20 %.
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4. Vn&jsi vztahy

Hodnota exportu zbozi
ve 3. Gtvrtleti silné rostla.

Silngji rostl vyvoz do
Evropské unie.

Ve 3. ¢tvrtleti doslo
k vyraznému
mezirocnimu oZiveni
vyvozu motorovych
vozidel.

Rast dovozu byl z velké
€asti stimulovan
cenovym rlistem.

Hodnota vyvozu zboZi se za obdobi 1. az 3. étvrtleti 2022 mezirocné zvysila
0 392,3 mid. korun (13,5 %) a dosahla 3 308,0 mld.5'. Rust hodnoty vyvozu byl z vyznamné
¢asti podporen riistem cenové hladiny a u nékterych odvétvi také pasobil viiv nizké
srovnavaci zakladny spojeny s lofiskymi problémy s dodavkami komponent. V samotném
3. Ctvrtleti 2022 hodnota exportu dosahla 1108,2 mid. korun a mezirotné vzrostla
0197,7 mid. (21,7 %). Podle sezénné ocisténych udaja vzrostl export ve 3. Ctvrtleti
mezitvrtletné o0 5,9 %.

Meziro¢ni rast hodnoty vyvozu byl z vétSiny podporen exportem do zemi EU, ktery byl za
1. az 3. Ctvrtleti 2022 meziro¢né vyssi o 367,6 mid. korun (15,7 %). Za stejné obdobi vzrostl
vyvoz do mimounijnich zemi o 24,7 mid. korun (4,3 %). Ke kumulovanym pfirlstkim
z vétsiny pfispél vyvoj v samotném 3. Ctvrtleti 2022. Export do EU se meziro¢né zvysil
0 170,4 mld. korun (23,3 %), zatimco vyvoz mimo unii byl vy3Si o 27,3 mid. (15,3 %).
Z jednotlivych zemi ve 3. Ctvrtleti nejvice mezirocné rostl export do Némecka (+66,3 mid.
korun, 23,3 %), na Slovensko (+17,9 mld., 19,6 %) a do Polska (+13,2 mid., 19,8 %).
U Némecka a Slovenska stale mél silnou roli na tomto navysSeni vlivem vysSich cen vyvoz
elektiiny®?, ale zejména u Némecka se k tomu pfidalo i vyrazné meziroéni oZiveni vyvozu
motorovych vozidel. Silné rostl také export do Francie (+11,5 mid. korun, 29,0 %), Italie
(+9,8 mid., 29,9 %), Rakouska (+9,6 mid., 21,9 %), Nizozemska (+7,4 mid., 23,9 %),
Spojenych statl (+6,5 mid., 29,1 %), Belgie (+5,7 mid., 33,2 %), Madarska (+5,5 mid.,
18,8 %) a Spanélska (+5,2 mid., 24,8 %). Vzhledem k plo$né rostouci cenové hlading se
hodnota vyvozu zvySovala u naprosté vétSiny zemi. Jednou zmala vyjimek a tou
nejvyznamneéj8i bylo Rusko, kam bylo v souvislosti s ekonomickymi sankcemi vyvezeno
0 13,2 mld. korun (-69,8 %) méné.

Z hlediska odvétvove struktury se v ramci 1. az 3. tvrtleti nejvice meziroéné zvysila hodnota
exportu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+62,8 mid. korun, 233,2 %)
avtésném zavésu byl pfirGstek vyvozu motorovych vozidel (+60,4 mid., 8,4 %). Na
vyraznych navys$enich od zacatku roku se ale u mnoha vyznamnych artiklti podilel vyvoj
v samotném 3. Ctvrileti. Ve 3. kvartalu se mezirocné mohutné zvysSila hodnota vyvozu
motorovych vozidel (+72,0 mid. korun, 38,6 %), na ¢emz ma velky podil nizka zakladna
lonského léta, kdy vrcholil nedostatek Cipu a dalSich komponent. Posilil také meziro¢ni
pfiristek hodnoty vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+27,5 mid.
korun, 189,5 %). S ozivenim v automobilovém primyslu ¢astecné souvisel i velky narust
exportu elektrickych zafizeni (+21,8 mild. korun, 26,3 %) nebo posileni u pryZovych
a plastovych vyrobkil (o 5,3 mid., 10,5 %). Obrat nastal u pocitacll, elektronickych
a optickych pfistrojli a zafizeni, kde po sérii poklest ve 3. Ctvrtleti vzrostl vyvoz opét
mezirocné o 9,7 mid. korun (9,8 %). Vyrazné se zlepsil i pfirtstek exportu strojii a zafizeni
(+9,8 mid. korun, 9,9 %) a pod vlivem cenového rustu také potravinarskych vyrobki
(+9,2 mld., 29,9 %). Silné, ale mirnéjsi nez v pfedchozim obdobi bylo navySeni exportu
chemickych latek a pfipravkd (+9,0 mld. korun, 17,6 %) a kovodélnych vyrobki (+8,1 mid.,
13,6 %). Znacné oslabila meziro€ni dynamika vyvozu zakladnich kovud (+3,5 mid. korun,
8,3 %), ktera byla v pfedchozim roce mimoradné silna. Ve 3. Ctvrtleti vyznamnéji mezirocné
klesl jen export u sbéru, pfipravy k likvidaci a likvidace odpadu (-2,1 mid. korun, =17,7 %),
produktd lesnictvi, té€Zzby dfeva a souvisejicich sluzeb (-2,0 mid., -26,2 %) a dfeva
a dfevénych a korkovych vyrobkl kromé nabytku (-1,3 mid., —8,5 %).

Dovoz zbozi v kumulaci od za¢atku roku dosahl 3 455,6 mid. korun a meziro¢né se tak jeho
hodnota zvysila 0 560,1 mid. (19,3 %). Také hodnotu dovozu zna¢né nafukoval cenovy rist,

51 Neni-li uvedeno jinak, jsou viechny Udaje sezonné neocisténé a v b&znych cenach.
52 Meziro¢ni nardst hodnoty vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu na Slovensko dosahl 5,1 mid. korun a do Némecka

16,5 mid.
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Rast dovozu byl nejvice
ovlivnén navySenim
importu ropy a zemniho
plynu.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim se
mezirocné zhorsila

a skoncila v deficitu.

Ke zhorSeni bilance
nejvice pfispival obchod
S ropou a zemnim
plynem.
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predevSim u rdznych surovin a energii. Vsamotném 3. Ctvrtleti 2022 dovoz Cinil
1 174,7 mid. korun a mezirocné byl vysSi 0 209,5 mid. (21,7 %). Podle sezénné ocisténych
udaju byl dovoz zbozi mezictvrtletné vyssi o 2,9 %. Struktura pfirdstku dovozu odpovidala
aktualni ekonomické situaci. Za 1. az 3. Ctvrtleti se dovoz z EU zvySil o 257,5 mid. korun
(14,1 %). Import z mimounijnich zemi, ve kterém vyznamné figuruji aktualné zdrazujici
suroviny, byl ale vy$Si 0 299,8 mld. korun (28,7 %). Samotné 3. Ctvrtleti z pohledu dovozu
z EU nevybocovalo vyraznéji z fady letoSnich meziro¢nich pfirlstkd (+90,5 mid. korun,
15,3 %), ale rust dovozu ze zemi mimo EU opét vyrazné posilil (+118,7 mid., 32,2 %).
Vlivem rostoucich cen plynu byl velmi silny meziro¢ni pfirlistek dovozu z Ruska (+46,3 mid.
korun, 106,7 %) a razantné posilila dynamika importu z Ciny (+38,5 mld., 32,7 %). Silny
mezirocni pfirlstek byl ale zaznamenan také v pfipadé dovozu z Némecka (+33,4 mid.
korun, 15,3 %), Polska (+19,3 mid., 23,2 %), Spojenych statl (+6,5 mid., 22,7 %),
Azerbajdzanu (+6,3 mld., 264,7 %), Slovenska (+6,1 mld., 12,3 %) nebo Francie (+5,4 mid.,
18,9 %). Mezi nemnohé zemé, u kterych ve 3. Ctvrtleti doSlo k vyraznéjSimu meziro&nimu
poklesu dovozu, patfily Kazachstan (-2,8 mid. korun, -=75,5 %) a Ukrajina (-2,6 mid.,
-21,3 %).

Za celé obdobi 1. az 3. Ctvrtleti 2022 nejvice meziro&né rostl dovoz ropy a zemniho plynu
(+161,3 mld. korun, 162,0 %). Mimoradné silny byl i pfirlstek importu zakladnich kovu
(+66,0 mlid. korun, 28,2 %). V kumulaci od zacatku roku nejvyraznéji mezirocné poklesl
dovoz pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni (—6,7 mid. korun, —2,0 %).
Také v samotném 3. kvartalu nejvice rostla hodnota importu ropy a zemniho plynu
(+54,7 mid. korun, 116,8 %), ale oproti pfedchozimu &tvrtleti, kdy se masivné plnily plynové
zasobniky, pfirdstek oslabil. Druhy nejsilngjSi narlist dovozu zaznamenala motorova vozidla
(+34,3 mid. korun, 31,7 %), u kterych se tak vlivem slabé srovnavaci zakladny zménil
kumulovany pokles od zacatku roku ve vyrazny rist. Ve 3. Ctvrtleti také mohutné meziro¢né
narostl import elektrickych zafizeni (+27,8 mid. korun, 32,4 %) a silny pfirGstek si drzely
chemické latky a pfipravky (+15,9 mid., 19,0 %) i potravinaiské vyrobky (+10,0 mid.,
23,5 %). Navzdory oslabeni zustalo vyrazné mezirocni navySeni dovozu koksu
a rafinovanych ropnych vyrobk( (+8,6 mid. korun, 44,7 %). Podobné jako na strané vyvozu
ve 3. Ctvrtleti prudce oslabila meziroéni dynamika dovozu zakladnich kov( (+6,1 mid. korun,
7.4 %). Jeden zmala a nejvyraznéjSi meziroCni pokles byl zachycen u dovozu rud
(2,2 mid. korun, —29,9 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim za 1. az 3. Ctvrtleti 2022 dosahla deficitu
147,5 mid. korun. To pfedstavuje meziroéni zhorSeni o 167,7 mid. korun. V samotném
3. Ctvrtleti €inil schodek 66,4 mid. korun a $lo tak meziro¢né o 11,7 mid. horsi vysledek.
Podle sezénné ocisténych udaju se ale mezictvrtletné bilance zahrani¢niho obchodu se
zbozim zlepSila o 30,6 mld. korun. Deficit za 1. az 3. Ctvrtleti jde Cisté na vrub obchodu se
zemémi mimo EU, jehoz bilance se meziro¢né zhorSila o 275,1 mid. korun. Naopak
prebytek obchodu se zemémi EU se zvysil 0 110,1 mid. korun. V samotném 3. Ctvrileti 2022
se tento vzorec opakoval. Bilance obchodu s EU se meziro¢né zlepSila o 80,0 mid. korun,
zatimco u obchodu s mimounijnimi zemémi doslo k propadu schodku o0 91,4 mid. Ve sméru
mezirocniho zhorseni bilance ve 3. ¢tvrtleti nejvice a z naprosté vétSiny plsobil obchod
s Ruskem (-59,5 mld. korun) a Cinou (-37,8 mid.). Men$i zhor$eni pak zaznamenala
bilance obchodu s Polskem (—6,1 mid. korun) a Azerbajdzanem (-5,8 mld.). Meziroéné se
naopak zlepSovala mimo jiné bilance obchodu s Némeckem (+32,9 mid. korun),
Slovenskem (+11,8 mid.), Rakouskem (+9,4 mld.), Francii (+6,1 mid.), Italii (+5,8 mid.) nebo
Kazachstanem (+5,7 mid.)

Z hlediska struktury k meziro€nimu zhorSeni bilance zahraniéniho obchodu se zboZim
v kumulaci od za¢atku roku nejvice pfispivalo velké prohloubeni deficitu u ropy a zemniho
plynu o 152,4 mid. korun. Ve sméru zhor$eni bilance silné pusobil i obchod se zakladnimi
kovy (—36,5 mid. korun), koksem a rafinovanymi ropnymi vyrobky (18,7 mid.) a chemickymi
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latkami a pfipravky (—17,3 mid.). Za celé 1. az 3. Ctvrtleti se naopak meziro¢né vyrazné
Zlepsilo saldo obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (+49,2 mid.
korun) a motorovymi vozidly (+33,2 mid.). V samotném 3. Ctvrtleti se nejvice meziroéné
zhorsila bilance obchodu s ropou a zemnim plynem (-51,2 mld. korun), propad se ale
zmirnil. U ostatniho zbozi nebylo zhorSeni zdaleka tak vyrazné a mnohde byly poklesy
méné vyrazné nez v predchozim obdobi — u chemickych latek a pfipravkl se schodek
prohloubil o 7,0 mid. korun, u elektrickych zafizeni o0 6,0 mid. a u erného a hnédého uhli
a lignitu 0 4,9 mid. Vyznamné;jSi meziro€ni zhorseni bilance bylo zachyceno u zakladnich
farmaceutickych vyrobk( a pfipravkd (-3,8 mid. korun), koksu a rafinovanych ropnych
vyrobkl (-2,8 mld.), zakladnich kovl (-2,6 mid.), ostatnich vyrobk( zpracovatelského
pramyslu (2,5 mld.), produktl lesnictvi, t€zby dfeva a souvisejicich sluzeb (-2,4 mid.)
a odévil (-2,1 mid.). Vyrazné mezirocni zlepSeni bilance ve 3. Ctvrtleti zaznamenal obchod
s motorovymi vozidly (+37,7 mid. korun) a elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym
vzduchem (+25,5 mid.). Ve sméru zmirnéni celkového deficitu plsobil i obchod s pocitadi,
elektronickymi a optickymi pfistroji a zafizenimi (+4,6 mld.), stroji a zafizenimi (+2,9 mid.),
kovodé&lnymi vyrobky (+2,7 mid.), produkty zemédélstvi a myslivosti (+2,5 mlid.) nebo
rudami (+2,2 mid.).

Graf ¢.9 Bilance zahranicniho obchodu se zbozim ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace 1. az 3. ¢tvrtleti, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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5. Ceny

Rust celkové cenové
hladiny posilil.

Meziro¢ni rist
spotrebitelskych cen
nadale zrychloval.

K celkovému rastu
nejvice pfispély ceny
bydleni a energii, hlavné
ceny elektfiny.
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Celkovy meziro¢ni rdst cenové hladiny podle deflatoru HDP ve 3. Ctvrtleti dosahl 9,8 %.
To predstavuje vyrazné zrychleni oproti predchozimu kvartalu. Ceny spotfebniho zbozi
vzrostly o 13,8 %, z toho ceny spotfeby domacnosti byly meziroéné vyssi o 19,2 %,
zatimco vladnich instituci o 3,2 %. Cenova hladina kapitalovych statkll se meziro¢né
zvysila o0 13,9 %. Sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami zGstaly
zaporné a dosahly 95,3 %. Z toho sménné relace obchodu se zbozim ¢inily 93,9 %,
zatimco u obchodu se sluzbami byly vyrazné kladné (105,4 %). MeziCtvrtletné se
cenova hladina v ekonomice zvysila o 4,0 %. Mezi¢tvrtletni pfirGstek cen spotfebnich
statkl zrychlil na 3,6 % a kapitalovych statkd na 4,6 %.

Meziro€ni rust spotfebitelskych cen ve 3. &tvrtleti 2022 zrychlil na 17,6 %. Nejvétsi podil
na celkovém rdstu meély nadale ceny bydleni, vody, energii a paliv (bydleni
a energie), potravin a nealkoholickych napoju a dopravy. Tyto tfi polozky pfispély
dohromady k meziro€nimu pfirGstku ze dvou tfetin. K pokraéujicimu zrychlovani
meziro¢ni dynamiky, které trva jiz Sest Ctvrtleti, pfispélo nejvice posileni cenového ristu
u potravin a energii. U vétSiny ostatnich oddill spotfebniho koSe se pfirGstky také
zvySovaly. Vyjimkou byly ceny dopravy. Mezi¢tvrtletni pfirGstek spotfebitelskych cen ve
3. Ctvrtleti zpomalil na 3,6 %. Mezikvartalné vysSi byly ceny ve v8ech oddilech
spotfebniho koSe a na zpomaleni celkového pfirlstku se podilelo zejména zastaveni
prudkého rlstu cen dopravy. V kumulaci od zacatku roku byly spotfebitelské ceny
oproti stejnému obdobi roku 2021 vysSi o 14,9 %.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (mezirocné v %)
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Ceny bydleni a energii se ve 3. ¢tvrtleti mezirocné zvySily o 23,6 %. Rast nakladd na
bydleni tak opét zrychlil, pfedevsim pod vlivem prudce rostoucich cen energii. Ceny
elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv byly totiz meziroéné vy3Si
0 42,6 % (ve 2. Ctvrtleti pfirGstek ¢inil 34,1 %) a nejvice pfispély ke zrychleni
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Dal silil meziro¢ni rist
cen potravin

a nealkoholickych
napoju.

Pod vlivem niz$iho ristu
cen pohonnych hmot
zpomalil i pFirlstek cen
dopravy.

Pokracoval silny rast cen
rekreaci a kultury.

Meziro€ni riist
spotfebitelskych cen
v EU zrychlil.

i celkovému prirtstku. Druhy nejvy$si vliv mélo imputované najemné®, které bylo vyssi
0 17,9 %, coz predstavuje mirné zpomaleni meziro¢niho tempa. Naopak vysSi byl
meziroCni rast cen bézné udrzby a oprav (21,4 %), najemného zbytu (5,1 %)
a ostatnich sluZeb souvisejicich s bydlenim (5,1 %). Mezi¢tvrtletné se ceny bydleni
a energii ve 3. Ctvrtleti zvySily 0 4,3 %, coz bylo mirné méné nez v predchozim kvartalu.

Ceny potravin a nealkoholickych napoju byly ve 3. étvrtleti meziroéné vyssi o 20,0 %.
Vyrazné zrychleni tempa ristu se tykalo vSech skupin potravin. Nejvice rostly ceny
oleju a tukd (50,7 %), pekarenskych vyrobkd a obilovin (25,1 %), mléka, syrG a vajec
(24,1 %) a masa (22,4 %). Silny pfirlstek cen se dotykal i potravinarskych vyrobku
jinde neuvedenych (19,0 %), cukru, marmelady, medu, ¢okolady a jinych cukrovinek
(15,4 %) a nealkoholickych napoji (13,7 %). Ryby a mofské plody byly mezirocné
drazsi 0 10,7 %, zelenina o 8,8 %. Nejmirné&ji rostly ceny ovoce (3,5 %). Oproti 2.
Ctvrtleti 2022 se ceny potravin a nealkoholickych napoja zvysily o 4,6 %. To je nizsi
pfirastek nez v pfedchozim kvartalu.

U cen dopravy doslo k mirnému zpomaleni meziro¢niho pfirastku na 19,7 %. DlGvodem
byl nizsi rast nakladd na provoz osobnich dopravnich prostfedkd (24,5 %). Ceny
automobild, motocykld a jizdnich kol stouply o 15,0 % a dopravnich sluzeb o0 17,8 %.
Na mirnéjSim meziro€nim tempu meéla svuj podil vysoka srovnavaci zakladna lorfiského
roku, ale meziCtvrtletni rist cen dopravy také zmirnil az na 0,3 %. Vyznamny vliv na
celkovy rust spotfebitelskych cen mély i ceny stravovani a ubytovani, které ve 3.
Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 24,3 %. Ceny stravovacich sluzeb zdrazily o 24,9 %,
zatimco ubytovaci sluzby o 20,3 %. Mezictvrtletné se v ubytovani a stravovani ceny
zvySily 0 5,3 %.

Ceny rekreaci a kultury byly vy$Si o 12,6 %. Rust byl pohanén zejména zdrazovanim
predmétll pro rekreaci a volny ¢as vcetné zahradnictvi a domacich zvifat (18,2 %)
a dovolenych s komplexnimi sluzbami (15,3 %). Mezictvrtletn& byly ceny rekreaci
a kultury vy$si o 7,1 %. Pokracoval silny rist cen bytového vybaveni, zafizeni
domacnosti a oprav (13,7 %) a odivani a obuvi (19,0 %). Obé polozky navzdory
relativné nizSi vaze ve spotfebnim koSi tak netypicky silné plsobily ve sméru rustu
spotiebitelskych cen. Mezictvrtletné pfitom ceny bytového vybaveni, zafizeni a oprav
rostly o 3,9 % a rast tedy mirné zrychlil, zatimco v pfipadé odivani a obuvi pfirGstek
zpomalil na 1,9 %. U ostatniho zboZi a sluzeb> meziro¢ni rist cen zrychlil na 11,4 %
a mezi€tvrtletné se zvySily o 2,8 %. Ceny alkoholickych napoji a tabaku meziroc¢né
vzrostly 0 6,3 % a mezikvartalné o 1,3 %.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen (HICP)*® v EU ve 3. &tvrtleti meziroéné
vzrostl 0 10,3 %. Meziro¢ni dynamika spotfebitelskych cen tak dal silila (v 1. a 2. Etvrtleti
pfiristek dosahl 6,5 % a 8,8 %). Za posilenim staly hlavné ceny potravin
a nealkoholickych napojii a dale bydleni a energie. Mezittvrtletné se HICP v EU
celkové zvysil o 2,0 %. Mezirocné spotiebitelské ceny ve 3. Ctvrtleti rostly ve vSech
zemich Unie a s vyjimkou Lucemburska také prirdstky vSude posilily. Pfes uroveri 10 %
se dostala dynamika v Sestnacti zemich EU. Nejvice se index zvysil v Estonsku
(24,1 %), LotySsku (21,6 %) a Litvé (21,5 %), kde se do néj propisuji prudce rostouci
ceny energii a paliv, ve 3. &tvrtleti zde ale zrychloval i rGst cen potravin. Cesko mélo
z pohledu HICP paty nejvy$Si meziro¢ni rust cen (17,4 %) po Madarsku (18,0 %).
Naopak nejnizsi prirlstky zaznamenaly Francie (6,5 %), Malta (7,1 %) a Finsko (8,1 %).

53 Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

54 Zahrnuje sluzby osobni péée a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi financni sluzby, apod.
%5 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz je
hlavnim duvodem aktualniho rozdilu mezi namérenymi tempy rustu cen.
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Meziro¢ni tempo
nabidkovych

i realizovanych cen byta
zpomalilo.

Meziro€ni pfirlistek cen
pramyslovych vyrobct
mirné zpomalil.

Meziroéni pfirdstek nabidkovych cen bytd v Cesku ve 3. &tvrtleti dosahl 22,9 %
a poprvé od 4. Ctvrtleti 2020 tempo zpomalilo. Zvolnéni se pfitom tykalo cen bytl
v Praze (18,5 %) i v CR bez Prahy (28,1 %). Prudce zpomalil meziétvrtletni rist indexu
nabidkovych cen bytd. Ten dosahl 2,4 % za celou CR (8,7 % ve 2. &tvrtleti)
a 1,9 % za Prahu (8,0 % ve 2. &tvrtleti). Realizované ceny starsich bytt v CR se ve
3. Ctvrtleti meziro&né zvysily 0 23,4 %, coz také pfedstavuje vyrazné zpomaleni, prvni
od 2. ¢tvrtleti 2020. U realizovanych cen starSich byt( v Praze je zvolnéni dynamiky
patrné jiz od pfelomu let 2021 a 2022. Ve 3. Ctvrtleti se zde realizované ceny starSich
byt meziro¢né zvysily 0 15,7 %, coz je nejméné od 1. kvartalu 2021. MeziCtvrtletné se
realizované ceny starSich bytd v CR zvysily 0 2,8 %, nejméné od 2. &tvrtleti 2020.
Realizované ceny novych byt v Praze byly meziro€né vyssi o 13,7 %, coz je vyrazné
méné nez v pfedchozich E&tyfech kvartalech. Zaroven index mezictvrtletné klesl
0 1,0 %, poprvé od 4. &tvrtleti 2017.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Meziro€ni rast cen prdmyslovych vyrobci ve 3. Etvrtleti 2022 mirné zpomalil na 25,9 %.
Dlvodem byl hlavné ¢asteény utlum meziro€ni dynamiky cen ropy a dalSich surovin.
Na tom méla podil i vysoka srovnavaci zakladna lofiského Iéta, kdy cenovy rust zacal
vyrazné zrychlovat. Mezictvrtletné byly ceny pramyslovych vyrobcld vy$si
0 2,1 %. NejvétSi vliv na celkovy vyvoj mély ceny vyrobkl a sluzeb zpracovatelského
primyslu. Jejich mezirocni pfirdstek ve 3. Ctvrtleti zmirnil na 20,5 % (z pfedchozich
24,2 %). Rust cen koksu a rafinovanych ropnych vyrobk( navzdory oslabeni nadale
nejvice pfispival® k navy$eni. Posilii vyznamny vliv meziroéniho pfiristku cen
potravinarskych vyrobk(, napoji a tabaku (22,9 %). Ve sméru navySeni cen
pramyslovych vyrobcl velmi vyznamné pulsobily ceny obecnych kovd a kovodélnych
vyrobkl (riist pfitom oslabil na 18,8 %), pryZzovych a plastovych vyrobkd, ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobku (posileni na 22,2 %) a chemickych latek a vyrobku
(zpomaleni na 39,1 %). Vyrazné se zmirnil meziro¢ni rdst cen dfeva, papiru a tisku
(19,9 %). K subsekcim, které mély vyznamnéj$i vliv na cenovy rust, patfily stroje a

56 Pfesné hodnoty ukazatele nejsou uvedeny kv(li ochrané individualnich dat.
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zafizeni jinde neuvedené (12,7 %) a nabytek a ostatni vyrobky zpracovatelského
pramyslu (9,4 %), které si drzely silnou uroven meziro¢ni dynamiky, a pak vahové
vyznamné dopravni prostfedky, u nichz navyseni posililo na 2,9 %. Ceny textilu, odévu
a usni se ve 3. Ctvrtleti zvysily o 14,0 %, pocitacd, elektronickych a optickych pfistroja
0 8,5 %, zakladnich farmaceutickych vyrobkl o 6,4 % a elektrickych zafizeni 0 5,5 %.
Mezictvrtletné byly ceny ve zpracovatelském pridmyslu vyssi o 1,2 %.

Nadale akceleroval Meziro€ni rust cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu ve 3. &tvrtleti posilil
g:z;ﬁéy””ﬂs‘ cen na 56,0 %. Vy33i byl také jejich meziGtvrtletni pririistek (6,7 %), i kdyZ nedosahl tak
' vysoké urovné jako na zacatku roku (38,8 % v 1. Ctvrtleti). Ceny tézby a dobyvani byly
meziro¢né vyssi o 30,2 %, coz predstavuje mirné zpomaleni tempa. Také zde se
v tomto ohledu projevil vliv zmirnéni ristu cen ropy. Mezi¢tvrtletné ceny tézby
a dobyvani rostly o0 0,7 %. Zasobovani vodou a sluzby souvisejici s odpadnimi vodami

zdrazily meziro¢né o 5,3 %.
Ceny primyslovych Meziroéni pfiristek cen pramyslovych vyrobct v EU% zrychlil ve 3. ¢tvrtleti na 40,9 %.

vyrobed v EU. Rust cen byl pohanén zejména vyvojem u surovin a energii. Ve 3. &tvrtleti tak posilil

v EU meziro¢ni pfirlstek cen téZzby a dobyvani (95,4 %) i elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (124,3 %). Naopak u cen ve zpracovatelském pramyslu
doslo ke zvolnéni meziro¢niho rdstu na 18,6 %. Nejvice se meziro¢né zvySovaly ceny
primyslovych vyrobct v Bulharsku (67,7 %), Rumunsku (67,1 %) a v Madarsku

Svédsku (21,2 %) a v Portugalsku (21,2 %). Oproti 2. &tvrtleti se ceny pramyslovych
vyrobcu zvySily o 9,0 %. Pfitom ceny tézby a dobyvani byly vysSi 0 22,0 % a elektfiny,
plynu, pary a klimatizovaného vzduchu o 29,6 %. Od 4. kvartalu 2020 byl nejslabsi
mezictvrtletni pfirGstek cen ve zpracovatelském pramyslu (1,2 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobcu (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
65

60 -
55 -
50 -
45 -
40
35 -
30 -

25 4

15 1

o /

5-

0 +rrrr AT e RO T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

® WHHHBTHEHET T E AT THHHH A HHTHH A

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Celkem Tézba a dobyvani
Zpracovatelsky pramysl Elektfina, plyn, para a klim. vzduch
Zas. vodou; odpadni vody

Zdroj: CSU

57 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.

~ L4
CSU 1. az 3. Ctvrtleti 2022 25



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Zrychlovani meziro¢ni
dynamiky cen stavebnich
praci se zastavilo.

Posiloval rlist cen trznich
sluzeb.

Meziroéni rust cen
rostlinné vyroby mirné
zpomalil, zatimco

v Zivo€isné vyrobé
pokracovalo zrychlovani.

Ceny exportu dal silné
meziro¢né rostly.

Sménné relace byly
nadale vyrazné zaporné.

Ve 3. ¢tvrtleti doslo ke zpomaleni meziro€niho riistu cen stavebnich praci. Ty se podle
odhadd meziro¢né zvysily o 13,1 %. Ceny materialt a vyrobkl spotfebovavanych ve
stavebnictvi vzrostly 019,6 %, coz pfedstavovalo vyrazné zvolnéni tempa.
Mezictvrtletné se ceny stavebnich praci podle odhadu zvysily o 3,0 % a ceny material(
a vyrobku spotfebovavanych ve stavebnictvi o 1,4 %.

Ceny trznich sluzeb se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvySily o0 6,5 %. Doslo tak k dalSimu
zrychleni, patému v fadé. Nejvice k celkovému navysSeni pfispély ceny reklamnich
sluzeb a prizkumu trhu, jejichz pfirGstek se vyhoupl na 22,1 %. Posilil také rist cen
vahové vyznamné pozemni a potrubni dopravy (7,4 %) a velmi silné na celkovy rist
pusobily i ceny skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé (15,3 %). Vyznamnym
prispévatelem k ristu byl i vy$S§i meziro¢ni pfirtstek cen sluzeb v oblasti programovani
a souvisejiciho poradenstvi (6,2 %), sluzeb v oblasti zaméstnani (17,6 %), dale ceny
architektonickych a inZenyrskych sluzeb a technickych zkoudek a analyz (5,2 %),
sluzeb v oblasti nemovitosti (3,0 %) a sluzeb v oblasti pronajmu a operativniho leasingu
(10,8 %). Drtiva vétsSina subsekci zaznamenala cenovy rist a jedinou vyjimkou byly
telekomunika&ni sluzby, kde byly ceny meziro¢né nizsi 0 0,6 %.

Také v pfipadé cen zemédélské vyroby (vCetné ryb) doSlo ke zmirnéni meziroéniho
prirstku, ktery ale i tak dosahl vyraznych 37,0 %. NizSi byl rdst cen rostlinné vyroby
(43,0 %), naopak navySeni cen zivociSné vyroby posililo na 28,9 %. V rostlinné vyrobé
mirné oslabil meziro¢ni rdst cen obilovin (57,7 %), zejména pSenice (60,1 %) a kukufice
(39,6 %). Naopak silngjSi bylo navySeni cen zita (91,5 %), jeCmene (56,3 %)
i ovsa (55,8 %). Slabsi byl také rast cen pramyslovych plodin (37,7 %), hlavné olejnin
(43,1 %), kde méné rostly ceny semen fepky (45,1 %). Na 13,5 % posilil mezirocni
prirlstek cen krmnych plodin. Mirné nizsi bylo navySeni cen zeleniny a zahradnickych
produktl (15,4 %). Ceny brambor byly meziroéné vyssi o 34,6 % a ovoce 0 8,2 %. Za
posilenim rdstu cen Zivocisné vyroby stal vyvoj cen hospodarskych zvifat (27,4 %),
predevsim prasat (27,3 %) a dribezZe (28,3 %). Ceny skotu byly vy$Si 0 26,6 %. Vyrazné
posilil také mezirocni rist cen mléka (30,0 %) a vajec (31,9 %).

Meziro¢ni pfirlistek cen vyvozu ve 3. ¢tvrtleti mirné zpomalil na stale velmi vyraznych
14,9 %. Slo z velké &asti o vliv lofiské srovnavaci zakladny, ktera pravé ve druhé
poloviné roku posilovala. Ceny vyvozu mezictvrtletné vzrostly o 3,3 %. Na ceny vyvozu
ma hlavni vliv kurz koruny v(ci euru, ktery mezirocné posilil, takze vysledny meziro¢ni
prirastek cen exportu byl vyvojem kurzu tlumen.%® Nejvice se meziroéné zvysily ceny
vyvozu mineralnich paliv (168,4 %), u kterych pfirGstek dal posiloval. Vyrazné rostly
ceny exportu potravin a Zivych zvifat (24,7 %), chemikalii a pfibuznych vyrobku
(19,2 %) a polotovard® (18,5 %). Ceny exportu napoju a tabaku byly meziroéné vyssi
0 7,4 %, pramyslového spotifebniho zbozi 0 6,0 %, ostatnich surovin® o 4,3 % (tempo
se prudce propadlo) a stroji a dopravnich prostfedkd o 2,8 %.

Ceny dovozu ve 3. ¢tvrtleti meziro¢né rostly o 21,8 %. Mezictvrtletné se ceny importu
zvySily 0 5,4 %. Kurz koruny vici dolaru ma v ¢eské ekonomice na ceny dovozu silngjsi
vliv nez u exportu a doSlo také k vyraznému oslabeni. Ve vysledku ale pfevaZzilo
posileni koruny vici euru a celkovy vliv kurzu na meziro¢ni riist cen dovozu mél tlumici
efekt. Nejvice se meziro&né zvySily ceny importu mineralnich paliv (147,2 %). Velmi
vyrazné pfirGstky mély ceny dovozu potravin a zivych zvifat (19,1 %), napoju a tabaku
(17,4 %), polotovard (15,0 %), chemikalii a pfibuznych vyrobkl (13,6 %) a
priimyslového spotfebniho zbozZi (10,5 %). Velmi oslabil meziroéni rlst cen ostatnich

% Podle Gidaji CNB dosahl ve 3. &tvrtleti 2022 pramérny kurz koruny vGéi euru 24,573 CZK/EUR. Loni to bylo 25,496 CZK/EUR. Kurz
dolaru meziro¢né vyrazné oslabil. Ve 3. ¢tvrtleti 2021 &inil pramér 21,629 CZK/USD a letos 24,402 CZK/USD.

58 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.

80 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.
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surovin (4,4 %) a mirng&ji nez ostatni tfidy zbozi rostly i ceny dovozu stroji a dopravnich
prostfedku (3,4 %). Sménné relace zahranic¢niho obchodu se zbozim byly Sesté Ctvrtleti
v fadé mezironé zaporné a dosahly 94,3 %. Zapornych sménnych relaci pfitom dosahl
obchod s napoji a tabakem (91,5 %), prumyslovym spotfebnim zbozim (95,9 %), stroji
a dopravnimi prostiedky (99,4 %) a ostatnimi surovinami (99,9 %). Kladné sménné
relace mél obchod s mineralnimi palivy (108,6 %), chemikaliemi a pfibuznymi vyrobky
(104,9 %), potravinami a zivymi zvifaty (104,7 %) a polotovary (103,0 %).
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6. Trh prace

Mezikvartalni rast
celkové zameéstnanosti
se letos v lété poprvé od
konce roku 2020
zastavil.

Meziroéni rast byl

ve 3. Ctvrtleti

u zaméstnancul
pfevazné plosny.
Podnikatelé v fadé
odvétvi se vSak stale
potykali s problémy.

Rust celkového poctu
pracovniku byl takika ze
tfi Ctvrtin tazen sektorem
sluzeb.

Rust zaméstnanosti

v primyslu slabl. Pocet
pracovnikt zde dosud
nedosahl predkrizové
urovné.

Rust poctu cizincl
pracujicich v Cesku
zrychlil. Pomohla tomu
i po€inajici integrace
uprchlikd z Ukrajiny.

ZhorSeni vykonu Ceské ekonomiky, Uzce spojené s pretrvavajici nizSi soukromou i viadni
spotfebou, se ve 3. Ctvrtleti 2022 jiz z&asti projevilo také na tuzemském pracovnim trhu. Rist
zaméstnanosti®’ se v mezikvartalnim vyjadreni poprvé od konce roku 2020 zastavil (0,1 %).
Béhem druhého letosniho &tvrtleti pfitom celkovy pocet pracovniki jesté svizné rostl (+1,6 %)
a poprvé priekonal rekordni uUroven zvrcholu pfedpandemické konjunktury. Za slabSim
vysledkem zletoSniho léta stal pfedevSim mirmny mezikvartalni pokles zameéstnanosti
v priimyslu a také v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (Slo o odvétvi, kterym
se letos na jare jesté dafilo). Proti hlubSi redukci zaméstnanosti plsobila nejvice dlouhodobé
rostouci poptavka po pracovnicich v oblasti vefejnych sluzeb.

V mezirocnim pohledu ovSem svizny rist celkové zaméstnanosti diky doznivajicimu efektu
postpandemického oZiveni dosud pFetrvaval (+1,8 % ve 3. ¢tvrtleti). Skoro ze tfi &tvrtin se na
ném podilel sektor sluZzeb. Stejné jako letos na jafe se na ném podileli jak zaméstnanci
(+89 tis.), tak sebezaméstnani (+6 tis.)®2. Zatimco navyseni u zaméstnanci mélo ve 3. Gtvrtleti
spiSe ploSny charakter, drobni podnikatelé stale Celili v nékterych odvétvich slabsi poptavce
(zpracovatelsky primysl, profesni, védecké, technické a administrativni €innosti). Rust
celkového poctu pracovniku byl takrka ze ffi Ctvrtin tazen sektorem sluzeb. KliCové byly
zejména vefejné sluzby®® (+24 tis.). Obdobné jako v predchozich letech zde stat reagoval na
zvySenou poptavku hlavné v oblasti vzdélavani a zdravotni i socialni péce. Jen nepatrné
mensi vliv mélo i pfes slabnouci riist odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.
Pracovnikd svizné pfibyvalo také v dalSich mensich odvétvich terciarniho sektoru — v oblasti
nemovitosti 0 3,2 % (v Uhrnu od pocatku roku o 4,6 %) ¢i v informagnich a komunikacénich
¢innostech, popf. v ostatnich ginnostech sluzeb® (ve 3. ¢tvrtleti shodné o 3,1 %). Poprvé od
konce roku 2016 se zastavil pokles zaméstnanych v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi®s.

Mimo terciarni sféru se diky solidni dynamice vefejnych investic dafilo nejvice stavebnictvi.
O vy$Si zaméstnanost (3,4 % mezirocné) se zde zaslouzila hlavné pocetné zastoupena
skupina drobnych podnikatel(®® (jejich stavy nicméné stale nedosahly Grovné roku 2019,
zaméstnancl ve stavebnictvi naopak za stejné obdobi mimé pfibylo). Pracovnikd ve
zpracovatelském primyslu ve 3. Ctvrtleti pfibylo mezirocné o 0,7 %. Oproti predeSlym
Ctvrtletim ovSem tempo citelné zvolnilo. Situace v jednotlivych priimyslovych oborech se lisila,
vedle sou€asné poptavky po produkci patmé hrala roli i energeticka naronost vyroby
i obchodni strategie jednotlivych podnikd v oblasti zajiSténi dodavek energii. Zaméstnanost
v celém pramyslu stale mirné zaostavala za drovni z Iéta roku 2019 (-2,5 %, resp. 39 ftis.
osob). To neplatilo o odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi, k Cemuz pfispél pfiznivy vyvoj
v letodnim roce, kdy mirné pfibyvalo zaméstnaneckych mist, a po vice nez tfech letech zde
vzrostl i pocet podnikatel(l. Podniky v primyslu, stavebnictvi i v nékterych ,nizkovydélkovych®
odvétvich sluzeb z vyznamné &asti saturovaly poptavku po volné pracovni sile naborem ze
zahranici, nebot rezervoar potencialni pracovni sily z tuzemska se za posledni roky takika
vy&erpal®’. Rust po&tu cizinct pracujicich v Cesku letos béhem jara i léta zfetelng zrychlil®®.

61 Udaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich Gétd. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ocistény o sezonni vlivy.
62 7 detailngjSich udaju z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) plyne, Ze potet zaméstnavatell (podnikateld se zaméstnanci) se
nadale snizoval (Etvrtym rokem v fadé). Tato kategorie podnikatelt je v metodice narodnich Uétl fazena do kategorie zaméstnanc.

53 Odvétvi s pfevahou vefejnych sluzeb, zahrnujici vefejnou spravu, obranu a socialni zabezpeceni a také vzdélavani i zdravotni a socialni
péci, pasobila na celkovou zaméstnanost prorlstové nejvice ze v§ech hlavnich odvétvi i v letech 2020 a 2021.

84 Ty zahrnuji kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti a dale zejména poskytovani osobnich sluzeb (napf. kadefnictvi, kosmetické sluzby,
Cistici sluzby ¢i opravy vyrobk( pro osobni potfebu a prevazné pro domacnost).

85V Uhrnu za poslednich 3est let zde ubyla zhruba desetina pracovnich mist (vétSinou drobnych podnikatelt), naopak v odvétvi ICT
doslo k navyseni o vice nez &tvrtinu. Poklesy mist ve finan€nictvi souvisi i s postupujicim procesem digitalizace.

% Sebezaméstnané osoby tvofi dlouhodobé tfetinu vdech zaméstnanych osob ve stavebnictvi.

57 To doklada i dlouhodoby klesajici trend poctu ekonomicky neaktivnich osob uvadéjicich zajem pracovat. Ten ve 3. Gtvrtleti
nedosahoval ani 60 tis. Spolu s podzaméstnanymi a vSemi nezaméstnanymi se jednalo o necelych 200 tis. osob. V relaci k celkovému
poctu zaméstnanych $lo 0 méné nez 4 %.

% | etos v listopadu registrovaly trady prace (UP) rekordnich 800 tis. cizich statnich prislusnik(l v zaméstnaneckém postaveni na tizemi CR. To bylo
0 33 tis. vice nez na konci ¢ervna 2022 (a o 98 tis. vice nez loni v prosinci). K rdstu poctu cizincli v zaméstnaneckych pozicich od ledna do listopadu
2022 zasadné prispéli pracovnici z Ukrajiny, jichz pfibylo skoro 0 40 % (+77 tis., z toho Zen +60 tis.) na celkovych 272 tis. Pocet Slovaku, ktefi jesté
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Rust poctu
odpracovanych hodin
prevysoval dynamiku
fyzického poctu
pracovniku.

Ocekavani podnikl

v oblasti zaméstnanost
se postupné
zhorSovala. Negativni
byla v primyslu,
stavebnictvi i sluzbach.
Optimismus si stale
udrzovali obchodnici.

Pomohla tomu pocinajici integrace uprchlikd z Ukrajiny, fadové mensi vliv méla pokracuijici
ekonomicka migrace z hospodarsky slabsich regiond EU i ze statd mimo EU.

PokraCoval rast po¢tu odpracovanych hodin v celé ekonomice trvajici od lonského jara.
Vyhradné diky zaméstnancim se pocty hodin v letoSnim 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily
o rovna 2 % (v uhrnu za ffi letoSni kvartaly o 4,3 %). Vzrostla tak sviznéji nez fyzicky pocet
pracujicich. K posileni zaméstnanosti tak patrn& dochézelo i vy33i nabidkou zkracenych
Uvazk(, popf. dalSich forem (napf. dohod o pracovni cinnosti), coz mohlo souviset
s pokrizovym oZivenim v oblasti trznich sluzeb, z&asti i s postupnym zapojovanim uprchlikd
na pracovni trh. Silny rlst odpracované doby signalizuji v poslednich dvou letech ¢innosti
v oblasti nemovitosti.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k mezirocni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o¢ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odvétvi*

Profesni, védec., techn. a admin. &in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Zpracovatelsky pramysl
Zaméstnanost celkem

----------- Ocekavani zameéstnanosti (pramysl)
----------- Odcekavani zaméstnanosti (obchod)

Vefr.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Informaéni a komunikag. ¢in.
Stavebnictvi

Zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi

----------- Ocekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
----------- Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tezba a energetlka Penezmctw a popstovmctw C|nnost| v oblast| nemowtostl Kulturni, zabavnl a rekreacnl cmnostl

mésicich. pdaje jsou sezénné ocistény a vztahup se k druhému mésici daného &tvrtleti.
Zdroj: CSU, Eurostat (VSPS, konjunkturalni prizkumy)

Kratkodoba oc¢ekavani podniki vcelé ekonomice v oblasti zaméstnanosti se po
optimistickych vyhledech z po&atku letoSniho roku (kdy byla nejvy3si od léta 2019) postupné
mirné zhorSovala. Zietelny optimismus si navzdory klesajici spotfeb& domacnosti udrzely
podniky v obchodu. Vytvaret nova pracovni mista (v pfistich tfech mésicich) planovalo
v listopadu 30 % z nich, sniZzovani stavii zaméstnancti pak 9 %%. Naopak v primyslu se
negativni oCekavani zejména béhem podzimnich mésicli prohlubovala a redukci poctu

vioni tvofili nejpocetné;jsi cizineckou skupinu, narostl za stejné obdobi fadové méné (+3 %, na 215 tis.). Jen mirné se také rozrostly poCty pracujicich
Polakl (na 49 tis.) a Rumunt (48 tis.). Bulharskych ¢i béloruskych zaméstnanct dokonce mimné ubylo (na 38 tis., resp. 6 tis.). Z vyznamnéjsich
skupin cizinc relativné nejvice posilili ti z Filipin (+48 %), Indie (+29 %) a Kazachstanu (+19 %), jejich celkové pocty se ale i tak pohybovaly jen
okolo 5 tis. Bezmala polovina vSech cizincli v zaméstnaneckych pozicich byla registrovana v Praze a StfedoCeském kraji. Dosavadni letosni
navyseni poctu cizinctl do zna¢né miry zaviselo na humanitamich ubytovacich kapacitach v jednotlivych regionech. Absolutné pfibylo nejvice cizinct
ve stfednich Cechach (+15,7 tis.), relativng pak ve vétSing moravskych krajti (mezi 25-30 %).

% Udaje nejsou sezénné ocistény. Nicméné i po ogisténi je ve 2. poloviné leto$niho roku patrny rostouci optimismus podnikatelti

v obchodu, jenz kontrastuje se zvySujicim se poétem podnik( ve sluzbach i zpracovatelském pramyslu oéekavajicich pokles viastni

zaméstnanosti
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Obecna mira
nezaméstnanosti letos
dosud mirmné klesala.
V zafi dosahovala
shodné urovné jako
pred pocatkem
pandemie.

Obavy lidi z riistu
nezaméstnanosti se od
jara setrvale zvy3uji.

Nabidka volnych mist
na UP letos od jara
setrvale klesa. Nejvice
ubylo mist pro osoby
s minimalni kvalifikaci.

Rozkolisani
meziro¢niho rastu
mezd, typické po vétSinu
pandemického obdobi,
se ve 3. Ctvrtleti jiz prilis
neprojevovalo.

zaméstnancll oGekavala skoro pétina firem (obdobné jako ve stavebnictvi i ve sluzbach)™.
Béhem letoSniho roku doSlo v souvislosti se zhorSenim celkovych ekonomickych vyhledi
v nékterych odvétvich k mirnému poklesu podilu podnikd, pro néz predstavuje nedostatek
pracovni sily jednu z vyznamnych rlistovych bariér. Zejména ve stavebnictvi ovsem zustaval
tento problém nadale pal€ivy, nebot na sklonku roku limitoval vice nez 40 % podniku.

Obecna mira nezaméstnanosti’’ (osob ve véku 15 az 64 let) letos v 1. az 3. ¢tvrtleti mirné
klesala (az na zéfijovych 2,2 %). ZlepSovala se situace Zen, coZ souviselo s pokracujicim
ozivenim nékterych segmentl sluzeb silné zasazenych propadem poptavky za pandemie.
Nezaméstnanost muzli letos stagnovala blizko svého historického minima (tésné pod 2 %).
Oproti loriskému zaFi celkova nezaméstnanost poklesla o 0,5 p. b. (podobné u muzu i Zzen)
a byla srovnatelna s vrcholem z pfedpandemické konjunktury. Podobny obraz poskytuji také
Gdaje o poctech registrovanych uchazecl o praci’?. Je pozitivni, Ze pocet dlouhodobé
nezaméstnanych se zacal meziro¢né snizovat (v prvni poloviné roku 2022 jesté rostl). Dle
adajti VSPS z 3. étvrtleti tvofily osoby, jez byly bez prace déle nez rok, &tvrtinu véech
nezaméstnanych (tedy obdobny podil jako v roce 2019). PoCet domacnosti ocekavajicich
v nejblizdich dvanacti mésicich zhorseni hospodafské situace v CR se béhem letosniho jara
vyrazné zvysil, coz se postupné promitlo i do narlstu obav lidi ze zvySeni nezaméstnanosti.
Ty byly letos na podzim nejvy3si od lorfiského jara, silnéjSi nez vroce 2019, a znaéné
prevySovaly uroven z druhé poloviny posledni dekady.

Zatimco vloni vykazoval po&et volnych pracovnich mist (nabizenych ufady prace-UP) typicky
sezonni prubéh, letos i v dobé vrcholicich sezonnich praci se celkova nabidka mist snizovala.
Jestlize v tnoru 2022 hlasily UP 364 tis. volnych mist, na konci fijna 297 tis”. Zhruba 55 tis.
mist ubylo i ve srovnani s lofiskym fijnem, pfedevsim téch vyZadujicich minimaini kvalifikaci’™.
Lze predpokladat, Zze ¢ast méné kvalifikovanych mist mohli béhem jara obsadit uprchlici
z Ukrajiny”®. Nabidku mist ovlivnil i cyklicky Utlum ekonomiky, nebot k mensimu omezeni
poctu volnych mist doSlo také u pozic s pozadavkem na alespon maturitni vzdélani (o 8 %).
Previs veSkeré nabidky volnych mist nad poctem registrovanych uchaze€u o praci nastal v
fijnu v Sesti krajich CR a v necelé poloviné okresu’®.

Primérna hruba mési¢ni nominalni mzda (na zameéstnance, pfi zohlednéni délky uvazku)
vystoupala ve 3. Ctvrtleti 2022 tésné pod hranici 40 tis. korun. Jeji meziro¢ni rast dosahl
6,1 %, (jen nepatrné vice nez v prvnim letoSnim pololeti, kdy Cinil 5,8 %). Na rozdil od
predchozich Ctvrtleti neni meziro¢ni tempo rozostfeno rusivymi vlivy. Ve 3. Ctvrtleti nebyly
letos ani loni v oblasti vefejnych sluzeb vyplaceny mimofadné odmény ve vyznamnéjSim
objemu. Rovnéz iprimérna odpracovana doba pfipadajici na zaméstnance v celé

0 Snizovani zaméstnanosti oéekavaly dle listopadového Setfeni zejména primyslové podniky v petrochemii, opravach strojd a zafizeni,
tiskarenstvi, gumarenstvi a plastikarstvi a také v hutnictvi a slévarenstvi. Ve sluzbach byla negativni o¢ekavani patrna zejména

v letecké dopravé, u cestovnich kancelafi a agentur, ve vydavatelskych ¢innostech, v penéznictvi, v ¢innostech v oblasti nemovitosti Gi
v oblasti pronajmu a operativniho leasingu.

" Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou og&itény o sezénni vivy.

2 Podil nezaméstnanych, vyjadiujici poSet dosazitelnych uchaze&u o zaméstnani ve véku 15-64 let k obyvatelstvu stejného véku, inil
letos v zafi u muzd 3,0 %, u zen 4,0 %. Oba podily jsou ovS§em ve srovnani se shodnym obdobim roku 2019 mirné vyssi (o0 0,6 p. b.,

resp. 1,1 p .b).

3 Vyznamnou ¢ast mist ovéem nelze z riznych divodd povazovat za aktivni. Jde napf. o pozice nabizené firmami, jez ukongily svou
¢innost, dale o mista, ktera jiz nejsou aktualni, ale z nabidky nebyla staZena, ¢i o pozice znaéné neatraktivni, které zUstavaji
dlouhodobé neobsazeny (kombinace nizkého vydélku a relativné vyssich narokl na uchazece). Za skute¢né aktivni Ize proto povazovat
pouze ¢ast veSkeré nabidky mist. Pocet pozic, které byly nabizeny méné nez pal roku, ¢inil na konci 3. ¢tvrtleti 2022 jen 136 tis.

74 Poget volnych mist vyzadujicich maximalné zakladni vzdélani se snizil o 44 tis. (na 213 tis.). Analogicky propadla i nabidka mist ve

S Nové zaméstnani pracovnici z Ukrajiny (pochazejici z velké &asti z uprchlické viny) patrné obsazovali podobné zaméstnanecké

pozice jako ukrajinsti pracovnici v pfedchozich letech. Struktura vSech ukrajinskych pracovnikl z pohledu odvétvi i kvalifikacnich tfid se
béhem 1. pololeti 2022 prakticky nezménila (pouze ve skupiné ukrajinskych zen mirné vzrostl podil pracujicich v primyslu, resp. ve
zemi EU to byla pouze polovina). Z pohledu odvétvi dominovali mezi muzskymi zaméstnanci z Ukrajiny ti ve zpracovatelském primyslu
(30 %) a stavebnictvi (24 %), mezi Zenami rovnéz ty ve zpracovatelském primyslu (30 %) a v administrativnich a podptrnych
¢innostech (25 %), kam patfi i pracovni agentury.

76 Vice nez 3,5 uchazedii na volné misto pfipadalo jen v okresech Usti nad Labem (4,0), Most (4,1), Bruntal (4,6) a zejména pak na Karvinsku
(10,2), kde se projevoval dlouhodoby Gtlum tézebniho primyslu.
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Meziro¢ni propad
realnych mezd se druhé
Ctvrtleti v Fadé priblizil
10 %. Postihl vSechna
odvétvi a regiony.

ekonomice nedoznala vyraznéjSich odchylek (vlivem lockdownd a bezprostiedné
nasledujiciho obdobi rychlého oziveni ekonomické aktivity). Mzda po oc€isténi od sezénnich
vlivd se ve 3. Ctvrtleti mezikvartalné navysila o 1,8 %, coz v kontextu od poc¢atku letoSniho
roku naznacovalo mirnou akceleraci. To zdaleka nestacilo zaméstnancim pokryt prudce
rostouci Zivotni naklady. Propad pramérné realné mzdy pokracoval étvrty kvartal v fadé a
letos opakované prepisoval rekordni hodnoty. Ve 3. Ctvrtleti, shodné jako v pfedchozim
kvartalu, €inil meziro&né 9,8 %. Opét tak postihl vSechna odvétvi i regiony a byl rozhodujicim
faktorem snizeni celkové kupni sily tuzemskych domacnosti’”.

Graf ¢.14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), mira ekonomické
aktivity (v %, vék 15 az 64 let), ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis. osob)*, volna

pracovni mista (v tis.) a o€ekavani nezaméstnanosti od domacnosti (v p. b.)**
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti Zen
Mira ekonomické aktivity muzi Mira ekonomické aktivity Zzen
----- Ekon. neaktivni chtéjici pracovat — — — Ocekavani vyvoje nezameéstnanosti
VPM (pro vyugené a SS bez mat.) e \/PM (pro SS s mat., VOS, VS)

Za mzdovym rstem
stala primarné trzni
odvétvi. V odvétvich
s dominanci statu se
projevil vliv ispornych
opateni.

Prostor pro vétsi
navySeni mezd snizoval
podnikim rychly rGst
nemzdovych vyrobnich
nakladu i horsi
ekonomickeé vyhledy

Pozn.: Udaje o mirach nezaméstnanosti i ekon. aktivity jsou po sezénnim ogisténi. VPM = volna pracovni mista (stav na konci &tvrtleti)
*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaiji, ale pfitom uvadéji, ze by chtély pracovat.

domacnosti, rist a pokles vyjadreny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkum), MPSV (volna pracovni mista registrovana na dradech prace v CR)

Meziro€ni mzdové tempo ve 3. ¢tvrtleti odrazelo pokracujici zotavovani ekonomiky (zejména
nékterych sluzeb) vyjadiené i ristem poctu odpracovanych hodin. Ve sméru vyssi dynamiky
mezd pusobilo i napéti na pracovnim trhu spojené s pretrvavajici nizkou nezaméstnanosti,
stale vysokym poctem volnych mist i fakiem, ze nedostatek zaméstnancu stale limitoval
produkci v nékterych odvétvich. Hlavné v odvétvich s nizkou Urovni vydélkt mélo dil¢i dopad
i pokracujici navySovani minimalni mzdy. Naopak pfichod ukrajinskych uprchlik( uroveri
pramérnych mezd ani v téchto odvétvich zatim patmné vyznamnéji neovlivnil’®. Rust mezd
v celé ekonomice byl tiumen nastavenim platovych tarifi v rozpoctové sféfe (zmrazeni &i jen
velmi mirny rlst u vétsiny skupin pracovnik(). Vysoka inflacni ocekavani se zatim ve mzdové
oblasti projevovala nejednoznacné. Vedla sice k rostoucimu tlaku zaméstnancli na sviznéjsi
mzdovy rust, ten ovSem narazel na stale obtiznéjSi situaci zaméstnavatel(. Tlak na rast
nemzdovych vyrobnich nakladd vlivem citelného navySeni cen témér veskerych mezivstupt
v poslednich &tvrtletich citelné zesilil a byl jesté umocnén zhorSenymi ekonomickymi vyhledy,

" Hruby disponibilni dichod doméacnosti se v redlném vyjadieni v 2. Etvrtleti 2022 meziro&né snizil o 6,4 %. Ten pfitom vedle mezd
a platd zohlednuije i dalSi faktory (Sedou ekonomiku, mozné zvySeni ekonomické aktivity obyvatel, napf. formou druhych zaméstnani, dohod
o provedeni prace, dale i pfijmy plynouci z podnikani &i z vlastnictvi kapitalu a také socidlni transfery od statu, v&. starobnich diichodu).

8 Tyto osoby se na pracovni trh zapojovaly pozvolna a asto ziejmé prostiednictvim zkracenych tvazk( &i pouze formou riiznych dohod.
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v dllezitych exportnich
teritoriich.

zaznamenaly ve

3. Ctvrtleti zdravotni
a socialni péce spolu
s vefejnou spravou,
obranou a socialnim
zabezpec€enim.

V trznim segmentu
sluzeb rostly pramérné
vydeélky nejvice

v dopravé a ve
skladovani.

| pfes solidni mzdovou
dynamiku v letoSnim
roce zUstava vyse
prdmérnych mezd

v primyslu pod trovni
celé ekonomiky.

nejistotami ohledné budouciho vyvoje cen i viadni podpory podnikiim v oblasti energii. Situace
firem se znacné liSila, a to i vramci jednotlivych odvétvi. Nékteré podniky s pfiznivou
hospodarskou situaci mohly zaméstnancim castecné kompenzovat vysoky rdst Zivotnich
nakladd formou mimoradnych odmén.

Mzdovy rast byl od pocatku letoSniho roku tlumen nizkou mzdovou dynamikou odvétvi
s vyznamnou roli statu’®. V nich ve 3. tvrtleti hruba mzda nominalné vzrostla o meziro¢nich
1,3 %, primarné vlivem Uspornych opatfeni (bez vlivu téchto odvétvi by mzdovy rist
v ekonomice dosahl 7,7 %). Nejméné rostly primérné vydélky ve zdravotni a socialni péci
(+0,6 %), pfesto vSak byly stale v ramci vefejnych sluzeb nejvyssi (44,6 tis. hrubého mésicné)
a uroven celé ekonomiky prevySovaly zhruba o desetinu (obdobné jako ve 3. &tvrtleti 2019).
Slaby rast primérnych vydélki zaznamenalo i odvétvi verfejné spravy, obrany a socialniho
zabezpeceni (+0,9 %), pfi zohlednéni mirného poklesu evidenéniho poCtu zaméstnancu se
jednalo o jediné odvétvi, kde objem vyplacenych mezd nevzrostl (0,2 %). Rychleji se mzdy
zvysily v kulturnich, zabavnich a rekreacnich Cinnostech (+5,0 %), i tak zlstava jejich vyse
dlouhodobé podprimérna. VétSina odvétvi trzniho segmentu sluzeb zatim profitovala
z pokrizového oziveni poptavky. V dopravé a skladovani mzdy v praméru posilily o 9,1 %.
V obchodé byla sice mzdova dynamika miméjsi (6,9 %), svizné zde naopak pfibyvala
zameéstnanecka mista (0 2,2 %). Nadprimérmy mzdovy rust byl patrny i v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi (7,7 %), mzdova uroveri zde ale dosahla pouze tfi pétin hladiny celé ekonomiky.
V odvétvich s tradi¢né nejvyssi mzdovou Urovni — finanénictvi a ICT rlist vydélkd shodné mimé
pievySoval 8 %. Objem vyplacenych mezd ale vzrostl sviznéji v oblasti ICT (diky vySSi
zaméstnanosti). Ve zpracovatelském prdmyslu si zaméstnanci v priiméru polepsili o 7,8 %.
Prdmérna mésicni vySe mezd v celém primyslu (38,6 tis.) se nachazela mimé pod drovni
narodniho hospodarstvi (coz plati nepfetrZité od poloviny roku 2019).

Graf €. 15 Primérna nominalni a redlna mzda a mzdovy median (meziro¢né, v %)
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112]3]a[1]2]3]a]1]2]3]4a[1]2]3]4]1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3]4
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Prdmérna mzda celkem (redlné) =  ====- Pramérna mzda celkem (nominainé)
Prdm. mzda v primyslu (nominainé) Prdm. mzda v obchodu (nominalné)
Prdm. mzda ve vef. sluzbach (nominalné)* O Medianova mzda celkem (nominalné)

Poznamka: Udaje jsou uvedeny za jednotliva pololeti. *Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli statu: Vefejna sprava a obrana,
povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti. Zdroj: CSU

" Pro zjednoduseni zde zahrnuji vefejnou spravu, obranu a socialni zabezpeceni, vzdélavani i zdravotni a socialni pédi a také kulturni
zabavni a rekreacni ¢innosti.

80 Z vétsich pramyslovych oborti na tom byla nejlépe vyroba elektrickych zafizeni, kde mzdy vzrostly v priméru o 9,1 %. Rozdily ve mzdové
dynamice mezi ostatnimi vyznamnéjsimi obory nebyly vyznamné (na rozdil od dosazenych urovni mezd).
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7. Ménové podminky

Ménoveépolitické sazby ve
3. Ctrtleti setrvavaly na
konstantni urovni.

Rostly urokové sazby
mezibankovniho trhu.

ZvySovalo se uroceni
klientskych vklad( véetné
béznych uctuy.

Na hypote¢nim trhu dal
pokracovalo
zpomalovani.

Ve 3. Ctvrtleti 2022 se jiz dal nezvySovaly ménovépolitické urokové sazby. Dvoutydenni
repo sazba tak setrvala na 7,00 %8', diskontni sazba na 6,00 % a lombardni na 8,00 %.
Na vyvoji kurzu koruny v(i&i euru byly patrné intervence proti oslabeni, které CNB provadi
od poloviny leto$niho kvétna. Kurz viéi euru se tak vyraznéji nevychyloval (jen slabé
posilil oproti 2. ¢étvrtleti o 0,3%) a dosahl priméru 24,57 CZK/EUR za 3. Ctvrtleti.
Meziro¢né byl kurz silngjsi o0 3,6 %. Naopak kurz koruny vuci dolaru pokracoval v trendu
vyrazného oslabovani. Primérny kurz koruny vi&i dolaru ve 3. cCtvrtleti dosahl
24,4 CZK/USD a mezictvrtletné tak oslabil 0 5,4 %. Meziro¢né byl slabsi 0 12,8 %. Kurz
koruny vici dolaru oslaboval v pribéhu celého Ctvrtleti a v srpnu poprvé od prosince
2002 prekonal nominaini kurz vici euru. Na poc¢atku cervence dolarovy kurz dosahoval
23,75 CZK/USD a kvartal zakongil na 25,18 CZK/USD.

Spolu s ménovépolitickymi sazbami stagnovaly i urokové sazby mezibankovniho trhu.
Ty po zvy8eni repo sazby na konci Cervna reagovaly v €ervenci navySenim, ale
nasledné se uz nehybaly. Tfimésicni sazba PRIBOR tak ke konci z&fi dosahovala
7,25 % a zvysila se v priibéhu 3. kvartalu 0 0,61 p. b.82 Obdobny byl vyvoj u dalSich typd
sazeb. Vynosy dluhopist se z ¢ervnovych maxim béhem letnich mésicl snizovaly a
pres opé&tovné zafijové navyseni kongily 3. &tvrtleti nize, nez zadinaly. Urokové sazby
na dluhopisech s kratkodobou splatnosti ke konci zafi dosahovaly 5,9 % a byly nizsi o
0,36 p. b., ty se stfednédobou splatnosti byly uroceny 5,06 % (-0,43 p. b.) a dlouhodobé
dluhopisy mély prdmérnou sazbu 4,72 % (-0,4 p. b.).

Urokové sazby klientskych Gétd se dal zvySovaly. Nejmarkantngj$i to bylo u vkladd
s dohodnutou splatnosti, kde se uroCeni celkové zvysilo o 0,74 p. b., a ke konci zafi
dosahovalo priméru 6,08 %. Posun vzhiru se ale dotkl i urokovych sazeb jednodennich
vkladl, které zahrnuji nékteré typy spoficich uétl (o 0,3 p. b. na prdmérnou hodnotu
1,07 %). U béZnych Gétl se pramérné uroceni zdvojnasobilo na 0,16 %, coz je nejvice od
konce ¢ervna 2014. Nefinanéni podniky uz dfive mohly vyuzit vy$Sich sazeb na béznych
Uctech, nez mély domacnosti, a také v prabéhu 3. Ctvrtleti zde Uroceni vzrostlo 0 0,18 p. b.
na 0,88 %. Vklady s dohodnutou splatnosti nefinancnich podnikd byly ke konci zafi
v priméru uroceny 6,45 %, coz predstavuje narust o 0,65 p. b. Dal pokracoval velmi
netypicky odliv finan¢nich prostfedkd z neterminovanych vkladd. Meziro€né poklesl jejich
objem o vice nez desetinu a za 3. Ctvrileti se sniZil o 3,2 %, coZ je 139,6 mid. korun.
Naopak se navySoval objem terminovanych vklad( (meziro¢né o 79,2 %, za 3. Ctvrtleti
doslo k 11,0% pfFirGstku, coz odpovida 216,4 mid. korun). Z pohledu jednotlivych sektor
je patrné prudké zpomalovani meziro¢niho nartstu objemu vkladti domacnosti®. O vice
nez C&tvrtinu meziroéné vzrostly vklady finanénich instituci a také vladnich instituci. To
souvisi s navySenim vladniho dluhu nad skute¢nou potfebu financovani, ke kterému doslo
ve 2. Ctvrtleti. VIadni instituce ziskané prostfedky ulozily ve formé obéziva a vkladu.

Naklady na uvéry pro domacnosti se také dal zvySovaly. Prlmérna urokova sazba
uverd na spotfebu do konce zafi navySila o 0,86 p. b. a dosahla 9,7 %, coz je nejvice
od prosince 2016. Také se zdrazovaly uvéry na bydleni. Primérné uroc€eni uvéru na
nakup bytové nemovitosti vzrostlo 0 0,46 p. b. na 4,89 %. V zavislosti na fixaci se pfitom
sazba pohybovala od 4,19 % pro fixace mezi 5 a 10 lety pfes 5,13 % u nejoblibené;jsi
fixace mezi 1 a 5 lety az po 6,25 % u kratkodobych avérl s fixaci do 1 roku. ZvySujici
se urokové sazby i vSeobecna nejistota ohledné dalSiho ekonomického vyvoje se
podepsaly i na rastu objemu poskytnutych uvéra. Objem uvérd na spotrebu byl ke konci

8 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurzé jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

82 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou Grokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 9. 2022 a 30. 6. 2022.
83 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnik(.
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Klesl objem korunovych
aveérh a pohledavek
tykajicich se nefinanénich
podnikd.

zafi mezirocné vysSi o 6,1 %. Priristek tak zpomalil. Jeho vySe je srovnatelna
s konjunkturnim obdobim 2018—-2019 s tim rozdilem, Ze aktualné vyrazné zaostava za
prudkym ristem cenové hladiny. Objem avérd poskytnutych na bydleni byl ke konci
zafi meziro¢né vyssi 0 6,8 %. Z toho samotné hypotecni uvéry vzrostly o 7,0 %, coz
bylo nejméné od biezna 2015. Nové hypoteéni uvéry®* ke konci 3. &tvrtleti dosahovaly
pfiblizné tfetiny arovné ze zafi 2021. Zatimco nové uvéry se propadly na 18 % loriské
urovné a refinancované uvéry na 14,9 %, ostatni nova ujednani dosahovala dvou tfetin
loriského objemu. To ukazuje na pokradujici aktualizace smluv uzavienych béhem
hypotecniho boomu v poslednich letech, tentokrat ale s vyrazné vysSimi sazbami.

Uvéry pro nefinanéni podniky do 7,5 milionu korun byly ke konci zafi priimérné trogeny
8,2 %. To je mezictvrtletn& vice o 1,2 p. b. a meziroéné o 4,43 p. b. Uvéry mezi 7,5 a
30 miliony byly v zafi uroCeny 7,21 % (+0,65 p. b. mezictvrtletné a +4,27 p. b.
mezirocné). Nejvétsi avéry nad 30 miliond mély primérnou urokovou sazbu ve vysi
8,53 % (+0,38 p. b. mezittvrtletné a +6,79 p. b. mezirocné). Celkovy objem uvérl a
pohledavek tykajicich se nefinan¢nich podniki byl ke konci zafi mezirocné vyssi o
7,9 %. Zatimco uveéry v korunach se ale propadly o 10,8 %, ty denominované v cizich
ménach se zvysily o 45,5 %8®. Pujcky v cizi méné tvorily ke konci zafi 44,8 % uvéra a
pohledavek. Z hlediska jednotlivych odvétvi nejvice mezirocné narustal objem Gvéru
poskytnutych v penéznictvi a pojistovnictvi (19,8 %), ve velkoobchodé, maloobchodé
a opravach a udrzbé motorovych vozidel (19,0 %) a ve vefejné spravé a obrané,
povinném socialnim zabezpeceni, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (10,7 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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84V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v roce 2020 to byly odklady splatek, v lofiském roce
impuls k rGstu dodavala moznost predéasného refinancovani bez sankce). Refinancované tGveéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.

8 UJvéry v cizi méné zadaly prudce rlist po zadatku opétovného zvy$ovani ménovépolitickych sazeb v éervnu 2021. Do konce zafi 2022
narostl jejich objem o0 209,9 mid. korun (57,9 %).
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8. Statni rozpocet

Schodek rozpoctu se
béhem roku vyrazné
prohluboval. Nebyvale
silny cenovy rist i potfeba
feSeni pfimych dopadl
valky na Ukrajiné vyustily
v mimoradné vydaje SR.

Tempo rastu celkového
dariového inkasa ve

3. Ctvrtleti zvolnilo. Pokles
nedanovych

a kapitalovych pfijmud
pokracoval.

Ve skokovém rlstu
inkasa DPH se promita
zejména silny rast
spotrebitelskych cen.
Opacné zacina stale vice
pusobit vliv oslabujici
spotfeby domacnosti.

Vybér spotfebnich dani
rostl mirnéji a zaostal za
rozpoc¢tovym ocekavanim
i pfedpandemickou
drovni.

V uhrnu za tfi letodni Ctvrtleti vykazal tuzemsky statni rozpocet (SR)® vyrazny deficit
v hodnoté 270,9 mid. korun, ktery jiz skoro vystoupal na celoro¢ni uroveri schvalenou
v pavodni verzi zakona o rozpoGtu®”. Deficitni hospodareni pretrvavalo ¢tvrty rok v fadé,
letoSni dosaZeny vysledek byl v3ak oproti loriskému rekordnimu schodku o 55 mid. korun
niz8i. Stalo se tak diky pfiznivéjSimu hospodareni SR v 1. Ctvrtleti, kdy deficit nepresahl
60 mld. korun. Tehdy jiz na rozdil od pocatku loriského roku nebyla vlivem
protipandemickych restrikci omezena ekonomicka aktivita a citelné tak poklesla potfeba
finan¢ni pomoci postizenym podnikim i domacnostem. Béhem roku 2022 doSlo vlivem
zvySeného geopolitického napéti k razantni akceleraci ristu cen energii i paliv. Nartist cen
pak postupné prostoupil celou tuzemskou ekonomikou a nasméroval ji na sestupnou fazi
hospodaiského cyklu. Tyto vlivy se zatim negativné projevily pfedevdim na vydajové strané
SR — zejména vySSimi socialnimi transfery (v€. vydaji spojenych s uprchlickou vinou
z Ukrajiny), uhradami naklad(i na energie, nakladnéjSim béznym provozem statu Ci
prodrazovanim planovanych investic.

Celkové pfijmy SR se za 1. az 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily 0 8,2 % (resp. 89 mid. korun).
Prispélo k tomu znatelné posileni vyrazné vétsiny vyznamnych darovych pFijma (primarné
DPH a pojistného na socialni zabezpeceni). Naproti tomu nedanové a kapitalové pfijmy byly
meziroéné nizsi (0 11,8 %, resp. o 16 mid. korun). Staly za tim hlavné niz8i prostfedky
z rozpoCtu EU, jejichZ objem nedosahl ani poloviny letoSni celoro¢ni rozpoctové ocekavane
vy8e®. Mimo to schazely SR také lorfiské mimoradné vynosy z aukce radiovych kmito¢t
(5,6 mid. korun). Celostatni dariové inkaso (bez pojistného), které letos ve 2. Etvrtleti poprvé
vyraznéji pfekonalo odpovidajici pfedpandemickou uroven (z roku 2019), vzrostlo v uhrnu
za ffi Ctvrtleti mezirocné o 15,4 %. Ve 3. kvartalu jiz vSak rastové tempo nedosahovalo ani
10 %, prestozZe inkasu (zejména u nepfimych dani) pomahal silny riist cen v ekonomice.

K posileni pfijmi SR pfispél v 1. az 3. ¢tvrtleti nejvice vybér vahové dominantni dané —
DPH, — jenz byl meziro¢né vyssi o 18,3 %% (resp. 38,3 mid. korun). Ve skokovém narustu
vybéru se z&asti odrézi niZsi srovnavaci zakladna (vlivem omezeni obchodu a sluzeb
vlednu aZz dubnu lofiského roku), zdsadné je ale ovlivnén cenovou akceleraci vahové
vyznamnych poloZek spotfebniho koSe. Na druhou stranu se zaciné stale vice projevovat
i dopad postupného utlumu spotfeby domacnosti. Ve 2. &tvrtleti vybral stat na DPH
mezirocné o 23 % vice, v nasledujicim kvartalu jiz jen o necelych 11 % vice®. Negativné,
avSak fadové méne, pusobilo letos na inkaso i prominuti DPH na vybrané komodity (napf.
vakciny, respiratory).

Ze spotfebnich dani (v€. energetickych) ziskal zatim letos SR mezirocné o 8,5 % vice. Toto
inkaso tak zatim jako u jediné vahové vyznamnéjSi danové polozky zcela nenapliuje
inkasa letos nejvice pomaha vysSi vybér dané ztabakovych vyrobkd (+13,1 %,
5,2 mid. korun), podpofeny zejména pokracujicim navySenim dariové sazby, z mensi ¢asti
i zruSenim protipandemickych restrikci. Vybér spotfebnich dani rostl i diky vy5§Sim sazbam
odvodu ze starSich solarnich elektraren. Inkaso kli¢ové spotfebni dané — z mineralnich
oleju — se od poc¢atku roku zvysilo jen 0 1,8 %, z toho ve 3. ¢tvrtleti kleslo 0 13,7 %. V pozadi
staly jak nizsi letni spotfeba nafty i benzinu (i vlivem rekordné vysokych cen), tak dopady

86 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpodtu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.
87 Dle zakona ¢&. 57/2022 Sb., o statnim rozpo¢tu, schvaleného Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR 10. bfezna 2022, v némz byl celoroéni
schodek stanoven na 280 mid. korun. Dne 18. fijna doslo ke schvéleni novely zakona o statnim rozpoctu na rok 2022, jez navysila ocekavany

schodek na 375 mid. korun.

8 Dle zakona &. 57/2022 Sb., o statnim rozpodtu, schvaleného Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR 10. bfezna 2022.

89 Obdobné rostl v 1. az 3. &tvrtleti i celostatni vyb&r DPH (na Grovni véech vefejnych rozpo&ta), ktery tak dosahl v ramci shodného
obdobi roku nejvy$Siho tempa po roce 2000.

% Na tomto vyznamném zvolnéni tempa se mohly podilet i &astéj§i vyjezdy rezidenti CR na zahraniéni dovolené (ty se letos v Iété
patrné vratily k ,pfedpandemickému normalu®), které se negativné odrazily na tuzemské spotfebé& domacnosti.
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Inkaso dané z pfijmu
pravnickych osob diky
vysoké Cervnové platbé
meziro€né vyrazné
vzrostlo.

Svizny rdst vybéru dané
Z pfijmu od fyzickych
osob odrazel rychlé
zotaveni trhu prace.
Vlivem legislativnich
Uprav vSak vybér citelné
zaostaval za

predpandemickou urovni.

snizené sazby dané®'. Naopak inkaso ostatnich (vahové spiSe okrajovych) spotfebnich
dani rostlo i v letni turistické sezoné. Vybér dané z piva za fii Ctvrtleti meziroéné posilil
07,4 %, pfesto za urovni z roku 2019 stale mirné zaostaval. To neplatilo o vybéru dané
z lihu, jemuz pomohlo hlavné navySeni sazby dané (v roce 2020), ale i letoSni mirny rast
inkasa (2,9 %).

Piijem SR z korporatni dané letos meziro€né svizné vzrostl (+16,4 %), a to pfedevsim diky
vysokému Eervnovému inkasu (zahrnujici Etvrtletni i pololetni zalohy na dani a ¢ast Uhrady
dané za rok 2021). Inkaso za tfi ¢tvrtleti vyznamné piedCilo rozpoctove oCekavani, nebot jiz
takika dosahlo ocekavaného celoroéniho objemu a dokladalo pfiznivé hospodarské
vysledky nékterych velkych podnikd (napf. v oblasti energetiky ¢i obchodu). Na vySi inkasa
mély ovSem vliv i dil¢i legislativni Gpravy®2.

Graf €. 16 Prispévek dil¢ich prijmu k rlistu celostatniho danového inkasa* (meziro¢né
v p. b.) a saldo statniho rozpoc¢tu v ramci 1. az 3. ¢étvrtleti (v mid. korun, prava osa)
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Z inkasa dané z pfijm0 od fyzickych osob (DPFO) plynulo do SR meziro¢né o 14,2 % vice,
coz souviselo predevsim s vy§Si zameéstnanosti a sviznym nominalnim rastem priimérnych
mezd v soukromé sféfe. Vyplata kompenzacéniho bonusu (na pomoc drobnym podnikateltm)
sice stale negativné ovliviiovala vybér DPFO, ale v menSi mife nez vioni
(-9,5 mid. korun). Naopak jiné legislativni Upravy (pokracujici zvySovani danové slevy na
poplatnika, vy33i darfiové zvyhodnéni na déti ¢i zruSeni stropu na uplatnéni darového
bonusu) brzdily v hrnu letos tempo ristu vybéru dané intenzivnéji. K rastu inkasa DPFO
pfispéla nejvice vahové dominantni dan placena platci (za zaméstnance), jejiz vybér
mezirotné vzrostl o 8,6 %%. Dynamictéji vzrostlo inkaso ostatnich pfijmovych dani od
fyzickych osob — u dané placené poplatniky (za osoby podavajici pfiznani) diky lofskému
hospodaiskému ozZiveni i Upravé sazby dané pro vysoké pfijmy, u srazkové dané vlivem

910d 1. 8ervna do 30. zafi 2022 byla do¢asné snizena sazba spotiebni dané z benzinu a motorové nafty o 1,50 K& na litr. U nafty bylo
toto opatfeni nasledné prodlouzeno az do konce roku 2023.

92 Vysoky meziro¢ni rast inkasa korporatni dané byl ¢aste¢né ovlivnén lofiskym posunem Ihity pro zaplaceni zaloh na dani (na zakladé
individualnich zadosti firem) s negativnim dopadem na pfijem této dané do SR ve vySi 11,7 mid. korun (za 1. az 3. ¢tvrtleti 2021). Dale
Slo také o zménu ve zdanéni rezerv pojistoven.

9 Celostatni vybér této dané (104,8 mlid. korun) v3ak letos nedosahl ani Grovné z 1. az 3. ¢tvrtleti 2016 (107,5 mid.), a to zejména
vlivem snizeni darfiového zatizeni prace od roku 2021 (v souvislosti se zruSenim tzv. superhrubé mzdy).
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Zatimco na poc¢atku roku
byly vydaje SR tlumeny
rozpoctovym provizoriem,
nasledné doslo k fiskalni
expanzi souvisejici

s dopady padivé inflace

i valkou na Ukrajiné.

Ve vyssich béznych
vydajich se letos vyrazné
promitla troji valorizace
dachodu.

Ostatni socialni davky
rostly také svizné.
Souviselo to s pomoci
uprchlikim i s vy$§im
Cerpanim statni socialni
podpory.

Davky nemocenského
pojisténi se snizily, pfesto
stale prevySovaly pfijmy
z pojistného.

Vydaje na neinvesti¢ni
nakupy statu vyrazné
posilily.

ristu urokovych sazeb na vkladech i navySeni poctu osob pracujicich formou dohod
(souvisejici i se zapojenim ukrajinskych uprchlikd na tuzemsky pracovni trh).

Celkové vydaje SR se za 1. aZz 3. Ctvrtleti mezirocné mirné zvysily (+2,4 %), k emuz
piispély jak b&Zné vydaje (+20,3 mld. korun), tak investice (+13,2 mid.). Cerpani vydajt
béhem dosavadni ¢asti roku vykazovalo vétsi nerovnomérnost. Zatimco v 1. Ctvrtleti ho
limitoval rezim rozpod&tového provizoria®, v nasledujicim obdobi vyvstala potieba
mimoradnych vydaji souvisejicich s valecnym konfliktem na Ukrajiné (zahraniéni pomoc,
vydaje na integraci uprchlikii v Cesku, krizovy management v oblasti statnich hmotnych
rezerv). Vedle toho stimulovaly fiskalni expanzi dopady akcelerujici inflace v Cesku
i letniho strmého ristu cen energii na svétovych trzich, které vyustily v potfebu valorizace
ddchod i dalSich socialnich davek ¢i zavedeni Usporného energetického tarifu na pomoc
domacnostem. Tyto vydaje spolu s doznivajicimi fiskalnimi dopady pandemie (zejména
v oblasti zdravotnictvi) pfispély k tomu, Ze celkové bé&Zné vydaje SR byly letos ve srovnani
s rokem 2019 vy38i 0 28 % (z toho v samotném 2. &tvrtleti o 39 %).

Meziro¢ni rast béznych vydaji byl letos pohanén zejména silicimi prostfedky na socialni
davky. Ty vzrostly za tfi Etvrtleti 0 9,6 %, resp. 50 mid. korun (z toho ve 3. kvartalu o 16,9 %).
Zasadni roli mélo navyseni vydajl na dliichody o0 9,2 % — srovnatelnym tempem pfitom rostly
naposledy v krizovém roce 2009. Od ledna do zafi se letos uskuteCnila troji zdkonna
valorizace dlchodu®. Pocet prijemctl diichodd tfetim rokem v fadé klesal, v Ghrnu byl oproti
zafi 2019 nizsi 0 1,7 %, hlavné vlivem zvySené umrtnosti. Dobra kondice trhu prace se odrazila
v pokracujicim rlstu pFijm0 diichodového pojisténi (+6,1 %). Deficit dlichodového uctu®® se
presto meziro¢né citelné prohloubil (na 15,5 mid. korun) a pretrvaval iz tfetim rokem v fadeé.

Na vy3Sich vydajich SR se letos (na rozdil od lofiského roku) vyznamné podilely
i nedichodové socialni davky, jez za tfi Ctvrtleti meziro€né vzrostly o vice nez desetinu.
Zasadni roli zde sehraly vyssi vyplaty mimofadné okamzité pomoci zahrnujici zejména
humanitarni davku uprchlikm z Ukrajiny (6,7 mid. korun), nar(ist objemu pfispévki na péci
(+2,7 mid.)*" a také davek statni socialni podpory (SSP, +4,7 mid.). Tyto davky rostly
primarné vlivem vyplaty jednorazového prispévku na dité%, pridavku na dité (diky rozsireni
poctu pfijemcl s narokem na davku) a pfispévkd na bydleni (vlivem zvySeni nakladd
uznatelnych pro vyplatu). Opacéné pUlsobil mirmy pokles Cerpani u vahové dominantni
polozky SSP — rodi¢ovskych pFispévkul (-1,8 mid. korun). O fad méné ,uspofil“ SR také na
davkach v nezaméstnanosti (v samotném 3. Ctvrtleti 2022 ale jejich Cerpani jiz meziroéné
mirné rostlo, podobné jako u pfispévkl na zivobyti). Zasadni zlepSeni epidemické situace
vyustilo v pokles vyplaty oSetfovného (-2,6 mid. korun) a nemocenského (-0,7 mid.), oproti
1. az 3. Gtvrtleti 2019 ovSem SR vydal na téchto davkach o Gtvrtinu vice®.

Mimo oblast socialnich davek pfispély k rastu celkovych béznych vydaji nejvice neinvesticni
nakupy statu (+28 %, resp. 13,9 mld. korun), u nichz se projevily vy3si vydaje na posilovani
statnich hmotnych rezerv (primarné& zemniho plynu), thrada star$ich nakladt Ceské posté,
rostouci ceny za spotfebované energie i vySSi potfeba nakupu €kl a zdravotnického

% Uhrn mésignich vydajti ve v8ech organizaénich slozkach statu tak mohl dosahnout maximalné jedné dvanactiny celkovych vydaji SR
stanovenych dle schvaleného zakona o SR z roku 2021. Na pocatku roku do$lo k omezeni moznosti pfedfinancovani nékterych béznych
transferd a zasadné limitovano bylo rovnéz pouziti i dalSich zdrojii financovani (napf. mimorozpoctové zdroje — pfedevsim naroky

z nespotfebovanych vydaji z minulych let). To vedlo mj. k odkladu zbytnych provoznich vydajd i investic.

9 Radna lednova valorizace znamenala navy$eni primérného starobniho ddichodu o 5,2 % (805 korun), mimoradna valorizace v &ervnu
analogicky o0 6,3 % a v zafi pak o rovna 4 %. Primérny mésicni starobni dlichod (bez soubéhu s ostatnimi dlichody) tak letos v zafi
prekrogil 18 tis. korun (z toho u muzu se pfiblizil hranici 20 tis. korun).

9 Rozdil mezi pfijmy a vydaji na dlichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty naklady na spravu systému dichodového pojisténi.

kompenzovat rostouci ceny energii, potravin a dalSich potfeb témto rodinam.

% Vydaje na davky nemocenského pojisténi tak letos za tfi Ctvrtleti pFevysily pfijmy plynouci na nemocenské poijisténi o 7 mid. korun. To
znadilo lepsi vysledek nez ve shodném obdobi let 2021 (-11,7 mid.) a 2020 (-18,1 mld.). Pfebytek v oblasti nemocenského pojisténi byl
naposledy zaznamenan v roce 2018 (+0,4 mid.).
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Rozpoctové ocekavany
propad béznych transferd
podnikatelim souvisel

s Utlumem zachrannych
programi za pandemie.

Bézné transfery uzemnim
rozpo¢tim shodné jako
vydaje na platy

v organizacnich slozkach
statu stagnovaly.

Svizny rlst investic
souvisel s vydaji na
dopravni infrastrukturu
i Zivotni prostredi.

Cerpani investic zatim
vyraznéji zaostavalo za
rozpoc¢tovym ocekavanim,

materialu. SR letos vice zatizily i doCasné zvySené platby za tzv. statni pojisténce (+7,2 mid.
korun %)'%. Mimnéji, ale dlouhodobé rostou i povinné odvody CR do rozpoétu EU.

Ve sméru poklesu béznych vydaji dle ocekavani vyrazné plsobily neinvestiéni transfery
podnikateltim, jez dosahly za tfi Ctvrtleti jen 60 % loriské Urovné a propadly o 41 mid. korun.
Projevil se zde zasadni Utlum zachrannych programi pro podniky zasaZzené dopady
pandemie, dilCi vliv méla také redukce zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energie
(-3,8 mid. korun). Opacné plisobily nové dotace na Uspory energie (tzv. energeticky tarif,
slouzici jako pomoc domacnostem) vyplacené letos v zafi (17,4 mid. korun). Snizeni dotaci
pfispévkovym organizacim (-6,9 %) lze vysvétlit vysSSi lorfiskou zakladnou ovlivnénou
vyplatou mimofradnych odmén zdravotnikim. S Ustupem pandemie souvisel rovnéz pokles
dotaci neziskovym organizacim (-10,9 %), zejména v oblasti Skolstvi a sportu. Snizily se
i neinvesticni transfery statnim fondim (13,4 %), pfedevsim vlivem nizsi potfeby kryti deficitu
Statnimu fondu dopravni infrastruktury. Objemové vyznamné bézné transfery krajum
a obcim stagnovaly, nebot mirny rast platovych tarifi pedagogu zakladnich a stfednich Skol
(+2 %) byl kompenzovan snizenim prostfedku na socialni sluzby &i 10zkovou péci (souvisejici
s lofiskymi mimofadnymi odménami). Vydaje na platy v organizanich slozkach statu
v souladu s rozpo¢tovym oCekavanim druhym rokem v Fadé fakticky stagnovaly.

Graf €. 17 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. az 3. étvrtleti (v mid. korun)
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Bézné vydaje celkem (prava osa) Platy statnich zaméstnancu*
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**

Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***
Neinvesti€. nakupy a souvis. vydaje**** =====- Statni dluh (Cisté vydaje)*****

—= = = Neinvesti¢. transfery podnikateldm - o Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.

**Zahmuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
piispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitari pomoci poskytnuté obéantm Ukrajiny.
****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
****\/yjadfuje saldo rozpoctové kapitoly Statni dluh. Zdroj: MF CR, MPSV

Kapitalové vydaje SR v 1. az 3. &tvrtleti meziroéné posilily o vyznamnych 13,2 %. Na rustu
se zasadné podilely transfery statnim fondum (zejména Fondu dopravni infrastruktury
[+9,7 mid. korun] a Fondu Zzivotniho prostfedi), vzrostly i investi¢ni nakupy hmotného
majetku (+3,4 mid.). Z hlediska zdroje financovani prispély k ristu nejvice investice na
projekty z vyhradné narodnich zdroji (+10 mid. korun, na rekordnich 53,3 mid.), vzrostly
ovéem i vydaje na spole&né projekty CR a EU (+5,3 mid. korun, na 57,3 mld.). Zejména
u nich je vSak mira plnéni (ve vazbé na schvaleny rozpocet) zatim slabsi, coz mize souviset
s rezimem rozpoctového provizoria v 1. Ctvrtleti 2022, ktery zvyraznil tradiéné pomalejSi

190 Mésicéni platby statu se od ledna 2022 zvysily z 1767 korun na 1967 korun na osobu. Podle pozdé&ji schvalené novely zakona
o vefejném zdravotnim pojisténi vSak dosSlo od zafi 2022 k poklesu platby na 1 487 korun.
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zejména u spolecnych
projektt CR a EU.

LetoSni narust statniho
dluhu se blizi rekordni
dynamice z roku 2020. Na
rozdil od pfedchozich let
vyustil ve vysSi vnitini, ale
i vngjSi zadluzenost.

Pololetni schodek
hospodareni sektoru
vladnich instituci v CR se
meziro¢né zmensil o vice
nez polovinu, presto
zlstal hluboky.

Rast miry zadluzeni
sektoru vladnich instituci
v CR zmirnil, prevazné ale
vlivem svizného rlstu cen
v ekonomice.

Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
v EU poklesl Sesty kvartal
hodnotu od pocatku
pandemie.

nabéh investic na pocatku roku. Na konci zafi bylo dosud ¢erpano jen 55 %" celoro¢niho
oGekavaného objemu v8ech investic ze SR'%2, Celkové investice tvorily za ffi Gtvrtleti
necelych 8 % vSech vydajil SR, coz korespondovalo s dlouhodobym primérem.

Hiuboky rozpoctovy schodek se promitl do vysoké vypuijcni potfeby statu. Statni diuh
vystoupal letos na konci zafi na 2 890,4 mld. korun, kdyZz meziroéné vzrostl 0 23,8 %. Od
pocatku roku se dluh navysil o 424,6 mld., coz se téSné pfibliZilo rekordnimu pfirdstku ze
shodného obdobi roku 2020. Stat letos za tfi ¢tvrtleti emitoval na domacim trhu korunoveé
dluhopisy (se splatnosti nad 1 rok) ve vysi 390 mid. korun, ¢imz pokryl veSkeré letosni
splatky dluhu a predfinancoval vyznamnou ¢ast oCekavaného rozpocétového schodku za
cely rok 2022. Emisni ¢innost pomoci tohoto nastroje pfesto nedosahla intenzity z let 2020
ani 2021. Stat si letos naopak vypUjcil podstatné vice od domacnosti (emise dluhopist
dosahla 43 mld. korun) a intenzivnéji rovnéz vyuzival kratkodobych dluhovych nastrojl
(pokladni¢nich poukazek i zapljéek na eurovém penéznim trhu). Vlivem toho poprvé od
roku 2013 vyznamné vzrostla vnéjsi zadluZenost CR (+55 % meziroéné&, na 254 mid. korun).
PrestoZze od poloviny lorfiského roku az do letosSniho léta dochazelo k silnému rdstu
urokovych sazeb na tuzemskych statnich dluhopisech, Cisté vydaje na obsluhu statniho
dluhu se meziro¢né mirné snizily (o 7 %, na 32,2 mid. korun)'%,

Sektor vladnich instituci (VI) v CR hospodafil v 1. pololeti 2022'% se schodkem 71,5 mid.
korun'%®. Za deficitem stal nepfiznivy vyvoj na poéatku roku, ve 2. kvartalu bylo saldo
nepatrné prebytkové (+0,5 mid. korun), poprvé od 3. &tvrtleti 2019, Pololetni schodek se
letos meziro¢né o 100 mid. snizil. Ke zlepSeni hospodareni pomohlo vyznamné posileni
celkovych pfijmi (+12 %). To souviselo se slabsi lofiskou zakladnou (vlivem proti-
pandemickych restrikci), pokracujicim hospodarskym ristem a navySovanim cenové
hladiny v ekonomice (které se odrazilo v narGstu dafovych pfijma, zejména DPH -
0 22 %). Rostly ovSem vSechny pfijmové polozky, vyjma kapitalovych transferd. Tempo
ristu celkovych vydajt kleslo na nejnizsi droveri za poslednich Sest let (3 %). Ustup
pandemie omezil potfebu mimoradnych transferd, coz se promitlo v oblasti dotaci i vydaja
na platy v sektoru VI. Na druhou stranu padiva inflace vedla k vy$§i mezispotrebé, zesilené
nakupy plynu k ristu zasob, dale se svizné navysily také naturalni socialni transfery
(+14 %) a mirné zrychlil i rist investiCnich vydajl (a to i na trovni mistnich rozpocta). Mistni
vladni instituce hospodaifily celkoveé tradic¢né s prebytkem — ten druhy rok v fadé posilil (na
68,7 mld. korun). Kladného salda dosahly v 1. pololeti 2022 i zdravotni pojistovny (10,7
mid. korun), ten se ale meziro€né mirné snizil. Nominalni konsolidovany dluh celého
sektoru VI ¢&ital na konci letoSniho 2. tvrtleti 2 793,7 mld. korun a meziro¢né vzrostl o 11
% (obdobné jako ve shodném obdobi roku 2021). Mira zadluZeni se oproti tomu navysila
vlivem svizného ristu nominalniho HDP mirnéji — ze 42,6 % HDP na 43,5 %. Tempo rustu
miry zadluzeni zvolfiovalo.

Pokrizové oZiveni ekonomiky spolu s vyraznym utlumem mimofadnych vefejnych vydaju
spojenych s pandemii se postupné odrazeji ve zlepSeném hospodareni sektoru viadnich
instituci v zemich EU i eurozény. Deficit hospodareni sektoru VI v Unii se mezikvartalné
snizil poSesté viadé a v letoSnim 2. Ctvrileti Cinil 1,8 % HDP (nejméné od konce roku
2019)"%7. Relativni schodek byl tak mirmné nizsi nez v Cesku (-2,3 % HDP), kde byl trend
snizovani schodku ve 2. poloviné lofiského roku do¢asné zastaven. Piebytek hospodareni

91 To bylo nepatrné vice nez ve stejném obdobi lofiského roku. Nicméné v poslednich deseti letech se mira celorogniho pInéni investic
na konci zafi zpravidla pohybovala nad 60 %.

92 Ten je letos rozpoGtovan v rekordni vysi 204 mid. korun.

103 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpodtové kapitoly Statni diuh (. 396). Vydaje na statni diuh v poslednich Sesti letech fakticky stagnovaly.
104 (Jdaje o hospodareni viadnich instituci za 3. &tvrtleti 2022 zvetejni CSU 10. ledna 2023, Eurostat nasledné 23. ledna 2023.
Detailnéjsi zhodnoceni vyvoje za 2. &tvrtleti 20222 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych Géta:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-2-ctvrtleti-2022

195 (Jdaje o hospodareni sektoru VI v CR jsou uvedeny bez sezénniho ogisténi.
106 Pred rokem 2020 byl zpravidla druhy kvartal roku obdobim, kdy v ramci roku dosahovalo hospodafeni VI nejpfiznivéjsich vysledkd.
197 Udaje o saldu hospodafeni sektoru VI v zemich EU vyjadiené po sezonnim ogisténi.
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Mira zadluzeni v EU se po
lonském absolutnim
vrcholu zacala mirné
shizovat. Pozitivni posun
zaznamenaly témér
vSechny &lenské staty.

V Cesku ale zadluzenost
mezirotné mirné vzrostla.

Snizit zadluzenost pod
uroven minima z posledni
konjunktury zatim zviadly
jen Irsko, Svédsko

a Dansko.

40

ve 2. Ctvrtleti 2022 hlasila tretina statd EU — zejména Portugalsko (3,0 % HDP), Nizozemsko
a Svédsko (shodné 2,4 %). Na druhou stranu tfetinu zemi stale suzoval deficit hlubsi nez
3 % HDP — ve Spanélsku, Francii a Belgii dosahoval okolo 4 % HDP, o moc lépe na tom
nebyly ani Madarsko a Slovensko.

Mira zadluZeni sektoru VI v EU, ktera na po&atku loriského roku vystoupala na historicky
nejvyssi uroven, Cinila letos na konci 2. Ctvrileti 86,4 % HDP a meziroéné se snizila
04,1 p. b. (kdyz klesala tfeti kvartal vfade). Nejvétsi redukci zaznamenaly nékteré
dlouhodobé vysoce zadluzené staty — Recko (25 p. b.) a Kypr (14 p. b.), ale také &ast
tradi¢né fiskalné stabilizovanych zemi (Irsko, Dansko). Zadluzenost se zvySila pouze ve
&tyfech &lenskych statech — v Cesku, na Slovensku, v Madarsku a v Rumunsku (vzdy ale
doslo jen k mirnému navyseni, maximalné do 1,5 p. b.). Oproti nejnizsi Urovni zadluzeni
z éry predpandemické konjunktury (obdobi 2015 az 2019) byl letos dluh v Unii vysSi
08,9 p.b., vnejpostizengjsich statech (Italie, Spanélsko, Francie) aZ v rozmezi
16 az 18 p. b. Nadpriimérny narGst zasahl i Cesko (13,5 p. b.) a dale Slovensko, Madarsko
i Rakousko (shodné okolo 12 p. b.). Naopak lépe neZ pfed pandemii na tom byly jen Irsko
(05,6 p. b.) a téz Dansko se Svédskem (shodné& 1,8 p. b) — ob& zemé si tak upevnily svou
pozici mezi nejméné zadluzenymi ekonomikami Unie. Dosazena mira zadluZeni fadila
Cesko ve 2. étvrtleti 2022 na osmou nejlep$i pozici v EU a vramci stfedoevropského
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