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3. Transmisni mechanismus od komparativnich dovoznich cen k CPL

Vyvoj koeficientu CPL ovliviuji dva zakladni parametry, kterymi jsou pomér domaci a zahraniéni
cenové urovné na jedné strané a ménovy kurz na strané druhé. Analyza determinant domaci relativni
cenové urovné je proto nutné Uzce spojena s analyzou determinant ménového kurzu. Trzni ménovy kurz je
pfitom utvaren na ménovém trhu interakci nabidky a poptavky. Kratkodobé podléha znaénym fluktuacim, jez
jsou dusledkem nejrliznéjSich kapitalovych transakci, v kratkém obdobi zejména spekulativnich. V del§im
obdobi vSak existuje urcita rovnovazna hodnota kurzu, ktera je dana fundamentalnimi charakteristikami
ekonomiky.

Nerovné postaveni méné vyspélé ekonomiky na svétovych trzich, které je dano fadou faktor(
kvantitativni i kvalitativni povahy, se projevuje tim, Ze domaci vyrobci nejsou schopni prodavat za stejné
ceny jako vyrobci z vyspélejSich zemich, a to ani v pfipadé kvalitativné stejné nebo dokonce lepSi produkce.
Museji se tedy orientovat budto na hledani ,trznich mezer, nebo na konkurenci nizkymi cenami.
Dlouhodobé rovnovazny kurz tak nemulze byt na urovni parity, ale musi byt oproti parité podhodnocen, {j.
domaci komparativni cenova urovern musi byt niz§i. Nizkymi cenami mohou totiz konkurovat pouze tehdy,
pokud jsou schopni vyrabét s relativné nizsimi naklady. VySe relativnich nakladd je pfitom zavisla pravé na
vySi domaci komparativni cenové urovné. Pokud by byly domaci relativni ceny teoreticky identické, vyvoz by
prestal byt ziskovy, coz by vedlo k omezeni exportu, a tim i ke znehodnoceni doméaci mény (klesa poptavka
po korunach).

Vztah mezi komparativnimi cenami docilovanymi na zahrani¢nich trzich domacimi vyrobci a doméci
komparativni cenovou urovni, je tedy vztahem mezi vysi relativnich pfijmd a velikosti relativnich nakladd

Z vy8e uvedeného vyplyva, Ze problém redlné ekonomické konvergence je slozitym ekonomickym
fenoménem, ktery nemuize byt zplostén pouze na otazku sblizovani zakladnich makroekonomickych Cisel.
Podstata realné konvergence spociva také ve zvySovani kvality produkce, v rozvoji marketingovych aktivit, v
navazovani smluvnich i jinych formalnich a neformalnich vazeb na zahrani¢nich trzich atp.

Pro domaci podniky bez zahrani¢ni kapitalové ucasti je tento proces samoziejmé znacné slozity.
Nedostate¢né kapitalové zdroje limituji jak vyzkumné inovacni potencial ve vyrobé, tak rozvoj prodejnich a
dalSich marketingovych aktivit. Dlouhodobé odtrzeni od vyspélych trhi vedlo k tomu, Ze zcela absentuji
zminéné smluvni, formalni i neformalni vazby, a je tudiz nutné je slozité budovat. Navic v ,Cisté€“ domécich
firmach mnohdy pfetrvavaji neefektivni stereotypy v fizeni firem, které nékdy hranii s obchodni naivitou,
nékdy dokonce s korupci. Domaci podniky bez zahraniéniho kapitalu jsou tak vétSinou ,pasivnimi® pfijemci

konvergence ¢eské ekonomiky. Pokud se nedokazi tempu této konvergence pfizpUsobit, zanikaji.

Hlavnim motorem konvergence jsou domaci firmy se zahrani¢ni ucasti. Nejedné se v8ak o Zadnou
solidaritu zahrani¢nich firem. Naopak jde Cisté o ekonomicky kalkul motivovany ziskovymi pfilezitostmi.
Zahraniéni spole€nosti maji podstatné lepSi pfistup do distribuénich siti, propracované marketingové
strategie, specialni Skolici programy pro obchodniky apod. Jsou tedy schopné prodavat stejné vyrobky za

prodavat své vyrobky na zahranicnich trzich za vy3si ceny nez ryze ,Cesti“ vyrobci.

Zahraniéni firmy tedy dociluji kratkodobé znaénych zisk(, které pfilakaji dal$i investice. ZvySené
exporty (firmy se zahrani¢ni uCasti prodavaji za vysSi ceny), jakoz i pfiliv novych investic zvySuji poptavku po
korunach. Za jinak stejnych podminek dochazi k apreciaci domaci mény, a tim i k ristu domaci komparativni
cenové Urovné. Vyhoda nizSich relativnich nakladl se proto postupné vycerpava. Na to reaguji firmy se
zahraniéni U€asti racionalizaci vyrobnich postupli a modernizaci produkce. To umozni opétovné zvysit ceny
na zahrani¢nich trzich, a obnovit tak prostor pro mimofadné zisky. ZvySeni cen na zahranic¢nich trzich vSak
za jinak stejnych podminek znovu zvySuje poptavku po korunach. Kurz se zhodnocuje a domaci
komparativni cenova uroven dale roste.

Timto mechanismem Ize zddvodnit pozitivni zavislost mezi vySi komparativnich dovoznich cen
docilovanych pfislusnou zemi na trzich EU a domaci komparativni cenovou urovni této zemé. Vyse
komparativnich dovoznich cen je totiz odvisla od konkuren&niho postaveni zemé, jez je dano Siroce
definovanou realnou ekonomickou vyspélosti. Pokud tato roste, méni se i dlouhodobé rovnovazny kurz
smeérem k parité kupni sily. Urcita dlouhodobé rovnovazna struktura platebni bilance je nyni totiz udrzitelna i
pfi vySSi urovni relativnich nakladd, tj. pfi vySSi drovni domacich komparativnich cen. Vyvoj domaci
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komparativni cenové urovné je tak nejen faktorem nominalni konvergence, nybrz i indikatorem konvergence
realné.

Uvedenou hypotézu Ize oveéfit pomoci jednoduche regresni analyzy. Vzajemny vztah pfirozenych
logaritmt domaci komparativni cenové Urovné a pfirozenych logaritmu komparativnich dovoznich cen CR na
trzich EU proloZime regresni pfimkou. Vysledky takto provedené regresni analyzy jsou souhrnné obsazeny
v tabulce €. 2.

Tab. €. 2 Zavislost domacich relativnich cen na komparativnich dovoznich cenach
Parametr Odhad Statisticka T statistika ’Hladlna .
chyba vyznamnosti
Parametr posunu -2,3366 1,26702 -1,8442 0,1077
Sklon 1,3562 0,279342 4,8550 0,0018
Analyza rozptylu
Zdroj Soucet ¢tvercd Stupne_ Pramér ctvercl F-pomér ’Hladlna .
volnosti vyznamnosti
Model 0,0688 1 0,0688 23,57 0,0018
Reziduum 0,0204 7 0,0029
Celkem 0,0892 8
Korelac¢ni koeficient 0,878
Koeficient determinace 77,10
Smérodatna chyba odhadu 0,054

Pramen: Eurostat (unor 2005), vlastni vypocty

Celkovy F-test indikuje, Ze na 99 % hladiné vyznamnosti existuje statisticky vyznamnd zavislost mezi
ob&ma proménnymi. Model je tudiz celkové statisticky vyznamny. Hodnota korelaéniho koeficientu
signalizuje relativné silnou pozitivni zavislost pfirozenych logaritmd obou proménnych. Priblizné 88 %
pohybl jsou pohyby spole¢né. Hodnota koeficientu determinace pak udava, Ze takio sestaveny model
dokaze vysvetlit pfiblizné 77,1 % variability domaci komparativni cenové urovné. Regresni pfimka je
ilustrativné zachycena v grafu ¢. 5.

Graf €. 5 Zavislost domacich relativnich cen na komparativnich dovoznich cenach
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Pozn.: Stupnice jsou logaritmické. Pramen: Eurostat (Unor 2005), vlastni analyza
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