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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

1. Shrnuti

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2017 vzrostl o0 4,5 %' Vyrazného zrychleni dynamiky bylo dosazeno
soucinnosti vSech slozek HDP. V prvni poloviné roku podporovala rist domaci spotfeba a zahrani¢ni
poptavka, ve druhé poloviné roku se k témto faktorlim pfidala investi¢ni aktivita. V pribéhu roku 2017 se
meziro¢ni tempo ristu HDP zvySovalo. Domaci spotfeba byla pohanéna vyraznym zvySovanim vydélka —
tahly ji vydaje domacnosti. Vydaje na domaci spotfebu loni pfispély k rastu HDP 1,7 p. b.? Z pohledu na
vécné Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nepfimo vyplyva, zZe aktivnéjSimi investory byly domacnosti a
podniky. Vysledny pfispévek tvorby hrubého kapitalu k ristu €inil 1,0 p. b. Pfispévek zahranicni poptavky byl
nejvyssi od roku 2012 a dosahl 1,8 p. b.

Hruba pfidana hodnota se v roce 2017 zvysila 0 4,5 %, téméF dvojnasobnym tempem nez v pfedchozim roce.
O lorisky rust se podobnym dilem zaslouzil zpracovatelsky pramysl i sektor sluzeb, jehoz vaha v priibéhu roku
silila. Zpracovatelsky pramysl byl tazen vyrobou motorovych vozidel v€. subdodavatelskych obort, dafilo se
také strojirenstvi a pozitivné se promitlo i obnoveni vyrobnich kapacit v chemickém primyslu a energetice.
nalada spotrebitelll podpofena vyvojem disponibilnich pfijmd domacnosti nasmérovala rast maloobchodnich
trzeb za nepotravinaiské zbozi na desetileté maximum (8,8 %) a zaroveri i na paté misto mezi staty EU.

Kladné saldo obchodu se zbozim a sluzbami zajistilo kladny prebytek bézného Uctu platebni bilance. Ten
dosahl 54,2 mld. korun. Cesky vyvoz dosahl 3 489,1 mid. korun a meziroéné vzrostl o 5,8 %. Dafilo se
vyvozcum nejvyznamnéjSich artikl ¢eského exportu — motorovych vozidel, stroji a zafizeni a elektrickych
zafizeni. Hodnota zboZi dovezeného do CR vzrostla 0 6,6 %. Rychlej$i dynamika dovozu byla mimo jiné
vysledkem rdstu cen ropy a zemniho plynu a zékladnich kov(.

Spotfebitelské ceny se vroce 2017 zvysily o 2,5 %, tedy nejvice od roku 2012. Nejsilngji rostoucim
segmentem spotfebitelského koSe byly potraviny, které k celkovému rastu cen pfispély 0,9 p. b. Vyrazné
prispély i zvysSujici se ceny bydleni a energii a dopravy. Po letech poklesli se zvysil i index cen primyslovych
vyrobcu o 1,8 %, v prabéhu roku vSak jeho meziro¢ni dynamika slabla. Naopak ceny zemédélskych vyrobcu
dosahly vysokého rastu 8,0 %. Ceny vyvozu a dovozu byly znacné ovlivnény posilujicim kurzem koruny.

V roce 2017 doslo k n&kolika vyraznym zménam v nastaveni ménové politiky. Nejprve v dubnu CNB upustila
od kurzovych intervenci. Ve druhé poloviné roku pak doSlo ke dvéma zvySenim ménovépolitickych sazeb
(poprvé od roku 2008). To mélo dopad na mezibankovni Urokové sazby, které se zacaly rovnéz zvySovat,
ale Uroky na uctech domacnosti a podnikl se vyraznéji neménily. Nejvyraznéji se posouvaly Urokové sazby
hypotecnich uvérd, které mirné rostou od konce roku 2016.

Na trhu prace prevazovaly pfiznivé tendence, ze kterych profitovaly osoby v zaméstnaneckém postaveni.
Poget pracovnik(i® za cely rok vzrostl o 1,6 %, nejsilngji od roku 2008. Praci mélo nejvice lidi v historii
samostatné CR. K riistu zamé&stnanosti vyznamné piispél i vy$si podet podnikajicich osob, z pohledu odvétvi
pak obchod, doprava, ubytovani a stravovani, ale i ostatni oblasti sluzeb. Obecna mira nezaméstnanosti
dosahovala v prosinci 2,0 % muzu a 2,9 % zen. PoCet dlouhodobé nezaméstnanych Cital ve 4. Ctvrtleti jen
40 tis. osob. Nabidka volnych pracovnich mist registrovanych na Ufadech prace akcelerovala, tfi Ctvrtiny
z meziro¢niho pfirdstku mist vSak pfipadaly na pozice s minimalni kvalifikaci. Silici napéti na pracovnim trhu
se odrazelo také v dynamickém rdstu mezd. Primérna hruba mésicni mzda prekrogila ve 4. ¢tvrtleti 2017
poprvé v historii 30tis. hranici a meziroéné posilila o0 8,0 %. Nejvyssi relativni rdst byl soustfedén v odvétvich
s nizkou urovni vydélku, coz se projevilo mirnym snizenim mzdové diferenciace. Navzdory silici inflaci kupni
sila mezd posilovala. Realna mzda loni vzrostla o 4,4 %, nejvice po roce 2003.

Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skondilo loni dle pokladniho pInéni mirnym schodkem ve vySi 6,2 mid.
korun. Jednalo se o druhy nejpfiznivéjSi vysledek po roce 1996. Pfijmy i vydaje SR byly podobné jako v roce
2016 vyrazné ovlivnény nepravidelnostmi v Cerpani prostfedkl z rozpo¢tu EU. Podil investic na celkovych
vydajich SR dosahl 6,4 %, coz bylo nejméné od roku 1998. Silici hospodarsky riist se odrazil v Uspore
nékterych druhd socidlnich davek, v 7,3% rustu celostatnich darovych pfijma, ale i ve vyS$Sim vybéru
pojistného. Dlchodovy ucet se tak poprvé po deviti letech vymanil z deficitd. Statni diuh v prdbéhu roku
2017 vlivem mimoradnych faktord znacné kolisal. Na konci prosince Cinil 1 625 mid. korun, mezirocné
stagnoval. Mira zadluzeni celého sektoru vladnich instituci dosahla ve 3. ctvrileti 35,1 % HDP,
meziroCné se snizila o bezmala desetinu.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v o€isténi o sezénni a kalendarni vlivy.
V roce 2017 bylo ve srovnani s pfedchazejicim rokem o dva pracovni dny méné.

2po vylou€eni dovozu pro kone¢né uZiti.

% Sezonné otisténé udaje v pojeti narodnich ucta.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni dynamika
hrubého domaciho
produktu v 2. pololeti
prekonavala 5 %.

Evropské ekonomice se
rovnéz dafilo.

RGst hrubého domaciho produktu (HDP) v roce 2017 dosahl 4,5 %*. Jde o druhou
nejvy$Si hodnotu od konjunkturniho roku 2007. Vys$Si byl hospodarsky rlst jen
v roce 2015, kdy byla ekonomika vyrazné stimulovana docerpavanim prostredku
z evropskych fondd. Meziro¢ni dynamika v prabéhu lofiského roku silila.
Jiz v 1. pololeti doSlo ke zrychleni v porovnani s rokem 2016 (3,0 % v 1. ¢tvrtleti,
4,6 % ve 2. Ctvrtleti). Ve 3. kvartalu mezirocni rust €inil 5,1 % a ve 4. Ctvrtleti 5,2 %.
Na vysokém meziroénim navyseni se podilely vSechny slozky HDP. Po cely rok
rast podporoval stabilné vysoky prispévek domaci spotfeby (pfedevSim
domacnosti) i zahrani¢ni poptavky. Na tento zaklad se pak ve druhé poloviné roku
mohl postavit silici pfispévek investi¢ni aktivity. MeziCtvrtletni dynamika se
od té meziroéni liSila. NejvysSich meziétvrtletnich pfirastki dosahoval HDP
v 1.a2. ¢tvrtleti (1,5 % a 2,4 %), ve druhé poloviné roku se tempo zmirnilo na
0,6 % a 0,5 % v jednotlivych &tvrtletich. Hruba pfidana hodnota (HPH) v roce 2017
vzrostla 0 4,5 %. V samotném 4. Ctvrtleti meziro¢ni rdst HPH mirné prevysil
priristek HDP, kdyZ dosahl 5,4 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
6
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CR meziro&ni zména = EU28 mezironi zména
- CR meziétvrtletni zména - EU28 mezictvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro¢ni rist HDP zrychlil v porovnani s rokem 2016 i v Evropské unii. Loni se
HDP v EU zvysil o0 2,4 %°. V samotném 4. &tvrtleti zde mezirodni rast zmirnil na
2,6 %. Nejvyssiho narlstu HDP vroce 2017 podle dostupnych dat dosahlo
Rumunsko a to 7,0 %. DalSimi silné rostoucimi ekonomikami byly Malta (6,6 %)
a Slovinsko (5,0 %). Podle udaja za 1. az 3. Ctvrtleti se na pozici nejrychleji rostouci
ekonomiky nebo té&sné pod ni pravdépodobné dostane Irsko, u kterého meziroCni
dynamika dosahovala i dvoucifernych hodnot. S méné nez 2% rdstem se musely
potykat ekonomiky Italie (1,5 %, i tak jde o nejvySSi rast od roku 2010), Belgie
(1,7 %), Velké Britanie (1,7 %) a Francie (1,8 %). Zemé sousedici s Ceskem rovnéz
zazivaly UspéSny rok, coZ se nakonec prostfednictvim zahraniéniho obchodu
pozitivné promitlo do vykonu domaci ekonomiky. Némecka ekonomika zrychlila
a vroce 2017 zde HDP vzrostl o 2,2 %, Slovensko posililo o 3,4 %, v Polsku doslo

* Viyvoj HDP, hrubé piidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. ocistén o zmény cen) a v ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 2. 3. 2018 a zrevidované udaje budou publikovany 3. 4. 2018.
® Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o&isténa o kalendaini vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

Domaci spotfeba rostla

nejrychleji od roku 2007.

Utracely predevsim
domacnosti.

Rust spotfeby
domacnosti byl z&asti
uspokojovan zahrani¢ni
nabidkou.

Mzdy a platy vyrazné
rostly v nominalnim
i redlném vyjadreni.

ke skokovému zrychleni na 4,6 % a Rakousko svUj rust (2,9 %) rovnéz témér
zdvojnasobilo oproti roku 2016. Mezictvrtletni dynamika rastu HDP v EU v roce
2017 prekrocila hranici 0,5% (0,6 %, 0,7 %, 0,7% a 0,6 % v jednotlivych
Ctvrtletich).

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, oCi§téno o sezénni a kalendarni vlivy,
meziro¢né v %, prava osa) a indikatory divéry (2005=100, leva osa)
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Zdroj: CSU

Vydaje na domaci spotfebu v roce 2017 vzrostly o 3,3 %, coz je nejvice od roku
2003. Zrychlil meziroéni rust spotfeby domacnosti (4,0 %, nejvice od roku 2007),
naopak vladni vydaje se loni nezvySovaly tak rychle jako v pfedchozich dvou
letech (1,6 %). Dynamika spotfeby domacnosti reflektovala vyrazny rist mezd
i pozitivni oCekavani dalSiho ekonomického vyvoje. Ve 2. az 4. c¢tvrtleti jeji
meziro¢ni rGst prekracoval 4% hranici. Podobné jako u HDP i mezictvrtletni
dynamika spotfeby v pribéhu roku zpomalovala. Ve 3. i 4. ¢tvrtleti dosahly
mezictvrtletni pfirdstky vydaji na celkovou spotfebu 0,6 %. Stejné béhem
4. ¢tvrtleti vzrostla i samotna spotfeba domacnosti. Pohled na meziroéni dynamiku
vydajl podle trvanlivosti ukazal, Ze v roce 2017 nejvyraznéji zpomalil rast vydaju
na pfedméty dlouhodobé spotfeby (z vice nez 10,0 % na 5,9 %6) a zrychlil rist
vydaji na netrvanlivé zbozi (4,1 %) a sluzby (2,7 %). Celkové vydaje na spotfebu
vroce 2017 prispély k meziroénimu ristu HDP 1,7 p. b.”, ztoho spotieba
domacnosti 1,4 p. b. Nejvice pfispéla spotfeba k rastu ve 2. tvrtleti (1,8 p. b.).
V dalSich obdobich pfispévek mirné klesal. Jak totiz vyplyva ze srovnani pfispévku
k vyvoji HDP po a bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti, zrychleny rist spotieby
domacnosti ve 2. az 4. Ctvrtleti byl do znacné miry saturovan zahraniéni nabidkou.

Zminény rust mezd byl opravdu mimofadny. Nominalni navySeni objemu
vyplacenych mezd a platd v roce 2017 dosahlo 7,9 %, nejvice od roku 2007.
Rostouci inflace vedla ke zvySeni rozdilu mezi realnym a nominalnim rdstem mezd
a platti oproti letim 2013—2016. Realn& bylo loni vyplaceno o 5,3 %° mzdovych
prostfedkd vice. V prabéhu roku tempo rustu objemu vyplacenych mezd a platl
zrychlovalo a ve 4. &tvrtleti dosahlo 8,4 % (nejvice od 2. &tvrtleti 2008).  Rust

® Udaije o spotifebé& domacnosti podle trvanlivosti statkll nejsou sezénné ogistény.
7 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uZiti.
8 Do realného vyjadreni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu doméacnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

Mzdy rostly ve vSech
odvétvich. Doprovazel je
i rist celkové
zameéstnanosti.

Investice podpofily
zrychleni meziro¢niho
ristu HDP v 2. pololeti.

Z pohledu na vécné
¢lenéni tvorby hrubého
fixniho kapitalu vyplyva,
Ze investovaly hlavné
firmy a domacnosti.

celkové zaméstnanosti (osoby) loni rovnéz mirné zrychlil a dosahl 1,6 %°. Celkova
zaméstnanost méfena poctem odpracovanych hodin rostla rychleji (1,9 %).

Celkovy rist mezd a plath loni tahl zpracovatelsky primysl, ktery zaméstnava
nejvice pracovnikd. Objem vyplacenych mzdovych prostfedk( zde vzrostl o 8,6 %,
nedoslo pfitom k vyrazn&jSimu rdstu zaméstnanosti vtomto odvétvi (0,6 %).
Na druhém misté vpoctu zaméstnanci je obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi, kde objem mezd vzrostl o 8,3 %. Zaroven se zde zaméstnanost
zvySila 0 2,4 %. U odvétvi s dominanci vefejného sektoru objem mezd a platd
narostt o 8,5 %. NejvysSiho ristu objemu vydélkd (9,1 % pfi 3,8% ristu
zameéstnanosti) dosahly informaéni a komunikacni Cinnosti. U profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich Cinnosti rostla zaméstnanost stejnym
mezd dosahlo stavebnictvi (3,6 %) a penéznictvi a pojiStovnictvi (4,5 %, jediné
odvétvi s poklesem zaméstnanosti o 1,0 %).

Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové
indexy, meziro¢ni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)

-4
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4
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mmmm \/ydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (v€. nezisk. inst.)
Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci
mmmm Tvorba hrubého kapitalu
mmm Bilance zahraniéniho obchodu
e— H D P
*Pfispévky ke zméné HDP po vylougeni dovozu pro kone&né uziti Zdroj: CSU

Investicni aktivita stala za silnym ristem HDP ve 3. a 4. ¢tvrtleti. Pfispévek vydajd na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu k ristu HDP v roce 2017 ¢&inil 1,2 p. b. V pribéhu
roku se vyznam investi¢ni aktivity pro rdst HDP zvySoval. Podobné jako u vydaji na
spotfebu byla zvySena poptavka po investiCnich statcich z€asti saturovana
zahrani¢ni nabidkou. Investice v roce 2017 vzrostly o0 5,8 %. V 1. ¢tvrtleti roku pfitom
tato slozka HDP jesté stagnovala. V nasledujicich tfech d&tvrtletich jiz meziro¢ni
pFirGstky presahovaly 7,0 % a ve 4. ¢tvrtleti vzrostly investi¢ni vydaje o 7,9 %. Z&asti
se projevila nizka srovnavaci zakladna roku 2016, mezi¢tvrtletni dynamika vsak
ukédzala zvySeni investiCni aktivity pfedeviim ve 2.a 3. Ctvrtleti. Podle vé&cného
Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu v roce 2017 nejrychleji rostly investice do
dopravnich prostfedkl a zafizeni (8,9 %10), do obydli (7,0 %) ado ICT a ostatnich
stroji a zafizeni (6,6 %). U prvnich dvou jmenovanych kategorii doSlo ke zmirnéni
meziro¢niho tempa rustu, tfeti a objemové nejvyznamné;jSi polozka kompenzovala
propad zroku 2016. Uvedené slozeni vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
poukazuje na kli¢ovou ulohu firem a domacnosti v lofiské investi¢ni aktivité. Zrychlil i

oy pojeti narodnich uctd, sezénné ocisténo.
% Data o vécném &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.
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Loni mirné vzrostl
prebytek zahrani¢niho
obchodu. Hlavni zasluhu
na tom ma obchod se
sluzbami.

Meziroéni rist HPH ve
stejné mife podpofily
zpracovatelsky pramysl
i odvétvi sluzeb.

rist investic do produktt duSevniho vlastnictvi (na 5,4 %). Naopak vydaje na ostatni
budovy a stavby loni setrvaly na mimofadné nizké drovni roku 2016, kdyz jejich rist
dosahl 0,9 %. Tato investini kategorie zahrnuje infrastrukturni projekty, které jsou
doménou sektoru vladnich instituci. Zaroven do ni spadaji i rGzné primyslové
budovy a sklady. Jejich vystavbu stimuluje jak silny ekonomicky rast, tak logisticky
vyhodna poloha Ceska.

Zahraniéni obchod v roce 2017 dosahl kladného salda ve vysi 364,5 mid. korun,"
a mezirocné tak doslo k navySeni o 8,0 mid. K riistu prebytku dochazelo ve vsech
Ctvrtletich, jeho hlavni ¢ast vSak vznikla v 1. Ctvrtleti (meziro¢ni narast 6,5 mid.).
Celkovy narGst je vysledkem vyrazného zvySeni prebytku bilance obchodu se
sluzbami (122,3 mid. korun, meziro¢ni pfirGstek 13,0 mid.). Pfebytek zahrani¢niho
obchodu se zboZim loni €inil 242,3 mld. korun a meziro€né se sniZil o 5,0 mid.
Sménné relace vroce 2017 C¢inily 99,0 %. V prdbéhu roku se zmirfiovaly
a ve 4. Ctvrtleti jiz dosahly kladného vysledku (100,3 %). Ztrata ze zmén sménnych
relaci, ktera je vyjadfena jako rozdil mezi HDP a realnym hrubym domacim
dichodem v roce 2017, dosahla 38,5 mid. korun. Slo o prvni zaporny vysledek
od roku 2012.

Pohled na nabidkovou stranu HDP potvrzuje pokra&ujici kli€ovou ulohu
zpracovatelského pramyslu v ¢eské ekonomice. Hruba pfidana hodnota
prislusnych odvétvi vzrostla o 7,6 %. PFispévek k celkovému meziro¢nimu ristu
HPH byl v pribéhu roku velmi stabilni a za cely rok ¢inil 2,1 p. b. Velmi dulezita
byla i odvétvi sluzeb. Celkovy pfispévek sluzeb k ristu HPH loni dosahl rovnéz
2,1p.b. a vpribéhu roku uloha sluzeb zesilovala. Ve 4. Ctvrileti Cinil jejich
prispévek k meziro¢nimu ristu HPH 2,8 p. b. Z jednotlivych odvétvi sluzeb loni
nejsilngji pfispél obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,6 p. b.) a rovnéz
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (0,5 p. b.). Dafilo se
i penéznictvi a pojistovnictvi (pfispévek 0,4 p.b.). V loriském roce pozitivné
pfispéla vSechna odvétvi, takZze kladného, i kdyZz malého pfispévku dosahlo
i stavebnictvi (0,1 p. b.), jehoz situace v roce 2016 byla pomérné nepfizniva.

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy,
meziro¢ni pfispévky v p. b., HPH v %)
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3. Vykonnost odvétvi

Hruba pfidana hodnota
loni vzrostla 0 4,5 %
zejména diky akceleraci
v prvni poloviné roku. Na
rGstu participovalo v§ech
deset hlavnich
odvétvovych uskupeni.

Prispévek
zpracovatelského
prdmyslu k rastu
souhrnné HPH zlstaval
v poslednich sedmi
Ctvrtletich stabilni, ve
sluzbach ale vyrazné
posiloval.

Dynamicky rast vykonu
finan€niho sektoru
podobné jako slaba
dynamika odvétvi

s dominanci statu
pretrvavaly.

Velmi dobra uroda z let
2014 az 2016 se loni
neopakovala, pfidana
hodnota v primarnim
sektoru presto nadale
rostla.

Pramyslova produkce
vzrostla nejvySSim
tempem za poslednich
sedm let. Pfiznivé
tendence prostupovaly
drtivou vétSinou dil€ich
obord.

Stabilné rostouci
automobilovy pramysl
prispél k rastu produkce

celého priimyslu tfetinou,

spolu s navaznymi obory
polovinou.

Ceské ekonomice se i vioni dafilo. Rust hrubé pridané hodnoty' se ve srovnani
s tempem docilenym v roce 2016 téméf zdvojnasobil (na 4,5 %). Lorisky rok se tak
vedle roku 2015 zafadil ztohoto hlediska k nejuspésnéjSim za posledni dekadu.
Pomohla k tomu pfedevSim vyrazna akcelerace vykonu v prvni poloviné loriského
roku, nicméné iv poslednich tfech mésicich 2017 posilla HPH oproti pfedesSlému
Ctvrtleti o stale vyznamnych 0,6 % (shodné jako v EU). Mezikvartalni rist HPH
pfetrvaval jiz po devatenacté v fadg, v uhmu tak vystoupal vykon vSech odvétvi od
konce posledni recese o 18,2 %. Na rozdil od pfedchozich let soucasné konjunktury
prispéla loni k meziroénimu rdstu HPH vSechna hlavni odvétvova uskupeni. Pomohlo
k tomu i zlepSeni vykonu energetiky a stavebnictvi.

KliCovou roli mezi odvétvimi si i loni podrzel zpracovatelsky pramysl, jenz pfispél
k meziro¢nimu ristu celkové HPH bezmala z poloviny. Dobré vysledky pramyslovych
exportéra se odrazily ve vysokém tempu HPH tohoto odvétvi (+7,6 %, nejvy$Sim za
poslednich Sest let). Silny rist HPH byl dosaZen v prostfedi slabého navySeni
zaméstnanosti (+0,6 %) i odpracované doby (+1,0 %), coZ se pozitivné odrazilo na
vyvoji produktivity. V sektoru sluzeb se vykon zvysil o skromnéjSich 3,5 %, krastu
HPH celé ekonomiky vSak loni pfispél srovnatelné jako zpracovatelsky primysl.
Zatimco prfispévky kruastu od zpracovatelského primyslu v poslednich sedmi
Ctvrtletich  stagnovaly, role sluzeb naopak zesilovala, coZ bylo doprovazeno
intenzivngjsi tvorbou novych pracovnich mist. Sluzby byly po vétSinu roku tazeny
vahové dominantnim uskupenim obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.
Nejdynamic¢téjSim segmentem vSak bylo podobné jako vroce 2016 penéznictvi
a pojistovnictvi (+9,3 %, nejvice po roce 2008). Z rostouci poptavky tézily v poslednich
letech také profesm védeckeé, technické a administrativni Cinnosti. Naopak v odvétvich
s dominaci statu'® vzrostla HPH (i zaméstnanost) jen tésné nad 1%, itak Slo
o nejsilngjSi tempo za poslednich sedm let. Pfidana hodnota odvétvi zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi rostla jiz &tvrtym rokem v fadé, ztempa zroku 2016 ale loni
o polovinu slevila (na 4,7 %). Za zpomalenim stala slabsi uroda vétSiny hlavnich druht
obilovin (zejména kukufice), fepky i ovoce. Nadprimérna byla vlivem vysSich
sklizriovych ploch uroda cukrovky a luskovin. Vykony ZivociSné vyroby vykazovaly
stabilizaci podobné jako zaméstnanost v celém odvétvi.

PFiznivy vyvoj primyslu dokladap i udaje z podnikovych statistik. Jeho vykon (dIe
indexu pramyslové produkce ) navzdory doCasnému zhorSeni v letnim obdobi'®
vzrostl za cely rok o 6,9 %. Dosahl tak nejlepSiho vysledku od roku 2010, kdy se
zotavoval z dlsledkd hluboké recese. Pfiznivé trendy pretrvavaly i na konci roku — ve
4. ctvrtleti vystoupal mezirocni riist produkce na 7,6 %. Za témito vysledky stala nejen
dobra ekonomickd situace v hlavnich exportnich teritoriich, ale isilici tuzemska
poptavka. Dominantni odvétvi — vyroba motorovych vozidel si (stejné jako jeho kliCové
subdodavatelské obory) loni udrzelo vysoka ristova tempa. Pomohlo i nastartovani
vyrobnich kapacit v chemickém pramyslu, do€asné utlumeném v pfedchozich letech,
a v energetice. Dafilo se ale i vétSiné mensich pramyslovych oboru.

Vyrobci motorovych vozidel navysili loni svij v1ykon 0 9,8 % a zajistili tak bezméala
tfetinu (spolu s nejblizSimi navaznymi odvétvimi™ polovinu) rastu celkové primyslové
produkce. Silna poptavka na evropskych i asuskych trzich, ale i v tuzemsku se odrazila
v rekordnim mnoZstvi vyrobenych vozu'. | diky silné doméci poptavce zaZilo uspésny
rok strojirenstvi (+9,2 %, v pfedchozich péti letech rist osciloval mezi 2 % a 3,5 %)
a na rustu celého primyslu se podilelo desetinou. V podobném rozsahu pfispély jak
vahové druhy nejvyznamnéjSi zpracovatelsky obor — kovovyroba, tak i vyrazné

12 Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendaini vlivy.

ZahrnUJe vefejnou spravu a obranu, vzdélavani, zdravotni a socialni péci a vytvari téméF Ctvrtinu HPH celého sektoru sluzeb.

* Zahrnuta odvétvi: TéZba a dobyvani, Zpracovatelsky pramysl, Energetika. VSechna meziro¢ni tempa produkce (na Urovni odvétvovych
sekci i oddild) jsou ocisténa o kalendarni vlivy. Bez o€isténi Cinil loni meziro€ni rist v primyslu 6,5 % (bylo o dva kalendaini dny méné).
"%V meziétvrtietnim vyjadieni pramyslova produkce po silnych riistech v prvni poloving roku (+2,9 %, +2,8 %) ve 3. ¢tvrtleti dogasné zpomalila
$0 0 %). Ve 4. ¢tvrtleti se vak rast obnovil (+1,9 %).

Jde 0 vyrobu elektrickych zafizeni (s meziro€nim rastem produkce o 9,1 %) a vyrobu pryZovych a plastovych vyrobku (+8,3 %).
” Podle Udajd SdruZeni automobilového pramyslu bylo v roce 2017 v Cesku vyrobeno 1,41 mil. osobnich automobilti, meziro&né
0 5,2 % vice. Vys$§i produkci zaznamenali i vyrobci ostatnich druht motorovych vozidel.
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Rust vyrazné zrychlil ve
strojirenstvi, vyrobé
pocitacl, elektronickych
a optickych pfistroja.

Rust energetiky tahla
vysSi vyroba elektfiny

v jadernych elektrarnach.

Nepfiznivé tendence

z pohledu produkce

i zaméstnanosti
pretrvavaly v téZebnim
prdmyslu &i hutnictvi

a slévarenstvi.

Rust trzeb prumyslovych
podnikl z pfimého
vyvozu mirné zaostal za
tempem trzeb

v tuzemsku.

exportné orientovana vyroba pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji (s rustem
produkce o 12,2 %, vroce 2016 o 3,2 %). Dulezity byl ipfispévek chemického
primyslu, jehoz produkce oproti roku 2016 posilila témeér o pétinum, nejvice
z jednotlivych oddill pramyslu. Mimofadny rok zazila i energetika, jejiz rist produkce
zrychlil z predioriskych 0,9 % na 4,8 % (nejvy$si tempo po roce 2003)"°. Pozvolné
oziveni poptavky ve stavebnictvi podpofilo vykony ve vyrobé ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobkl (+9,1 %, o rok dfive -2,0 %). Naopak mnohem skromnéjsi rlist si
pfipsaly na domaci trh vice orientovany potravinarsky (+2,0 %) i napojovy pramysl
(+3,9 %) a nevybocily tak z trendd predeslych let. Z mensSich obort se dafilo exportné
zaméfenému farmaceutickému priimyslu (+10,6 %, za pét let +32,1 %). V poslednim
pétileti nepretrzité posilovaly i textilni, papirensky a nabytkarsky pramysl.

Graf €. 5  Produkce v priimyslu a ve vybranych zpracovatelskych
odvétvich (realng, olisténo o kalendarni vliivy, meziro¢né v %)
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Zdroj: CSU

V nékterych pramyslovych oborech nadale pretrvavaly dlouhodobé strukturalni
problémy. Jiz Sesty rok viadé klesala vlivem Fizeného utlumu tézby €erného uhli
produkce v t&2bé a dobyvani (0 1,7 %°, v thrnu o vice nez &tvrtinu). Nominaini trzby
tézebnich podnikl ale po péti letech loni vzrostly (o 8,7 %), nebot’ se v nich promitly
ceny surovin. V hutnictvi a slévarenstvi produkce loni (stejné jako v pfedchozich dvou
letech) mirné klesala. Vyrazné pfiznivéjSi vysledky nepfineslo ani 4. Ctvrtleti 2017
navzdory riistu zakazek i dovozu zakladnich kovu. Po kratkém oziveni se loni opét
mirné snizila produkce v koZzedélném pramyslu, proti konjunkturnimu roku 2007 byla
o téméF 30 % slabsi*'. Naopak u malého, ale dlouhodobé rostouciho oboru — vyroby
ostatnich (hlavné kolejovych) dopravnich prostfedk — byl lofisky pokles (o0 9,1 %,
nejhlubsi ze vSech oddilli priimyslu) spiSe jednorazovym vybocenim vlivem volatilniho
charakteru zakazek, coz naznac€oval i pfiznivy vyvoj zaméstnanosti.

Nominalni trzby podnikd z pramyslové cinnosti vzrostly béhem roku 2017 o 7,2 %.
ZvySovaly se ve vSech vyznamnéjSich primyslovych odvétvich. Rust trzeb z pfimého
vyvozu (+6,5 %) mirné zaostal za tempem doméacich trzeb (+8,1 %), coz se stalo
naposledy v roce 2008. V pozadi ristu domacich trzeb stalo loni oziveni v chemickém

'® Produkce v chemickém pramyslu pfekonala uroveri pfed havariemi (2. ¢tvrtleti 2015) jiz na po&atku roku 2017.

'® Podilel se na tom predevsim vysoky lorisky rust vyroby elektfiny (+4,5 %, na 87 TWh), z toho v jadernych elektrarnach o 17,6 %.
| onisky pokles byl véak nejmélgi za poslednich Sest let.

%! Za trrovni produkce roku 2007 loni zastavalo 10 z 24 zpracovatelskych odvétvi. Z vahové vyznamnéjSich oboru Slo o potravinarstvi
(-5 %), hutnictvi a slévarenstvi (-12 %) a vyrobu ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkul (-13 %).
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Tempo rustu novych pramyslu, ale i dobré vysledky strojirenstvi a subdodavateld pro automobilovy
Eglﬁz\f!‘r:f:gm roku pramysl. Tempo rGstu novych primyslovych zakazek béhem roku vyrazné
nepole\{ovab‘ nepolevovalo. Jejich hodnota byla ve 4. Ctvrtleti mezirocné o 7,1 % vy3Si. Zasoba
v pozitivnim pasmu prace navySovala ve vSech dvanacti sledovanych odvétvich. Jen mirny rust
setrvala i duvéra signalizovali na konci roku vyrobci motorovych vozidel (+0,3 %), z€asti vlivem vysSi
podnikateld. srovnavaci zakladny. Sezonné oéisténé saldo indikatoru davéry v pramyslu

v 1. pololeti mirné klesalo, v dalSi &asti roku byl tento vyvoj kompenzovan. V prosinci

2017 byla hodnota salda (+6 p. b.) shodna se situaci pfed dvanacti mésici. V prosinci
Nedostatek zaméstnancu ocekavalo rist vyrobni ¢innosti v pfistich trech mésicich 24 % prdmyslovych podnikl (o
J\;"‘kfatr’:r:;ak;‘r‘“sgnl e rok dfive 20 %). Sedmina podnikil uvaZovala také o navyseni zaméstnanosti (pred
nepdostgteéné poptavky rokem pétina). Vyhledy se vyrazné Zzlepsily v energetice, téZebni primysl se
mirné& slabla. stabilizoval. Na pocCatku roku 2018 deklarovalo nedostatek pracovni sily jako bariéru

ristu rekordnich 43 % pramyslovych podnikt, nedostateénou poptavku pak 35 % (o
rok dfive 42 %).

Graf ¢.6 Nové zakazky v automobilovém priimyslu, v priimyslu celkem
(v béz. cenach, meziro¢né v %) a saldo indikatoru divéry v primysiu
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Zdroj: CSU
Stavebni produkce loni Vykon stavebnictvi byl loni podobné jako v roce 2016 limitovan nizkym objemem
mimé vzrostia vyhradné vefejnych investic. Mezikvartaini rist stavebni produkce® zapoéaty ve druhé poloving
zasluhou pozemniho v . o . . . , ,
stavitelstvi. Viykon roku 2016 byl v 1. Ctvrtleti 2017 zastaven (-0,2 %) a ani druha polovina roku zasadni
inzenyrského stavitelstvi impuls nepfinesla. Mezirocni riist dosahl loni 3,6 %, proti vysledku z roku 2016 (-5,8 %)
byl po cely rok limitovan to ale pro celé odvétvi znacilo alespon diléi oziveni. ZaslouzZilo se vSak o néj jen
nizkym objemem vahové vyznamngjsi pozemni stavitelstvi (loni +6,6 %), nebot nepfiznivy Vyvoj
dokonéenych projektu inzenvrskéh itelstyi N rok oF sval o 4 &turtleti o .
podpofenych z vefejnych inZenyrskeho stavitelstvi po cely rok pretrvaval (—3,9 A) ve 4. Ctvrtleti +’O,7 %o — mimy
investic. rist byl odrazem piedevsim velmi nizké srovnavaci zékladny). Pozemnimu stavitelstvi

pomahal postupny rozvoj bytové vystavby. PocCet zahajenych bytu stoupal jiz ¢tvrtym
rokem v fadé (na lonskych 31,5 tis.). K rlistu nejvice pfispély rodinné domy, vice se
stavélo i v ostatnich formach vystavby — vyjma bytd v nebytovych budovach atéz
v domovech pro seniory, kde byl objem vystavby rekordné nizky. Byt v bytovych
domech se zahdjilo nejvice za poslednich osm let (7 244), neslo ale ani o polovinu
objemu ze stejného obdobi dosud rekordniho roku 2007. Vice nez pétina bytu
pfipadala na StfedoCesky kraj. V Praze bylo zahajeno o 976 bytl vice nez v roce 2016

tfetinu slabsi nez v roce 2015 a nedosahovala poloviny priméru z obdobi 2005—-2007.

z V8echny mezironi Udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendarni viivy.
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Mirny meziro¢ni rast
novych stavebnich
zakazek probihal po
vétSinu roku. Negativni
saldo duvéry podnikatell
ve stavebnictvi se
ZlepSovalo.

Slaby rdst primérné
velikosti jedné zakazky
naznacoval pretrvavajici
absenci vyznamnéjsiho

mnozstvi velkych projekta.

Trzby ve vybranych
sluzbach akcelerovaly
a dosahly nejvyssiho
tempa po roce 2007.

K riistu trzeb ve sluzbach
pfispély loni nejvice
doprava a skladovani

a odvétvi ubytovani,

stravovani a pohostinstvi.

Graf¢. 7  Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (meziro¢né v %)
a saldo indikatoru dlivéry ve stavebnictvi
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*Qgisténo od vlivu podtu pracovnich dnii. Zdroj: CSU

Hodnota novych zakazek v tuzemsku (u podnikil s 50 a vice zaméstnanci) mezirocné
rostla po vétSinu roku 2017. Ve 4. Ctvrtleti byla vySsi o 15,6 % (bez vyznamného
rozdilu mezi pozemnim a inzenyrskym stavitelstvim). Primérna hodnota nové
zakazky se loni o desetinu zvysila (na 3,3 mil. korun), v letech 2014 i 2015 oscilovala
kolem 4 mil. Stav vSech dosud nerealizovanych zakazek Cinil na konci roku 133 mid.
korun, mezirocné vzrostl o mirnych 3,5 %. Pokles z&soby prace ze zahraniCi byl
kompenzovan rlistem soukromych (+2,6 %) i vefejnych zakazek (+9,3 %). Orientacni
hodnota vydanych stavebnich povoleni zrychlila rist (na 24 % z predloriskych 12 %).
Tahla ji podobné jako v roce 2016 pfevazné nova vystavba. Podobnym dilem pfispély
bytové i nebytové budovy. Sezénné ocisténé saldo dlivéry podnikatelt ve stavebnictvi
setrvavalo v negativnim pasmu. Bé&hem roku v3ak dochazelo ke zlepSovani, tento
trend postupné sill a byl potvrzen i udaji z poCatku roku 2018. Podil podnikd
ocekavajicich redukci stavebni €innosti ¢i zaméstnanosti mezirocné vyrazné klesl.
Rust stavebni Cinnosti vSak oCekavala necela desetina podnikd. Jen 15 % podnikd
nevnimalo zadnou vyznamnou bariéru svého rlstu. NedostateCnou poptavku
signalizovalo 40 % (54 % na poCatku roku 2017), nedostatek zaméstnanct 24 % (11 %).

Rust trzeb ve vybranych sluzbach® v roce 2017 akceleroval na 4,2 % (z predloriskych
0,8 %) a dosahl nejlepsiho meziro¢niho tempa za poslednich deset let. Tento pozitivni
posun byl patrny napfi¢ vdemi odvétvovymi sekcemi sluzeb (nejvice v profesnich,
védeckych a technickych cinnostech, nejméné v Cinnostech v oblasti nemovitosti).
Z mezitvrtletnich temp je patrné, Ze zrychleni vykonu sluZzeb zacalo jiz ve 3. Ctvrtleti
2016, béhem roku 2017 tempo slablo a ve 4. tvrtleti trzby jiz fakticky stagnovaly.

Po vétSinu roku 2017 pfispivalo k meziroénimu rdstu trzeb ve sluzbach odvétvi
dopravy a skladovani, jen ve 2. Ctvrileti role tohoto odvétvi doCasné oslabila ve
prospéch informacnich a komunikaCnich ¢innosti a téz ubytovani, stravovani a
pohostinstvi. Kristu trzeb v dopravé a skladovani (+3,8 %) pfispély loni nejvice
skladovani a vedlejsi Cinnosti v doprave, jez profitovaly z dynamického vyvoje
v prdmyslu i obchodu. Rozvoj cestovniho ruchu se odrazil ve vice nez 10% rdstu trzeb
v letecké dopravé (nejvy$Sim po roce 2005). V oddile dopravy se projevovaly vysSi
prepravni vykony (dle udajii za 1. az 3. Ctvrtleti meziro¢né rostly ve vSech hlavnich

#Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZzeb. VSechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dn().
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Dlouhodobé silna
poptavka po informaénich
¢innostech, programovani
¢i sluzbach pracovnich
agentur pretrvavala.
Pozitivni obrat byl patrny
u cestovnich kancelafi

a agentur.

V trzbach
architektonickych

a inZzenyrskych €innosti se
promitlo oziveni
stavebnictvi.

Vysoké tempo riistu
maloobchodnich trzeb
loni jesté posililo

a dosahlo desetiletého
maxima.

Rast maloobchodnich
trzeb zaradil Cesko na
Sesté misto mezi staty
EU, v pfipadé trzeb za
nepotravinarské zbozi na
patou nejlepsi pozici.

druzich dopravy). Riist mobility souvisel s cestovnim ruchem, ale zfejmé se projevila
i vySSi dojizdka za praci (ve vazbé na rekordni poCet zaméstnanych). Loni pokracoval
dynamicky rust v ubytovani (+8,1 %) i stravovani a pohostinstvi (+10,0 %). Obé dil€i
odvetw tézila zrostouci spotfeby domacnosti irozvoje prijezdového cestovniho
ruchu®. Poget prenocovani hostd v hromadnych ubytovacich zafizenich vzrostl
07,3 %. Odvétvi informacnich a komunikacnich ¢€innosti (+3,9 %) tahla dlouhodobé
silna poptavka po zpracovani dat, webovych portalech a hostingu, programovani a
poradenstvi v oblasti IT. K rGstu odvétvi administrativni a podptrné ¢innosti (+6,7 %)
pfispély cestovni agentury, kancelafe (+9,0 %, v letech 2013 az 2016 pfitom trzby
klesly v uhrnu o témér pétinu). Pokracoval i dvouciferny riist trzeb pracovnich agentur.
V odvétvi profesni, védecké a technické €innosti trzby posilily 0 2,6 % a zaznamenaly
teprve druhy mezirocni rast po roce 2008. Projevilo se zde oziveni v architektonickych
a inzenyrskych cCinnostech (+1,2 %, o rok dfive -9,3 %), které souviselo s lepSimi
vykony zejména pozemniho stavitelstvi. Jiz tfetim rokem pokracoval rast poptavky po
pravnich a ucetnich Cinnostech. Zatimco trzby za prazkum trhu a vefejného minéni
silily, u reklamnich €innosti loni naopak mirné klesly.

Graf &. 8 Trzby ve sluzbach* a jejich vybranych odvétvovych sekcich
(realné, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dnl, mezirocné v %)
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“Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

Nalada spotfebitelt sycena pfiznivou situaci na trhu prace se v prubéhu roku 2017
pohybovala blizko historickych maxim. Trzby v maloobchodu® stouply meziro¢né
0 5,9 %, nejvy$Sim tempem po roce 2007. Zatimco tempo maloobchodu s potravinami
zUstavalo jiz druhym rokem pod 3% hranici, prodej nepotravinafského zbozi — tazeny
dynamickym rastem internetového obchodu — posilil az na 8,8 %. Ze specializovanych
prodejen se dafilo maloobchodu s odévy, obuvi akozenym zbozim (11,5 %),
s mirnym odstupem i vyrobkim pro kulturu a rekreaci. S ro¢ni pfestavkou se obnovil
silny rust poptavky po pocitacovych i komunikacnich zafizenich. Prodejci pohonnych
hmot strZili 0 5,8 % vice. Trzby v motoristickém segmentu obchodu zvolnily na rovna
3 %, po silnych letech 2014 az 2016 se projevily ndznaky nasyceni. To se tykalo
vlastniho obchodu, u oprav a udrzby motorovych vozidel byla tempa predchozich let
zachovana. CR se vposlednlch tfech letech fadi k zemim s nejrychlejSim rdstem
maloobchodnich trzeb v EU* . Vy8&i tempo vykazaly loni jen Rumunsko (+11,2 %),
Slovinsko (+8,2 %) a Polsko (+6,4 %), Slovensko (+6,1 %), Kypr (+5,9 %). V EU ¢inilo
tempo 2,5 %, v Némecku 1,9 %, ve Spanélsku 0,8 %, v Italii a Belgii trzby mirné klesly.

Ve vysokych tempech trzeb v roce 2017 se mohl projevit i vliv pfesunu nékterych aktivit z Sedé ekonomiky v souvislosti s opatfenimi
zavedenym| v pfedchozim roce na strané vybéru dané.

® Data nezahrnuji motoristicky segment. Udaje o maloobchodu jsou ogiétény o kalendafni vlivy ve stalych cenach.
% Mezinarodni srovnani vychazi z daju zverejnénych 20. 3. 2018.
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4. VnéjsSi ekonomické vztahy

Kladné saldo obchodu
se zbozim a sluzbami
pfispélo k dosazeni
prebytku bézného uctu
platebni bilance v roce
2017.

Prvotni dichody opét
pusobily ve sméru

deficitu platebni bilance.

Vysledky finanéniho
Uctu byly vyrazné
ovlivnény vyvojem

v 1. Gtvrtiné roku.

| vroce 2017 dosahlo saldo bé&zného uctu platebni bilance prebytku*’. Ten &inil
54,2 mld. korun a meziro¢né se snizil o 20,1 mld. K pfebytku nejvyraznéji pfispélo
kladné saldo obchodu se zbozZim (240,9 mid. korun). Obchod se sluzbami rovnéz
dosahl pfebytku (122,0 mid.), ktery se meziro¢né zvysil o 14,4 mid. korun. Ve sméru
deficitu naopak puUsobilo saldo prvotnich i druhotnych ddchodl. Deficit prvotnich
ddchodll v roce 2017 dosahl 260,8 mid. korun a meziroéné se prohloubil o 9,1 mid.
Slo o disledek meziroéniho zvyseni prilivu prvotnich diichodd o 17,9 mid. korun.
Druhotné diichody dosahly v roce 2017 deficitu 45,0 mid. Jde pfedevSim o dusledek
vyrazného propadu pfilivu druhotnych dichodd ze zahranici. Pfebytek kapitalového
uctu €inil 46,5 mid. korun.

Deficit prvotnich dichodd byl zplisoben Cistym odlivem dichodd z investic ve vysi
321,2 mid. korun. To je 0 9,7 mid. vice nez v roce 2016 (o 15,0 mid. se totiz loni zvysil
piiliv diichodd z investic ze zahranigi). Cisty odliv diichodd z ptimych investic pfitom
dosahl 345,9 mid. korun, o 20,1 mid. vice jako vroce 2016. Deficit dichodu
z portfoliovych investic se v roce 2017 zmirnil na -14,9 mid. Deficit prvotnich dichodt
zmirfiovaly hlavné nahrady zaméstnancim. Jejich bilance dosahla prebytku ve vysi
37,7 mld. Ze zahrani¢i do Ceska ve form& nahrad zaméstnancim priteklo 64,0 mid.
korun (0 6,1 mld. vice nez v roce 2016).

Graf €. 9 Bézny uéet platebni bilance (kumulace 1. az 4. &tvrtleti v mid. korun)
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Finanéni Gget (FU) v roce 2017 skongil v pfebytku 117,1 mid. korun. Aktivni i pasivni
strana finanéniho U&tu pfitom dosahly dvojnasobku urovné zroku 2016. Nejvétsi
objem mély toky na FU v 1. &tvrtleti, kdy investofi reagovali na bliZici se ukon&eni
kurzového zavazku CNB. Za vyslednym prebytkem, kterého FU dosahuje od roku
2012, loni stal vyhradné narlst rezervnich aktiv ve vysi 1 246,4 mid. korun (z toho
1119,2 mid. v 1. &tvrtleti roku). Cisty pfiliv pfimych investic dosahl 135,3 mid. korun
(106,9 mid. se na tom podilely reinvestice ziskt). Cisty pfiliv portfoliovych investic loni
ginil 268,3 mld. korun. Ugasti a podily v investi¢nich fondech pfitom vykazaly &isty
odliv ve vysi 43,5 mid. korun. Zdrojem deficitu v polozce portfoliovych investic byly
investice do dluhovych cennych papirQ. Jejich Cisty pfiliv za rok 2017 ¢inil 311,8 mid.

7 Udaje z databaze ARAD Ceské narodni banky.
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Vyvoz loni pomérné
rychle rostl.

Hlavnimi obchodnimi
partnery Ceska zUstavaji
zemé EU.

Rust nejvyraznéji
podpofily hlavni vyvozni
artikly — motorova
vozidla, stroje a zafizeni
a elektricka zafizeni.

Cenové posuny se
projevily i na dynamice
dovozu.

Prudce zrychlil dovoz ze
zemi mimo EU.

korun (o 140,8 mid. vice nez v roce 2016). Hlavni tézisté tohoto pfilivu kapitalu bylo
v 1. a 2. ¢tvrtleti roku. Vyvoj podilu domacich dluhopist v rukou zahrani¢nich drzitelt®®
to ilustruje. Ten se vyrazné zvySil béhem roku 2016 (z 23,67 % v lednu 2016 na
38,66 % vlednu 2017). Ke konci bfezna cinil 47,26 % a vrcholu dosahl v zafi
(51,35 %). Od té doby postupné klesa. Ke konci prosince 2017 Cinil 41,64 %.

Hodnota vyvozu v roce 2017 doséhla 3 489,1 mid. korun®®. V porovnani s rokem 2016
se tedy zvysila o 189,9 mid. (5,8 %). Jde o nejvyznamnéjSi navyseni od roku 2014
(kdy se v hodnoté vyvozu znacné promitalo oslabeni kurzu). Pokud tedy pomineme
rok 2014, jde o nejvysSi narust od roku 2012 (6,0 %). Tempo rastu exportu se udrzelo
pomérné silné béhem celého roku 2017. Nejvyraznéji hodnota exportu mezirocné
rostla v 1. ¢tvrtleti (9,3 %), nasledné se tempo drzelo stabiiné nad 4% hranici.
Ve 4. ¢tvrtleti meziro¢ni nartst dosahl 4,8 %.

V roce 2017 se vyrazné&ji neménila teritorialni struktura vyvozu. Dominantni destinaci
pro ¢esky export zlstala Evropska unie (83,9 % vyvozu), podil vyvozu do zemi mimo
EU zustal na 16 %. Ke zméné této struktury nevedla ani vy$si dynamika vyvozu do
zemi mimo EU (6,2 %). NejvétSi podil exportu (32,2 %, 1 125,0 mid. korun) zamiFil
vroce 2017 do Némecka a mezirotné se vyvoz do této destinace zvysil o0 6,1 %
(64,5 mid. korun). V pridbéhu roku se vSak jeho dynamika pomémné vyrazné
zpomalovala (z 9,9 % v 1. Ctvrtleti na 3,7 % ve 4. Ctvrtleti). Popsané zpomaleni vSak
bylo spole¢né vétsiné vyznamnych obchodnich partnerd. Vyrazného meziroéniho
navySeni vroce 2017 dosahla i hodnota vyvozu do Polska (9,4 %, +19,1 mid.),
Rakouska (9,9 %, +13,7 mld.) a Francie (7,9 %, +13,0 mid.). Rovnéz se mirné (v fadu
desetin p. b.) navysil podil exportu do téchto zemi. Naopak propad zaznamenal vyvoz
na Slovensko (-2,2 %, -7,0 mld. korun). Mirné také poklesl export do Velké Britanie
(-0,7 %) a jeji podil na celkovém ¢eském vyvozu klesl pod 5 %. Mimoradné vysokého
narGstu v roce 2017 dosahl vyvoz do Ciny (+5,7 mid., 16,0 %). Diky tomu se navysil
podil Ciny na &eském vyvozu na 1,2 %. Podobn& se zvysil i vyvoz do Ruska
(+5,9mid., 9,4 %). V kontextu dlouhodobého vyvoje vS8ak $lo o malou korekci,
hodnota vyvozu stale nedosahuje urovné let 2012—2014.

Rok 2017 nic nezménil na postaveni motorovych vozidel jako kli¢ového produktu ve
struktufe Ceského vyvozu. Celkova hodnota exportu motorovych vozidel jen t&sné
nedosahla 1 000 mid. korun (995,1 mid.) a mezironé se zvysila o 71,4 mid. (7,7 %).
Motorova vozidla loni tvofila 28,5 % exportu. PFiznivy rok zaZili i vyvozci strojl
a zarizeni (navySeni o 27,3 mid. korun, 7,5 %) a elektrickych zafizeni (+21,8 mid.,
8,0 %). Oproti roku 2016 mirné vzrostla i hodnota objemové vyznamného vyvozu
pocitacll, elektronickych a optickych pfistroju (+10,8 mid. korun, 3,6 %), hodnota
vyvozu téchto vyrobkil (309,2 mid. korun) vSak neprekonala rok 2015. Po dvou letech
poklesi opét vzrostla hodnota vyvozu chemickych latek a pfipravk(
(+18,8 mid. korun, 13,4 %). Po vynuceném vypadku se tak toto odvétvi postupné
zotavuje (vyvoz zde dosahl hodnoty 159,7 mid. korun, coz je vice nez v letech 2015
a 2016, rok 2014 zatim zustal nepfekonan).

V roce 2017 rostla i hodnota dovozu do CR. Doséahla 3 343,8 mid. korun a zvysila se
0 208,3 mld. (6,6 %). Import tak loni rostl rychleji nez export. Vyznamnym faktorem byl
rist cen nékterych surovin (ropa a zemni plyn, zakladni kovy). Cesko tyto suroviny
vice dovazi nez vyvazi, a proto cenové zmény vedly k vy§§imu narlstu importu.
Podobné jako u vyvozu imeziroéni tempo rlstu dovozu dosahovalo nejvy$Sich
hodnot v prvni poloviné roku. Ve 4. &tvrtleti meziroéni nartst dovozu ¢inil 4,9 %.

Podrobnéjsi pohled na strukturu importu dale ilustruje pfedevSim cenové zmeény, které
se udaly v roce 2017. Narust dovozu ze zemi mimo EU dosahl 11,1 % (104,3 mid.
korun) a téméf se vyrovnal absolutnimu pfirdstku dovozu z EU (4,9 %, 105,4 mid.).
Nejvyraznéji je zvy3eni cen ropy a zemniho plynu patrné na obchodu s Ruskem.
Dovoz odtud se vroce 2017 zvysil 0 36,8 % (30,9 mid. korun). V roce 2016 dovoz
obecné stagnoval, a lofisky rok to zménil. Zrychlil se rdst dovozu z Némecka

% podle Gdajd Ministerstva financi CR. Statni dluhopisy podle typu drZitele.

% Udaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadfeni zahrnujici pouze obchod se zbozim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. véetné nakladd souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach
CIF, tj. véetn& nakladtl souvisejicich s dopravou v zahraniéi na hranice CR. Data jsou platn k 9. 3. 2018.
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Vyrazné vzrostla
hodnota dovozu ropy
a zemniho plynu.

Bilance zahrani¢niho
obchodu byla kladna,
ale pfebytek mezirocné
poklesl.

Prohloubil se deficit
obchodu se zemémi
mimo EU.

16

(+42,6 mid. korun, 5,0 %) i Rakouska (+7,7 mid. korun, 8,0 %). O 11,2 mid. (15,3 %)
se zvysil i dovoz ze Spojenych statu.

Silna domaci poptavka v roce 2017 podpofila meziro¢ni nardst importu motorovych
vozidel, ktery dosahl 40,3 mid. korun (7,9 %). Vyrazné vzrostl i dovoz elektrickych
zarizeni (+20,0 mid., 8,5 %). ZvySeni cen se promitlo do skokového narlistu hodnoty
dovozu zakladnich kovud (+39,7 mid., 17,7 %). K cenovému faktoru se u dovozu ropy
a zemniho plynu pfidalo i zvySeni poptavky ze strany ¢eského chemického priimysiu.
Vysledkem bylo navySeni hodnoty importu 0 32,2 mid. korun (36,1 %).

Bilance zahraniéniho obchodu se zboZim vroce 2017 doséhla piebytku ve vysi
145,3 mid. korun. Meziro€né tak kladné saldo pokleslo o 18,4 mid. Pokles Ize spojit
s vySe zminénym meziro€nim narlstem cen surovin, ktery navysil hodnotu dovozu.
| proto se vyrazné (o 71,7 mid.) prohloubil deficit obchodu se zemémi mimo EU,
zatimco prebytek obchodu s EU vroce 2017 vzrostl o 51,3 mid. Nejvyraznéji se
zvySovalo kladné saldo obchodu s Némeckem (o 21,9 mid.). Po péti letech deficitl
Cesko dosahlo prebytku obchodu s Nizozemskem (ve vysi 7,0 mid.). O 7,5 mid. korun
se zvySilo kladné saldo obchodu s Francii. V poslednich letech rostouci deficit
s Polskem se v roce 2017 zmirnil o 17,6 mid. korun. Deficit s Ruskem se v roce 2017
vice nez zdvojnasobil (prohloubeni o 24,9 mld. korun), mirné se zvysil deficit obchodu
s Cinou (0 8,0 mid.).

Z hlediska jednotlivych oddild klasifikace produkce pfispéla k vyslednému prebytku
obchodni bilance v roce 2017 nejvice motorova vozidla (447,1 mid. korun), stroje
a zafizeni (76,8 mld. korun) a kovodéIné vyrobky (59,5 mid. korun). U prvnich dvou
oddilt zaroveri doSlo k vyraznému navySeni pfebytku (o 31,1 mid. u motorovych
vozidel, 0 13,4 mid. u stroji a zafizeni). Ve sméru negativniho salda zahrani¢niho
obchodu v roce 2017 nejvyznamnéji pasobily zakladni kovy (deficit ve vysi 125,0 mid.
korun), ropa a zemni plyn (-117,8 mid.) a chemické latky a pfipravky (-108,3 mid.).
Kvuli zménam cen se deficit obchodu se zakladnimi kovy prohloubil 0 29,2 mid. korun
a sropou a zemnim plynem o 40,1 mid. Jiz zminéné oziveni ¢eského chemického
prdmyslu se projevilo zmirnénim deficitu obchodu s chemickymi latkami a pFipravky
0 11,2 mid. korun.

Graf €. 10 Bilance zahraniéniho obchodu* ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace 1. az 4. ¢tvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily
klasifikace CPA)
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
se zvysila.

RUst spotfebitelskych cen
byl loni nejvyssi od roku
2012.

V zavéru roku vyprchaval
vliv nizké srovnavaci
zakladny roku 2016

a meziro¢ni tempo

rGstu cen slablo.

Nejvyraznéji k rtstu cen
spotfebitelt pfispély
potraviny a nealkoholické
napoje.

(@ |
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Rust celkové cenové hladiny méfeny deflatorem HDP v roce 2017 dosahl 1,3 %. Ruast
celkové cenové hladiny tak zcela neodrazil zvySeni cen statkll spotfebovavanych
domacnostmi (2,5 %) a vladnim sektorem (3,3 %). Mirné rostly i ceny investi¢nich
statkd (1,1 %). Celkovy rdst cenové hladiny byl vSak tlumen zapornymi sménnymi
relacemi (99,0 %).

Rok 2017 byl z pohledu vyvoje spotfebitelskych cen vyrazné odliSny od predchozich tfi
let. V porovnani s rokem 2016 vzrostl index spotiebitelskych cen 0 2,5 %. To je nejvice
od roku 2012 (3,3 %). Z pohledu jednotlivych G&tvrtleti se meziroéni tempo rastu cen
postupné zrychlovalo (s vyjimkou 2. kvartalu). Jesté v 1. &tvrtleti se na prudkém
zrychleni podepsalo vyrazné zvySeni cen dopravy, ve zbytku roku byly hlavnim
determinantem dynamiky indexu spotiebitelskych cen potraviny. K celoroénimu
narlstu cen pfispély potraviny a nealkoholické napoje 0,9 p. b. Dle velikosti pFispévku
se za nimi umistily polozky bydleni, voda, energie a paliva a doprava (0,4 p. b.). Vliv
nakladd na bydleni vSak v pribéhu roku silil, hlavné kvdli zrychlujicimu ristu
imputovaného najemného.

Ve 4. Civrtleti dosahl meziro¢ni narlist cen 2,6 %. Pfitom v pribéhu poslednich tfi
mésicl meziro€ni tempo rdstu slablo. Vyprchaval totiz vliv nizké zakladny roku 2016.
Vfijnu tak meziroCni pfirdstek atakoval hranici 3 %, v prosinci klesl pod 2,5 %.
V poslednim ¢&tvrtleti roku 2017 jesté vice nez v predchozich kvartalech posilil vliv
potravin a nealkoholickych napoju (pfispévek 1,1 p. b.). Pokracovalo i navySovani cen
bydleni a energii, které nakonec k rlstu celkového indexu pfispély 0,6 p. b. Doprava,
stejné jako stravovani a ubytovani pfispély k rGstu 0,3 p. b.

Graf&. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen
(meziro€ni zména, v %)
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Zdroj: CSU

Ceny potravin a nealkoholickych napojti v roce 2017 vzrostly o0 5,2 %. To je nejvice od
roku 2012. Ceny rostly pomérné vyrazné u vétsiny skupin klasifikace, klicové vSak bylo
zdrazeni pekarenskych vyrobk a obilovin 05,1 %, mléka, syrd a vajec 0 10,8 %
amasa 04,4 %. Tyto tfi polozky dohromady tvori vice nez 10 % vahy spotfebniho
koSe. Jen mirné zatizilo spotfebitele zdrazeni oleju a tukl (pfedevsim masla) o 14,2 %.
Vyvoj ve 4. ¢tvrtleti se od celého roku pfilis nelisil. Celkové v zavéru roku potraviny
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V prabéhu roku zrychloval
rGst cen bydleni.

Vyrazné rostly ceny
stravovani.

RUst realizovanych cen
starSich bytu se v 2.
pololeti roku 2017
zpomaloval.

Spotrebitelské ceny rostly
rychleji i v Evropé.

18

a nealkoholické napoje meziroéné zdrazily o 6,3 % a podilely se na tom predevSim
vySe zminéné skupiny vyrobku.

Rast cen bydleni, vody, energie a paliv za rok 2017 celkové dosahl 1,7 %, ale
v prabéhu roku zrychloval. ZvySovalo se pfedevSim imputované najemné (4,2 %),
podminky na trhu nemovitosti vSak ovlivnily iceny ndjemného zbytl (2,2 %).
V prabéhu celého roku mirné klesaly ceny elektfiny, tepla, plynu a také ostatnich paliv
(-0,7 %). V samotném 4. ctvrtleti ceny bydleni a energii mezirocné vzrostly 02,2 %
(z toho imputované najemné o0 5,1 %). Ceny dopravy vroce 2017 vzrostly o 3,7 %.
V prvni poloviné roku jejich rast tahlo meziro€ni zvySeni cen pohonnych hmot, zesilené
mimoradné nizkou srovnavaci zakladnou roku 2016. Ve 2. pololeti rychleji rostly ceny
osobnich dopravnich prostfedka.

Ctvrtou polozkou, ktera po cely rok vyznamné ovliviiovala rist indexu spotfebitelskych
cen, bylo stravovani a ubytovani. Za cely rok 2017 zde ceny vzrostly 0 5,7 %. Za timto
vyvojem Ize vidét pomérné vyrazné zvySovani mezd ve stravovani a ubytovani, které
se promitalo i do kone€nych cen.

nabidkovych cen bytd v Cesku se pohyboval kolem 10 % jiz od konce roku 2015
ave 3. a 4. ctvrtleti 2017 zrychlil na 12,5 %. Pfitom vSak nabidkové ceny bytll mimo
Prahu béhem loriského roku primérné meziro¢né rostly jen o 4,7 %. Zavratnym
tempem (primémé 16,4 %) totiz rostly nabidkové ceny bytu v Praze. Jejich riist
v prabéhu roku zrychloval a ve 4. ¢tvrtleti dosahl 18,8 %. Mezirocni rust realizovanych
cen star$ich byt v CR dosahl vrcholu (18,7 %) ve 2. &tvrtleti 2017 a nasledné zpomalil.
Stale vSak byl vySSi nez 10%. Realizované ceny starSich byt v Praze loni primérné
rosty mimé& pomaleji nez ve zbytku CR. Zpohledu na mezittvrtletni vyvoj
realizovanych cen starSich bytd je patrny zlom. Index ve 2. poloviné roku svuj rast
vyrazné zpomalil, v Praze ve 4. Ctvrtleti poprvé od konce roku 2013 ceny klesly.
Realizované ceny novych byt v Praze odrazely prudky rist cen bytd v novych
stavebnich projektech a primérné rostly o 13,6 %. V zavéru roku vSak mezirocni
navySeni vyrazné zpomalilo a mezi€tvrtletni riist ve 4. Ctvrtleti 2017 byl poprvé od
2. Ctvrtleti 2014 negativni.

Graf €. 12 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
20

1|2|3|4
2017

1|2|3|4
2016

1|2|3|4
2015

1|2|3|4
2014

1|2|3|4
2013

Realizované ceny starsich bytd, CR mmmm Realizované ceny starSich byt(, Praha

Nabidkové ceny bytt, CR === Nabidkové ceny bytl, Praha

Zdroj: CSU

Narust harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen v Evropské unii vroce 2017
dosahl 1,7 %. Vyvoj spotfebitelskych cen v Eurozéné za celounijnim primérem zacal

2018



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

Ceny vyrobcl loni rostly
nejrychleji za posledni
léta. Jejich dynamika
smérem k zavéru roku
zpomalovala.

Rast cen vyrobcl v EU
dosahl 3,5 %.

Nejvyraznéji ze
sledovanych cenovych
indexu rostly ceny
zemeédélskych vyrobct.

¢su

zaostavat ve 2. Ctvrileti roku. Za cely rok 2017 se spotfebitelské ceny v Eurozéné
zvysily 0 1,5 %. Cesko se po cely rok drzelo mezi staty s nejvy$§im cenovym rlstem.
Nejrychleji vroce 2017 rostly spotfebitelské ceny v Litvé (3,7 %), Estonsku (3,6 %)
a LotySsku (2,9 %, zde vSak rist ke konci roku zpomaloval). Po cely rok se blizko nuly
drzel cenovy rust virsku (0,3 %). Po oziveni v prvni poloviné roku se propadio
i meziro¢ni tempo rastu cen na Kypru (0,7 %). O méné nez 1 % vzrostly v roce 2017
spotiebitelské ceny ve Finsku (0,8 %).

Ceny pramyslovych vyrobcl vroce 2017 vzrostly o0 1,8 %. To je nejvySSi hodnota
od roku 2012 a zmeéna oproti dynamice let 2014-2016, kdy ceny priimyslovych vyrobcu
klesaly. V pribéhu roku vSak rast cen zpomaloval, v samotném 4. étvrtleti meziro¢ni
tempo kleslo na 0,9%. Kristu indexu vroce 2017 prispél vyvoj cen koksu
a rafinovanych ropnych vyrobk(, vyznamné bylo i zvySeni cen potravinarskych vyrobk,
napoji a tabaku o 2,6 %. Podstatnou mérou k narUstu pfispélo i zdrazeni obecnych
kovll a kovodélnych vyrobkd v roce 2017 o 5,3 %. Naopak klesaly ceny dopravnich
prostfedkil, za cely rok 0 2,2 %. V samotném 4. Ctvrtleti roku nejvyraznéji mezirocné
rostly ceny obecnych kovd a kovodélnych vyrobkd (5,1 %). Diky vysoké vaze v indexu
mély vyraznéjsi kladny prispévek k celkovému ristu i potravinarské vyrobky, napoje a
tabak (mezirocni rdst 2,2 % ve 4. Civrtleti, zpomaleni oproti pfedchozim Ctvrtletim). Ve
sméru poklesu pusobily pfedevsim ceny dopravnich prostfedkd, které ve 4. Ctvrtleti
klesly o 3,4 % a také ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu, které
klesaly posledni &tyfi roky.

Postupné zpomalovani rastu cen primyslovych vyrobcll se nevyhnulo ani Evropské
unii (EU28). Index cen pruamyslovych vyrobcli se zde vroce 2017 mezirocné zvysil
03,6 %. Zatimco v 1. Ctvrtleti rist cen dosahl 5,0 %, v poslednim ctvrtleti roku
mezirocni narlst ¢inil 2,9 %. Nejrychleji v roce 2017 index rostl v Belgii (8,9 %), Velké
Britanii (6,2 %) a Polsku (4,7 %). Cesko patfilo mezi zemé s nejniz$im ristem cen
primyslovych vyrobct. Pomaleji rostly v roce 2017 ceny jen v Lucembursku (-1,9 %),
na Malté (0,7 %) a ve Slovinsku (1,3 %).

Graf¢. 13  Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %,

podle klasifikace CPA)
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Ceny zemédélskych vyrobcu v roce 2017 vzrostly o 7,3 %. To je nejvice od roku 2011.
Zaroven jde o vyraznou zménu oproti poklesim v letech 2014—2016. Dynamika cen
dosahla svého vrcholu ve 3. ¢tvrtleti, ale i v poslednim kvartalu dosahl meziroéni narlst
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Trzni sluzby v cenové
oblasti zaznamenaly
oziveni. Celkovy rust
dosahl 1,3 %.

Ceny vyvozu v prvni
poloviné roku rostly,
ve 2. pololeti se vSak
propadaly.
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cen pomérné vysoké hodnoty 8,0 %. Ceny rostly vrostlinné i ZivociSné vyrobé.
V rostlinné vyrobé v roce 2017 vzrostly o 1,7 %. Pfispél k tomu nariist cen ovoce a
zeleniny o0 6,3 % (index cen bez zeleniny vzrostl jen o 1,1 %). Doslo vSak i k obratu
vyvoje cen obilovin (rist o 1,7 %), zejména pSenice (3,0 %) a zita (2,3 %). Po Ctyfech
letech poklesu vzrostly ceny olejnin (4,1 %). K tomu pfispélo zrychleni rdstu cen fepky
na 4,4 %. Zivo&isna vyroba k celkovému riistu cen zemédélskych vyrobkii prispéla vice
(narlst ve vysi 15,2 %). Podilelo se na tom zvySeni cen hospodarskych zvifat 0 4,9 %
(zejména prasat a selat o 11,2 %). NejsilngjSim impulzem vSak byl narust cen
zivocisnych vyrobku o 25,4 %. Ceny miéka vzrostly o 25,8 %, ceny vajec o0 23,0 %.

Ceny trznich sluzeb v roce 2017 zifejmé prolomily stagnaci trvajici prakticky od roku
2010. Ceny vzrostly o 1,3 %, tedy nejvice od roku 2009. Pfitom rlst v pribé&hu roku
zrychloval — ve 4. ¢tvrtleti dosahl 1,7 %. Smérem ke konci roku zrychloval i mezironi
rGst cen jednotlivych sluzeb. Z vahové vyznamnych polozek vzrostly v minulém roce
pfedevsim ceny reklamnich sluzeb a prizkumu trhu o 2,7 % (ve 4. Ctvrtleti 0 4,1 %).
Architektonické a inZenyrské sluzby a technické zkousky a analyzy celkové zdraZily
01,4 % (03,0 % ve 4. Ctvrtleti). Celkovy vyvoj v roce 2017 kladnym smérem ovlivnil
i narust cen sluzeb v oblasti programovani a poradenstvi o 1,3 % (1,8 % ve 4. ¢tvrileti).

Ceny vyvozu v roce 2017 celkové meziro¢né klesly o 0,1 %. V prvni poloviné roku byla
meziro¢ni dynamika kladna, ve 2. pololeti ceny meziro¢né klesaly. V roce 2017 se
propadaly predevSim ceny vyvazenych stroji a dopravnich prostiedkl (-2,2 %)
a pramyslového spotfebniho zbozi (-1,0 %). Naopak vyrazné rostly ceny vyvozu
mineralnich paliv (16,3 %) a ostatnich surovin (10,3 %). Ceny dovozu v roce 2017
celkové meziro¢né vzrostly o 0,9 %. Podobné jako u vyvozu rostly ceny mineralnich
paliv (13,9 %) i ostatnich surovin (10,3 %) a ve sméru poklesu puUsobily stroje
a dopravni prostfedky (-2,9 %), primyslové spotfebni zbozi (-2,2 %) a Zivocisné
a rostlinné oleje (2,6 %). Sménné relace v roce 2017 Cinily 99,0 %. Kladnych sménnych
relaci dosahl obchod s Zivo€isnymi a rostlinnymi oleji (105,6 %), s mineralnimi palivy
(102,1 %), pramyslovym spotfebnim zbozim (101,2 %) i stroji a dopravnimi prostfedky
(100,7 %). Vyrazné zaporné byly sménné relace u polotovart (96,9 %) a napoju
a tabaku (97,5 %).

Graf €. 14  Deflatory (oCidténo o sez. a kalendaini vlivy, meziro&ni zména, v %)
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6. Trh prace

Silici ekonomika
zvySovala poptavku po
pracovni sile, ktera vSak
stale vyraznéji narazela
na nedostatecnou
nabidku. Zaméstnanost
nadale vyznamné rostla,
praci mélo nejvice lidi

v historii CR.

Mira zaméstnanosti se
nadale navysovala.

U muzd dosahovalo
Cesko &elniho postaveni
v celé EU.

K vy§§i zaméstnanosti
loni pFispéli jak
zaméstnanci, tak
sebezaméstnani.

Na trhu prace v pribéhu roku 2017 pokracovaly pfiznivé tendence z pfedchozich let.
Zaroven se vSak stale vice projevovalo i rostouci napéti pramenici z neuspokojené
poptavky firem po pracovni sile. Na pozadi této skute€nosti zaméstnanost po vétSinu
roku stale silila. Oproti roku 2016 se pocet pracovniki® navysil o 1,6 %, §lo o nejvyssi
meziro¢ni tempo od konjunkturniho roku 2008. V poslednich tfech mésicich lofiského
roku se vSak mezictvrtletni rist zaméstnanosti zastavil. V pozadi stala pfedevsim
vysoka zakladna (rdst v pfedchozim Ctvrtleti byl nejsilnéjSi od konce konjunktury
minulé dekédy)“. V Cesku pracovalo na sklonku lofiského roku nejvice lidi v jeho
historii (5,36 mil.). Projevil se zde vliv hospodarského cyklu spojeného i s pfilivem
pracovni sily ze zahraniCi, ale rovnéz posun ve vékové skladbé obyvatelstva
¢i pravidelné navySovani diichodového véku.

Z podrobngjsich dat Vybérového Setfeni pracovnich sil (VSPS) vyplynulo, Ze hlavnim
zdrojem rlistu zaméstnanosti byl v 1. az 3. Ctvrtleti 2017 Gisty pFitok z nezaméstnanosti
(vlivem jeji dalSi redukce). Ve 4. ¢tvrtleti 2017 pracovalo ve véku 15-64 let jiz 74,3 %
obyvatel. Meziro¢ni tempo rdstu miry zaméstnanosti mirné slablo —z 2,1 p. b. (ve
4. ¢tvrtleti 2016) na 1,4 p. b. (o rok pozdéji). Na tomto rdstu se podileli spiSe starsi
pracovnici (nad 55 let), mira zaméstnanosti ale vzrostla ve vSech vékovych skupinach
(vyjma zen ve véku 35-39 let). Zaméstnanost muzl dosahla ve 3. Ctvrtleti 81,4 %
abyla jiz vice nez rok nejvyssi v EU. Zaméstnanost Zen fadila CR nadale az na
jedenacté misto, a to i pfesto, Ze se mezirotné zvy3ovala dvojndsobnym tempem nez
v Unii (z 64,5 % na 66,7 %).

Graf €. 15 Pocet pracovnikli ve vybranych odvétvich a celkovy pocet
zaméstnanc (dle narodnich Gcth, sezonné ocisténo, mezirocné v %)
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K vy$$i zaméstnanosti prispéli v roce 2017 predevsim zaméstnanci. Sestinou se ale
podileli i sebezaméstnani, jejichz rist prostupoval vétSinu vyznamnych odvétvi.
Sebezaméstnanych pfibyvalo jiz druhym rokem v fadé. Z pohledu odvétvi tahly v roce
2017 rast celkové zaméstnanosti pfedevsim sluzby. Role zpracovatelského pramysilu,
ktery intenzivné nabiral pracovniky v letech 2015 i 2016, postupné slabla. V sektoru

% Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole Uidaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Gétd v o&idténi o sezonni viivy.
*" Obdobna situace se projevila také ve 3. ¢tvrtleti 2015 i 2016. V obou pfipadech $lo jen o jednorazové vyboceni z dlouhodobéjsiho rustového

trendu.

¢su
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Tézisté rastu novych
pracovnich mist se
presunulo ze
zpracovatelského
pramyslu do sluzeb.
Stavebnictvi oZilo, recese
v tézbé a dobyvani
naopak pokracovala.

Tempo redukce miry
nezaméstnanosti béhem
roku 2017 nepolevovalo
zasluhou pfiznivého
vyvoje u dlouhodobé
nezaméstnanych,

resp. u 0osob s nejniz8im
stupném vzdélani.

Nabidka pracovnich mist
na UP se meziro&né
témér zdvojnasobila.
Vice nez tfi Ctvrtiny
priristku ale tvofila
mista s minimalnimi
deklarovanymi naroky

sluzeb pracovalo oproti roku 2016 o 71 fis. lidi vice, ve zpracovatelském primyslu
o 8tis. Vramci sluzeb vytvafela nova pracovni mista relativné nejvice odvétvi
profesni, védecké, technické aadministrativni ¢innosti ataké informacni
a komunikacni Cinnosti (v obou pfipadech o 3,8 %). Pokracovalo mirné navySovani
zaméstnanosti v odvétvich s dominanci statu®* — hlavné v obrané a ve vzdélavani.
Zastavila se Sest let trvajici redukce zaméstnanosti ve stavebnictvi, a to vyhradné
vlivem vy8§iho poltu sebezaméstnanych (t&zicich z vysSi poptavky po mensSich
stavebnich pracich, jejichz vyvoj nebyl negativné ovlivnén nepravidelnostmi Cerpani
evropskych fondu). Pocet odpracovanych hodin v celé ekonomice loni vzrostl 0 1,9 %
a jiz druhym rokem v fadé vykazoval vysSi tempa nez celkova zaméstnanost. Jednim
z davodu je také rostouci pocet i podil osob pracujicich ve druhém zaméstnani, jak
ukazuiji data z VSPS®.

Graf €. 16 Obecna mira nezaméstnanosti muza a zen (v %, sezénné ocisténo)
a vybrané skupiny nezaméstnanych (y/y, v %)
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Zdroj: CSU (VSPS-vybérové Setfeni pracovnich sil)

Obecna mira nezaméstnanosti nepretrzité klesala na historicka minima v kontextu
vyvoje samostatné CR i jejiho postaveni vramci EU. V prosinci 2017 bylo (dle
sezénné ocisténych udajl) ve véku 15-64 let nezaméstnanych 2,4 % osob, mezirocné
01,3p.b. méné. Tempo redukce nezaméstnanosti oproti rokim 2015 i 2016
nepolevovalo, o coZ se zaslouZil pfiznivy vyvoj pfedevsim v prvni poloviné roku 2017.
Na sklonku roku bylo bez prace 2,0% muzi a 2,9% Zzen (meziro¢ni redukce
nezaméstnanosti byla u obou pohlavi srovnatelna). Na nizSim po¢tu nezaméstnanych
(o 63 tis.) se z vice nez poloviny podilely osoby, které byly bez prace déle nez rok.
Cetnost dlouhodob& nezaméstnanych se ve 4. &tvrtleti sniZila na rekordnich 40 tis.
trhu prace. Nezaméstnanost osob s maximalné zakladnim vzdélanim klesla z 18,5 %
na 10,1 % (nejsiin&ji meziro&ni pokles v historii CR).

V roce 2017 akcelerovala nabidka volnych pracovnich mist na Gfadech prace (UP). Na
konci zafi jejich pocet poprvé v historii pfekonal 200tis. hranici, na sklonku roku jich
bylo jiz 217 tis. (meziro&né o 84 tis. vice). Rok 2017 byl prvnim v historii CR, kdy poget
volnych mist mezimési¢né rostl (navzdory sezénnim vlivim) nepretrzité po cely rok.
O meziro¢ni prirlistek se z vice nez tfi Ctvrtin zaslouzila mista s pozadavkem minimalni
kvalifikace, na néz postacovalo zakladni vzdélani. Tato skute¢nost spole¢né s citelnou

e Zahmuje odvétvi: Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
3 \/e 3. &tvrtleti 2017 takto pracovalo 139 tis. osob, pfed dvéma lety 114 tis.
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na kvalifikaci.

Mzdovy rdst v prubéhu
roku akceleroval.

V pozadi stél silici
nedostatek volnych
pracovnikl na trhu i vy$si
aktivita statu.

Nominalni rast mezd byl
v roce 2017 nejvyssi za
poslednich devét let.
Relativné nejvice rostly
nadale vydélky

v odvétvich s nizkou
mzdovou urovni.

Relativni mzdové
diference mezi odvétvimi
i regiony se snizily

a dokladaly pretrvavajici
silnou poptavku po méné
kvalifikovanych
pracovnicich.

redukci stavl dlouhodobé nezaméstnanych naznacuje, ze zaméstnavatelé mohou mit
s obsazenim takto vzniklych mist pracovniky z tuzemska znacné problémy.
V odvétvovém pohledu k rozsifeni nabidky zasadné pfispél zpracovatelsky pramysl.
Na jedno volné misto celkem pfipadal na konci roku jen 1,3 uchazecCe, nejméné od
poloviny 90. let. Sance na uplatnéni se meziro&né zlepsila ve véech krajich, z pohledu
kvalifikaci pak hlavné pro femesliniky, opravare ¢i montéry i obsluhu stroji a zafizeni.

Graf ¢. 17  Primérna hruba mési¢ni mzda a mzdovy median (na zaméstnance
pfepoct. na pIné zaméstnané, meziro¢nég, v %) a produktivita prace*
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Zdroj: CSU

*Podil sezénné neocisténého HDP a zaméstnanosti (v pojeti narodnich ucta).

Dobré hospodarské vysledky firem, pokraCujici pozitivni oCekavani, ale i prohlubujici
se nesoulad mezi nabidkou pracovni sily a poptavkou po ni vedly b&éhem roku 2017
k dynamizaci mzdového ristu. Vyznamnou roli sehral i stat — posilenim platovych
tarifd vlastnich zaméstnanct i dalSim navySenim hranice minimalni mzdy (v€.
sekundarniho dopadu do na ni navazané zaru¢ené mzdy). Primérna hruba mésicni
mzda prekrocila ve 4. Ctvrtleti 2017 poprvé v historii 30tis. hranici a mezirocné posilila
0 8,0 % (o rok dfive 0 3,7 %). Béhem roku 2017 rist kulminoval ve 2. i ve 4. ¢tvrtleti,
coz souviselo i s mezirocné vysSim objemem vyplacenych odmén. V thrnu za cely rok
mzdy vystoupaly o 7,0 %, coz odpovida tempUum z konjunkturnich let 2007 a 2008. Jiz
treti rok v fadé si nejvice polepsili zaméstnanci v ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(loni 0 11,9 %). Presto $lo stale o odvétvi s nejnizsi trovni mezd (17,5 tis. korun). Rlst
minimalni mzdy tahl i vydélky v administrativnich a podplrnych ¢innostech (+8,0 %).
V odvétvich s dominanci statu vykazaly nejvysSi tempo rastu mzdy v kulturnich,
zabavnich a rekreacnich &innostech (9,3 %), hlavné vlivem vyrazné akcelerace ve
4. Gtvrtleti (+13,4 %). Dynamicky rostly loni vydélky i ve zdravotni a socialni péci
(+9,1 %). Naopak i pfes zlepSeni na sklonku roku zlstala loni dynamika i absolutni
vyse mezd ve vzdélavani pod urovni narodniho hospodaistvi. Ve vahové dominantnim
odvétvi zpracovatelského primyslu kopirovala vySe mezd ijejich dynamika
v poslednich tfech letech hodnoty za celou ekonomiku. Ve vétSiné odvétvi
s nadprlimérnou mzdovou Urovni bgl relativni rist skromnéjSi, a to zejména
v penéznictvi a pojistovnictvi (+3,6 % 4). Ve vétSiné z nich byl vS8ak kompenzovan
silnym ristem zaméstnanosti (informacni komunikacni ¢innosti, energetika). Mzdova
diferenciace se loni mirné snizila, medianova mzda prevySovala tempa primérné
mzdy jiz po dva a pul roku. Pozitivnim trendem bylo také navySovani tempa rlstu
pramérné realné mzdy — ta v roce 2017 posilila 0 4,4 %, nejvice po roce 2003.

*8loo jediné z 19 hlavnich odvétvi, kde se loriské tempo oproti roku 2016 (+3,3 %) vyznamné nezvysilo. V absolutnim vyjadfeni zde v§ak
byl loni prirGstek mezd (+1819 korun) srovnatelny s odvétvim ubytovani, stravovani a pohostinstvi ¢i s celou ekonomikou.

¢su
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7. Ménové podminky

Od dubnového ukonéeni
rezimu intervenci kurz
Ceské koruny v(ci euru

i dolaru posiloval.

CNB se v roce 2017
dvakrat rozhodla pro
zvySeni
ménovépolitickych
urokovych sazeb.

Mezibankovni sazby
i vynosy vladnich
dluhopisu rostly.

Rok 2017 pfinesl fadu zmén v oblasti ménovych podminek. Po dubnovém
ukonceni kurzovych intervenci se koruna vratila krezimu Ffizeného floatingu.
V pribéhu roku tak kurz koruny vugéi dilezitym zahraniénim ménam 5posiloval. Kurz
vléi euru se po celé 1. ¢tvrtleti drzel na hodnoté 27,02 CZK/EUR™®. Po ukong&eni
intervenci postupné posiloval a jeho primérna hodnota ve 4. Ctvrtleti byla
25,65 CZK/EUR. Od 2. ledna do 29. prosince posilila koruna viéi euru 0 5,5 %.
Jesté vyraznéji posiloval kurz koruny viéi americkému dolaru. Jeho primérna
hodnota v 1. Ctvrtleti dosahla 25,38 CZK/USD, v zavére€ném kvartalu roku to bylo
21,79 CZK/USD. Za cely rok 2017 posilila koruna vuéi dolaru o 17,5 %.
Bezprostfednim dopadem tohoto posileni byl propad cen zahraniéniho obchodu.

Ukonéeni rezimu intervenci bylo do jisté miry navratem ke klasickym nastrojum
monetarni politiky. Poprvé od listopadu 2012 dosSlo ke zméné& ménovépolitickych
urokovych sazeb. Nejprve byla na pocatku srpna zvySena repo sazba z 0,05 %
na 0,25 % a lombardni sazba z 0,25 % na 0,50 %. Slo o prvni rdst od roku 2008.
DalSi posun smérem vzhuru se odehral na pocatku listopadu. Repo sazba byla
zvySena na 0,50 % a lombardni sazba na 1,00 %. V navaznosti na diskuze
o stabilité¢ finanéniho systému CNB vroce 2017 aplikovala i nékteré nastroje
makroobezretnostni politiky. Jednak zpfisnila doporucéeni tykajici se poskytovani
hypotecnich uvérd a rovnéz zvysila sazbu kapitalové rezervy pro nékteré banky.
Na konci roku 2017 vyhlasila i zvySeni sazby proticyklické kapitalové rezervy
s platnosti od 1. 7. 2018 (z 0,5 % na 1,0 %, dalSi zvySeni na 1,25 % od 1. 1. 2019).

Graf €. 18 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

ZvySeni ménovépolitickych sazeb mélo pfimy dopad na mezibankovni urokové
sazby. Tfimésicni PRIBOR sazba vzrostla od ledna do prosince 2017 o0 0,47 p. b.
av prosinci Cinila 0,77 % (nejvice od zafi 2012). U ro¢niho PRIBORu doslo
ke zvySeni 00,52 p. b. Prosincovd hodnota 0,96 % byla nejvyssi od fijna 2010.
Vynosy statnich dluhopisti rovnéz rostly. Dluhopisy se splatnosti dva roky v lednu
dosahly rekordniho minima vynosnosti hodnotou -0,88 %, ale ve 4. Ctvrtleti se jiz

i Kurzy devizového trhu vyhlasované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré Gdaje pfevzaty z databaze ARAD

Ceské narodni banky.

24

2018



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

Urogeni b&Znych G&ta
zatim setrvava na témér
nulovych hodnotéch.
Sazby spotfebnich uvérd
klesaly, ty hypote¢ni
mirné rostly.

Domacnosti se
zadluzovaly kvuli koupi
nemovitosti i spotfebé.
Z udaju o poctu novych
hypotecnich smluv je
vSak patrna stagnace.

Uvéry v cizi méné loni
nejvyraznéji ovlivnily
penéznictvi

a pojistovnictvi.

V poslednich letech v§ak
hraly vyznamnou roli

i u nefinancénich podnika.

(@ |
(7))
cC

drzely nad nulou (0,12 % v Fijnu, 0,31 % v listopadu, 0,19 % v prosinci). V zapornych
hodnotach tak vynosy kratkodobych dluhopist setrvaly od srpna 2015 do zafi 2017.
Vynosy dluhopist se splatnosti 5 let od ledna do prosince 2017 vzrostly z -0,22 % na
0,68 % (maxima 0,87 % dosahly v listopadu). Rist vynost dlouhodobych dluhopis
(splatnost 10 let a vice) zacal jiz ve 4. Ctvrtleti 2016. V roce 2017 se rastovy trend
potvrdil a vynosy se zvysily z 0,47 % v lednu na 1,50 % v prosinci.

Urokové sazby na vkladech posuny ménovépolitickych ani mezibankovnich sazeb
vroce 2017 nereflektovaly. Na prakticky nulové Udrovni setrvavaly uroky
na béznych uctech domacnosti (0,04 %) i nefinancnich podnikd (0,02 %). Jisté
posuny smérem vzhiru se odehravaly v zavéru roku u vkladl s dohodnutou
splatnosti pro nefinanéni podniky (ty mély v 1. az 3. Ctvrtleti téméF nulové aroceni).
Jedinym typem vkladl, jehoz dro€eni kopirovalo vyvoj hlavnich sazeb, byly vklady
se splatnosti mezi 1 a 2 lety. Uroky na nich vzrostly z dubnového minima 0,42 %
na 1,12 % v prosinci. Pokracoval pokles urokll na spotfebnich Gvérech pro
domacnosti. V unoru jejich aro€eni kleslo pod 10,0 %, v prosinci se jiz primérny
urok pohyboval na urovni 8,7 %. Naopak urokové sazby uvérl na bydleni
postupné rostly. Nejvyraznéji se zvysily uroky uavért sfixaci od5 do 10 let
(00,29 p. b.). Sazby u tohoto typu hypoték jsou vSak v porovnani s ostatnimi

roku vyraznéji nemeénily, az ve 4. &tvrtleti byl patrny mirny rust.

Objem uveérd poskytnutych domacnostem po cely rok 2017 rostl. Za 12 mésicu se
zvySil 0 109,6 mid. korun (Uvéry v korunach; uavéry v cizi méné jsou u Eeskych
domacnosti zanedbatelné) a ve 4. Ctvrtleti roku celkovy objem Uvérd poskytnutych
domacnostem prekonal 1,5 bilionu korun. Vyrazny nar(ist se odehraval pfedevsim
v prvni poloviné roku (52,9 mid. korun), 2. pololeti 2017 za stejnym obdobim
pFedchoziho roku zaostavalo o 2,8 mld. Ceské domacnosti Gvérem fesi pfedevsim
nakup nemovitosti. Objem poskytnutych hypote¢nich avérud loni vzrostl o0 91,5 mid.
(0 14,5 mid. vice neZ v roce 2016) a k 31. 12. dosahoval 1 035,2 mid. korun. Udaje
o poctu novych smiuv u hypotec¢nich uvérl (dostupné jen k 30. 9.) pfitom ukazuji,
Ze zatimco objem avér( rostl, pocet novych smluv meziroéné klesal
ve 2. i 3. Ctvrtleti. Za vrchol 1ze oznadit 4. ¢tvrtleti roku 2016, kdy bylo uzavieno
60,0 tis. novych smluv (mezirocni narist o 12,5tis., poCet mezirocné rostl
i v 1. kvartalu 2017). Davodem takového vyvoje mohlo byt oCekavané zpfisnéni
podminek poskytovani hypote€nich Gvéra i prudky rdst cen nemovitosti. Objem
Uveérd na spotrebu loni vzrostl o 13,1 mid. korun (o 1,6 mid. méné nez v roce 2016)
a k 31.12. €inil 198,5 mid. korun. Celkové zadluzeni domacnosti k 31. 12. &inilo
1 595,8 mld. korun. Dluhy souvisejici s bydlenim se na ném podilely 72,2 %.

Objem uUvérd a pohledavek u nefinanénich podniki se za rok 2017 zvysil
0 45,9 mld. korun. Nejvétsi podil (55,8 %) na celku mély k 31. 12. dlouhodobé
avéry, kterych také nejvice pfibylo (o 20,8 mid. korun). Vyrazny narlst vSak
vykazal i objem kratkodobych Gvérd (o 17,3 mid.). Vyraznou ulohu hraly avéry
v cizi méné (k 31.12. tvorfily 29,6 % celkového objemu Uvérl), jejichz objem
vyjadfeny v korunach ovlivnilo zminéné lorfiské posileni. Objem uaveérd
a pohledavek v cizi méné tak vzrostl za 1. &tvrtleti o 35,1 mid. korun (12,9 %)
a polovinu z tohoto narlstu tvofily kratkodobé uvéry. Ve zbyvajicich étvrtletich byl
patrny oslabeny zajem o uvéry vcizi méné (pokles 04,4 mid.,, vroce 2016
ve stejném obdobi narGst o034,9mid.). Uvéry vcizi mé&né& se projevovaly
i v odvétvovém pohledu. U penéznictvi a pojiStovnictvi byl patrny jejich mohutny
prirastek v 1. tvrtleti (0 39,1 %, 40,0 mid. korun), ve 4. Ctvrtleti doSlo k poklesu
0 51,9 mld. Méné extrémni, ale podobny vyvoj objemu uveérl byl patrny i u ¢innosti
v oblasti nemovitosti. Zpracovatelsky priimysl na poc¢atku roku rovnéz navysil podil
avért v cizi méné az na 50,4 % ke konci bfezna (na konci roku 2016 to bylo
46,8 %). Po zbytek roku dochazelo k pozvolnému poklesu hodnoty v korunach
(danému spiSe posilenim koruny). Celkovy objem uGvérl ve zpracovatelském
primyslu po cely rok rovhomérné rostl (prlmérné mezirocni tempo 4,2 %).
Na dlouhodobé silny rast Gvérového financovani vroce 2017 navazala doprava
a skladovani (+6,3 mid. korun, 15,2 %), vyrazné vzrostlo Uvérové financovani
u ubytovani, stravovani a pohostinstvi (28,6 %). Po cely rok klesal objem uvéra
u tézby a dobyvani (za cely rok 0 9,6 mid. korun, 46,2 %).
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8. Statni rozpocet

Silici hospodarsky rist
pomohl statnimu rozpoctu
k dosazeni druhého
nejpfiznivéjsiho salda

po roce 1996.

Celkové pfijmy SR se
poprvé po Ctyfech letech
snizily. Svizny rist
dariovych pfijm0 véetné
pojistného nestacil
vykompenzovat prudky
pokles prostfedku

z rozpoctu EU.

K rGstu dariovych pfijmu
loni téméF z poloviny
pfispél vyssi vybér DPH,
tazeny pfedevsim silicimi
vydaji na kone¢nou
spotfebu domacnosti

i vladnich instituci.

Inkaso spotfebni dané

z mineralnich oleji
vzrostlo diky vy3$Sim
dopravnim vykonum.
Vybér dané z tabakovych
vyrobkl byl podpofen
lednovym zvySenim
sazeb této dané.

Inkaso dané z pfijmu
pravnickych osob rostlo
nejslabsim tempem za
posledni ¢tyfi roky,

mj. i vlivem silicich
mzdovych nakladi firem.

Rekordni uroven
zameéstnanosti, silici rast
primérnych mezd

i navySovani hladiny

V roce 2017 skongilo hospodafeni statniho rozpoétu (SR)* v mimém deficitu
(6,2 mid. korun). Neopakoval se tak pfiznivy vysledek z pfedeSlého roku (+61,8 mid.),
jenz byl vyrazné ovlivnén dobihajicimi platbami z rozpo¢tu EU vazanymi na skoncené
programové obdobi. | pfesto byl lofisky vysledek druhy nejlepsi po roce 1996. Po
vétsinu roku 2017 pfitom SR dosahoval mirnych prebytk(l, do deficitu ho stahlo az
zrychlené cCerpani investic i nékterych béznych vydaju na sklonku roku®’. Oproti
schvalenému rozpoctu byl dosazeny schodek o 53,8 mid. korun niz&i (v roce 2016
dokonce otéméf 132 mlid.). Hospodafeni SR po cely rok ovliviioval jak silici
hospodarsky rust, tak pomalejsi nabéh €erpani evropskych fondu*®. Saldo SR, tvofici
klicovou slozku deficitu i prebytku hospodareni sektoru vladnich instituci, Cinilo loni
v relaci k nominalnimu HDP +0,1 % (o rok dfive +1,3 %).

Celkové piijmy SR se loni mezironé snizily 0 0,6 %. Stalo se tak poprvé od roku
2012, kdy tuzemskou ekonomiku svirala recese. Za lofiskym vysledkem stal vyhradné
prudky pokles pfijm0 z rozpo¢tu EU (meziro€né o 82 mid. korun, na 77 mid.), ktery byl
zaroven o 21 mid. hlubSi neZ rozpoc¢tové ofekavani. To bylo loni naopak pfekonano
u vSech objemové vyznamnéjSich dariovych pfijmu. Celostatni vybér vSech danovych
pFijma (v€. pojistného) rostl loni 0 6,9 % a pfiblizil se hodnoté z roku 2016 (+7,2 %,
nejvyssi po roce 2007). Tempo vybéru danovych pfijmd v druhé poloviné loriského
roku slablo, pfedevdim vlivem méné pfiznivého inkasa korporatni dané.

Zatimco v letech 2015 i 2016 tahl rast darfiovych pfijmi SR (bez pojistného) vysoky
vybér korporatni dané, loni to naopak byla DPH, jez pfispéla k ristu témérF z poloviny.
Inkaso DPH meziro€né posililo o 8,3 %, na urovni viech vefejnych rozpoctt pak
0 9,1 % (o rok dfive 0 5,4 %). Na zrychleném ristu se podilel pfedevsim pfiznivy vyvoj
ve 2. Ctvrtleti. Prispél k tomu ipresun nékterych aktivit z Sedé ekonomiky vlivem
nedavnych opatfeni zavedenych na strané vybéru dané. KliCovym faktorem vysSiho
vybéru DPH vS8ak nadale zUstal ekonomicky rust reflektovany i ve vydajich na
konecnou spotfebu — ty se v roce 2017 zvySily v nominalnim vyjadfeni u domacnosti
meziro€né o0 6,5 %, u vladnich instituci 0 5,0 %.

Ze vSech spotfebnich dani ziskal SR v roce 2017 meziro¢né o 2,9 % vice. Podobnym
tempem posililo i inkaso dvou nejvyznamnéjSich podskupin — dané z mineralnich oleju
adané ztabakovych vyrobkd. Rostouci dopravni vykony se pozitivné promitly ve
vahové dominantni dani z mineralnich olejl, rostla spotfeba zejména motorové nafty
a leteckého petroleje. Meziro¢ni tempo rdstu maloobchodnich trzeb za pohonné hmoty
se béhem roku 2017 témér zdvojnasobilo (z 3,4 % v 1. Ctvrtleti na 6,6 % ve 4. Ctvrtleti).
Tyto vlivy tak pfevySily dopad zavedeni tzv. zelené nafty i pro Zivo€iSnou prvovyrobu,
ktera naopak vybér dané mirné tlumila. Pokud jde o vybér dané z tabakovych vyrobki,
v pozadi jeho rustu stalo pfedevsim zvySeni sazby dané od ledna 2017.

Tempo rUstu vybéru korporatni dané v prlibéhu roku 2017 slablo a ve 3. Ctvrtleti jiz
bylo celostatni inkaso nizsi nez ve stejném obdobi lofiského roku. Slo o prvni
meziro¢ni pokles od konce roku 2013. Diky vysSimu vybéru ve 4. Ctvrtleti bylo
celoroéni rozpoc¢tové otekavani této dané naplnéno. Jeji vybér byl meziroéné o 3,6 %
vysSi, Slo vSak o nejslabsi rUst za posledni Ctyfi roky. Ve vétSi mife se jiz zaCala
projevovat mirné klesajici ziskovost podnikl z let 2016 (a z€asti i 2017), pfedevsim
vlivem silicich mzdovych naklad(. Loriské inkaso zatim stale nedosahlo urovné
z vrcholu konjunktury minulé dekady, z&asti i vliivem mirné redukce sazeb dané.

Naopak ve vybéru dané z pfijml fyzickych osob (DPFO) ze zavislé Cinnosti se vyvoj
na trhu prace projevoval nadale pozitivné. Jeji celostatni vybér silil jiz tfetim rokem
viadé (az na lonskych +13,3 %) atésné prekonal rekordni mezirocni rist

% pPokud neni uvedeno jinak, vychazeji vSechny Gdaje tykajici se statniho rozpoctu z dat Ministerstva financi o pokladnim pInéni.
%V thrmu za prvnich deset mésicli roku 2017 ¢italo saldo +26,5 mld. korun. Béhem listopadu a prosince vzrostly kapitalové vydaje (o 30 mid.
korun, na 81,6 mid.). Zrychlilo i tempo rastu vydaju na platy statnich zaméstnancd, podobné jako neinvestic¢ni vydaje podnikatelskym

subjektdm &i statnim fonddm.

®Dle propoctt MF by saldo SR ocisténé na pfijmové i vydajové strané o prostfedky na programy z rozpoctu EU a Finanénich mechanismt
gEHP a Norskeé fondy, Program Svycarsko-Ceské spoluprace) v roce 2017 ¢inilo —1,3 mid. korun (o rok dfive —13,6 mid.).

° Od 1.1.2017 klesl zménou rozpoétového uréeni dani podil SR na celostatnim vynosu DPH ze 70,25 % na 69,68 % ve prospéch obci.
Recipro¢né doslo (ve prospéch SR) k Upravé procentniho podilu u vynosu dané z pfijmu fyzickych osob ze samostatné vydéle¢né Cinnosti.
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minimalni mzdy
dynamizovaly rist vybéru
dané z pfijmu fyzickych
osob ze zavislé ¢innosti.

K navys$eni vydaju SR
pfispély vyhradné bézné
vydaje, jez rostly
nejvysSim tempem za
poslednich osm let.

.Nedocerpani* investic ve
vztahu k rozpoc¢tovému
ocekavani se loni
prohloubilo na 22 mid.
korun.

Kladné saldo CR v
rozpoctu EU se snizilo na
Sestileté minimum.

V pozadi stélo slabsi
Cerpani strukturalnich
fond(, zahrnujicich

mj. projekty naro¢né

na investicni pfipravu.

z konjunkturniho roku 2007. Silici ekonomika stimulovala i podnikatelskou aktivitu, coz
se projevilo i vy§Sim vybérem DPFO ze samostatné vydéle¢né Cinnosti (0 11,2 % na
7,6 mid. korun). Inkaso této dané rostlo jiz tfetim rokem vfadé. Vybér DPFO
z kapitalovych vynost dosahl loni 16 mid. korun. Slo o jedinou objemové vyznamnéjsi
dan, u niz stat vybral loni méné. Projevily se zde nejen pretrvavajici nizké urokové
sazby vkladl, ale zejména legislativni zména souvisejici s osvobozenim dané
u vysluhového naroku ozbrojenych slozek.

Graf €. 19 Celostatni inkasa vybranych danovych pfijma (meziroéné v %)
a saldo statniho rozpocétu (v mid. korun)
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Celkové vydaje SR loni vzrostly 0 4,9 % na necelych 1 280 mid. korun. Podobné jako
v roce 2016 prispély k jejich rlstu vyhradné bézné vydaje, jejichz tempo bylo nejvyssi
za poslednich osm let (+5,5%). Kapitalové vydaje navzdory nizké srovnavaci
zéakladné loni opét poklesly (-3,1 %). Zatimco v roce 2016 zlstalo Gerpani investic jen
tésné za rozpoctovym o€ekavanim, loni €inil tento rozdil jiz vice nez 22 mid. korun.
Jejich &erpani v priibéhu roku vykazovalo vyraznéjsi nepravidelnosti**. Objem investic
realizovanych prostfednictvim spoleénych programd EU a CR (z programového
obdobi 2014-2020) dosahl 36,9 mld. korun, meziroéné se zdvojnasobil. Bezmala
polovina z tohoto objemu byla financovana pomoci operaéniho programu (OP)
Doprava, pétina pak pfes OP Zivotni prostfedi. Veskeré vydaje na financovani
spoleénych program@ EU a CR (v&. b&Znych vydajt) inily loni 91,1 mld. korun
a oproti roku 2016 fakticky stagnovaly. Necelych 55 % vSech kapitalovych vydaji
SR sméfovalo vyhradné na narodni projekty, a nemélo tedy zZadny vztah k EU.
Objem takto uréenych investic (44 mld. korun) meziroéné stagnoval, oproti roku
2015 byl v8ak téméF o polovinu vy$Si. Podil investic na celkovych vydajich SR loni
klesal jiz druhym rokem v fadé a €ital pouhych 6,4 %, coZ bylo nejméné od roku 1998.

Cerpani investic SR uréenych na evropské projekty se s urditym zpozdénim
projevuje ve vyvoji pozice CR v{&i rozpoétu EU. Prestoze CR ziskala loni ,v &istém®
od EU bezmala 98 mid. korun, bylo to nejméné za poslednich Sest let. Souviselo to
s hlubSim poklesem refundovanych prostfedkl v oblasti strukturalnich fondu. Jejich
loriska vySe (33 mld. korun) nicméné mirné prevySovala uUroveri z let 2007 a 2008,
resp. z potatku predeslého programového obdobi. Cerpani prostfedkil ugenych na
pfimé platby v zemédélstvi & na rozvoj venkova probihalo naopak v poslednich

40 Témar polovina z celoro€niho objemu investic byla €erpana v poslednim &tvrtleti. DalSi ¢tvrtina pak pfipadala na 3. ¢tvrtleti 2017.
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Rust béZnych vydaju
tahly predevsim vyssi
vydaje na mzdy
zameéstnancu v oblastech
s dominanci statu a na
valorizaci dlichodu.

Dynamicky rast vybéru
pojistného spolu

s minimalnim pfirGstkem
poctu pFijemct dachodd
vyustil ve vyrazné
Zlepseni salda
ddchodového uctu.

To se poprvé za devét let
vymanilo z deficitu.

letech relativné plynule. Stabilni zistavaji také celkové platby CR do rozpoétu EU.
Ty v poslednim pétileti oscilovaly kolem 43 mid. korun ro¢né.

Graf &.20 Skladba pfijmi CR z rozpoétu EU a éista pozice CR viéi EU
(v mld. korun)
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*Zahrnuje také trzni operace a veterinarni opatreni.

Na meziro¢né vysSich béznych vydajich SR (0 62,6 mid. korun) se loni nejvice
podilely neinvestiéni transfery vefejnym rozpoétiim uzemni urovné, jejichz rast
zrychlil na 13,4 % (ze 4,6 % v roce 2016). V téchto vydajich se promital pfedevSim
rist vydélka pracovnikt v regionalnim Skolstvi*'. Ctvrtinou se na riistu béznych
vydaju podilela i vahové dominantni polozka socialnich davek, jejiz navySeni
(+16,9 mid.) bylo ovlivnéno primarné valorizaci ddchod(. Tempo rlstu vydaji na
platy statnich zaméstnancu se téméf zdvojnasobilo (na 9,2 %), pfedevSim vlivem
navySeni platovych tarifl. Vysokou dynamiku vykazaly i neinvesti¢ni transfery
pfispévkovym organizacim (+13,8 %), zahrnujicim napf. vysoké Skoly €i vyzkumné
organizace. O bezmala desetinu (na 48,3 mid. korun) vzrostl i objem neinvesti¢nich
transferd podnikatelskym subjektiim. Tyto transfery z vyznamné &asti souviseji
s podporou obnovitelnych zdroji energie.

Na socialni davky loni sméfovalo 41,4 % veSkerych vydaji SR (meziroéné o 0,7 p. b.
méneé). Plnych 78 % vydaji na socialni davky putovalo na dlchody, na které stat
vydal meziro¢né o 3,9 % vice (v roce 2016 0 0,9 %). V rostoucim tempu vydaji se
promitl vliv nové legislativni Upravy umoziujici zvysit didchody nad ramec standardni
valorizace. Naopak pocet vSech pfijemct ddchodl (2,896 mil. osob) se navysil jen
minimalné (+0,1 %). Kromé demografickych vlivil to souviselo i s pfiznivou situaci na
trhu prace a zni plynouci ,menS$i poptavky“ po prfed€asnych duchodech (meziroCni
relativni pfiristek osob s trvale kracenym starobnim dlchodem byl loni nejslabsi za
posledni Ctyfi roky). Rekordni vySe zaméstnanosti doprovazena silicim mzdovym
rstem podpofila dynamicky vybér pojistného (+8,2 %, nejvy$siho po roce 2007).
Tempo vybéru pojistného na didchody se pfitom v prabéhu roku 2017 nadale
navySovalo (1. &tvrtleti Cinilo meziroéné 6,6 %, na sklonku roku se bliZilo 10 %). Tyto
tendence vyustily v citelné zlep$eni salda dtichodového Gétu*?, jez bylo meziroéné

od konce konjunktury minulé dekady vymanil z deficitu.

“1 Od 1.zaf 2016 se navysily platy pedagogiim (+8 %), ale i nepedagogickym pracovnikiim (+5 %) — ti dostali pfidano také od
1. €ervence 2017 (o dalSich 9,4 %). Od 1. listopadu 2017 dale vzrostly platy i pedagogickym pracovnikim (+15 %).
2 Je vyjadren jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na dlichody ze SR (z pfedbéznych udaju).
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Tempo rastu vydajd na
ostatni socialni davky se
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socialni podporu.

Vyse statniho dluhu
b&hem roku 2017
vyrazné kolisala.
Projevila se o¢ekavani
spojend s ukon&enim
rezimu devizovych

Graf €. 21  Pfijemci diichodil, pfijmy i vydaje na diichody ze SR (meziro¢né v %)
a bilance dlichodového uétu (v mid. korun)
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*Jde o starobni dichod pfiznany pfed dosazenim dichodového véku a kraceny za pfedCasnost po celou dobu
pobirani diichodu. Zdroj: MF, CSSZ

Tempo rlstu vydaji SR na ostatni socialni davky (mimo duchody) dosahlo 1,3 %
a oproti roku 2016 se sniZilo na polovinu. Stale vice se projevuje vliv hospodafského
rstu na pfijmy domacnosti. Stat vydal méné predev§im na davky v hmotné nouzi
(meziro¢né o pétinu, za tfi roky o 35 %, resp. 3,9 mid. korun), u nichz silné klesly jak
vahové dominantni pfispévky na zivobyti, tak doplatky na bydleni. O 1,3 % poklesly
davky statni socialni podpory, jejichz rist, trvajici pfedchozi Ctyfi roky, se tak zastavil.
Prispél ktomu zejména nizSi objem pfispévkll na bydleni a pridavkd na dité.
V opacném sméru plsobil mirny rist davek péstounské péce i vahové dominantni
skupiny rodi¢ovskych davek (tato davka neni vazana na pfijem rodiny, a jeji vyvoj tak
spiSe odrazi mirny rust porodnosti v poslednich letech). Mensi Uspory bylo dosaZzeno
u podpory v nezaméstnanosti (mezirocné 4,9 %, za tfi roky 0 19 %, resp. 1,8 mid.
korun). V pozadi stalo zvySeni relativniho zastoupeni fr|kcn| sloZky nezaméstnanosti
i silici rist mezd (s dopadem na vySi vyplacenych podpor) Naopak j jIZ patym rokem
pokracoval riist davek nemocenského pojisténi (v roce 2017 07,8 %)*. Souvisel jak
se silngjSim Cerpanim penézité pomoci v matefstvi viivem mirné vyssi porodnosti, tak
zejména s vySSim objemem davek nemocenské (+7,7 %) v dlsledku zvySené
nemocnosti i rostouciho poétu nemocensky pojisténych osob. Na prlspeVC|ch na péedi
(pro dlouhodobé nemocné) vydal SR 25,1 mid. korun, meziro¢né o 9,0 % vice®

Cisté vydaje na statni dluh se vroce 2017 rovnaly 39,8 mid. korun. Klesaly (byt
pomalej§im tempem) jiz c':tvrty rok vfadé — thrnu tak bny niiéi 021, 9% Za
a také slabsi vypuijcni potfeba statu (vllvem ZlepSovani salda hospodareni SR). Statni
dluh v prabéhu roku 2017 znacéné kolisal*® a na konci prosince ¢€inil 1 625 mid. korun,

Pl“'estoie celkovy poéet nezaméstnanych v evidenci UP o vice nei 100 tis kIesI poE:et osob s nérokem na podporu byl na konci

s narokem na podporu v nezamestnanostl se tak mirné zvysil na 30,5 % (z lofiskych 27,0 %). Na konci roku 2017 ¢inila primérna
meS|cn| vySe podpory 6 969 korun, o rok dfive 6 457 korun.

* Vlivem silného ristu vybéru pojistného (+10,7 %) zustal dle udaju MPSV rozdil mezi pfijmy a vydaji v oblasti nemocenského pojisténi
v roce 2017 kladny (+3,1 mlid. korun).

Zrychlenl tempa rastu bylo zplsobeno hlavné legislativni Upravou, ktera od 1. 8. 2016 navysila pfispévek ve vSech stupnich zavislosti o 10 %.
6 B&hem 1. &tvrtleti diuh vystoupal na 1 789 mid. korun a zaznamenal nejrychlej$i mezictvrtletni rist od roku 2010 (+11 %). Toto kratkodobé
navyseni souviselo se specifickou situaci na dluhopisovém trhu vlivem ocekavani spojenych s ukonenim rezimu devizovych intervenci.
V roce 2017 byly prodany statni dluhopisy za zaporny vynos v hodnoté 493 mid. korun, z nichZ byly ziskany dodate¢né pfijmy do statniho
rozpoctu ve vysi 1,2 mid. Podil statniho dluhu, se kterym nejsou spojeny zadné urokové vydaje, stoupl béhem roku 2017 z 12,0 % na 15,2 %.
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intervenci. Stat ve vétsi
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poloviny roku 2015,
doposud vsak probihala
jen velmi pozvolna.

mezirotné 00,7 % vice. Zatimco vnitfini zadluzenost mirné vzrostla (+27 mid.),
korunova hodnota vnéjSiho dluhu klesla jiz tfetim rokem vfadé, nebot’ stat svou
vypuUjéni potfebu realizoval vyhradné na domacim trhu. Vnéjsi dluh se tak na celkové
deset let. V pribéhu 4. Ctvrtleti 2017 v souvislosti s odlivem spekulativniho kapitalu
vyrazné klesl objem, ale i podil korunovych dluhopist v drzbé nerezidentl (z 51,4 %
na 41,6 %), a vratil se tak na hodnotu z po€atku roku.

Graf €. 22 Vybrané vydaje statniho rozpoctu (v mid. korun)
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Konsolidovany dluh celého sektoru vladnich instituci (zohledfujici i hospodareni
Uzemnich spravnich celk( & zdravotnich pojistoven) dosahl dle aktudlnich dat CSU
na konci 3. &tvrtleti 2017 vysSe 1739 mid. korun. Mira zadluzeni Cinila 35,1 % HDP
a meziro¢né klesla o 3,1 p. b., k Eemuz podobnym dilem pfispély jak sniZeni absolutni
vySe dluhu, tak rist nominalniho HDP. Na redukci absolutni vySe zadluzeni se vedle
ustfednich viadnich instituci vyznamné podilely také mistni viadni instituce. V 1. az
3. Ctvrtleti 2017 hospodafrily viadni instituce s prebytkem 84 mid. korun (o rok dfive
50 mid. korun). Kladné saldo, jakoz i jeho meziro€ni zvySeni vykazaly vSechny viadni
subsektory. K navySeni celkového prebytku pfispély nejvice Ustfedni viadni instituce.

Cesko bylo na konci 3. étvrtleti 2017 &tvrtou relativné nejméné zadluzenou zemi EU
(s odstupem za Estonskem, Lucemburskem a Bulharskem). Slo o dosud nejlepsi
postaveni od vstupu CR do EU. Mira zadluZenosti v EU se od konce posledni recese
— na rozdil od Ceska — vyznamné nesnizila. Za posledni tfi roky poklesla o rovné
3 p. b., oproti 3. Ctvrtleti 2016 pouze 00,4 p. b. (na 82,5 % HDP). Meziro¢ni redukci
zadluzenosti signalizovalo 24 zemi Unie (o rok dfive 19). Postaveni nejzadluzenéjsich
ekonomik se vSak zlepsSilo jen minimalné. V Itali a Francii, suzovanych vysokou
nezaméstnanosti, dokonce mira zadluzeni narostla (02, resp. 1 p.b. mezirocné).
Maastrichtské dluhové kritérium (60 % HDP) splfiovala jen tfetina ¢lent Eurozony,
ztoho zjadrovych zemi (EU15) jen Lucembursko a Nizozemsko. Snizit svou
zadluZenost na uroven blizkou predkrizovému roku 2008 se dosud podafilo jen
Némecku, Svédsku a Malté.

47 Predb&zné daje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za cely rok 2017 zvetejni CSU 4. dubna 2018, Eurostat 24. dubna 2018.
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