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Faze uvérové expanze Ci restrikce byvaji pokladany za jeden z kliovych faktor(
rdstu resp. ztraty tempa rastu ekonomiky. V logice véci potfebuji dobé konjunktury
firmy vice penéz na ,obsluhu“ svych obchodl - vyS$Si poptavka evokuje vySSi
produkci zbozi &i sluzeb, ktera si zada vice kapacit (vyrobnich faktortl), tedy i vice
kapitalu.

V Ceské ekonomice vSak doSlo ve sledovaném obdobi pfi pohledu na vyvojové
kfivky ro¢nich dat nominalniho HDP a stavu uvérd a pohledavek bank za sektorem
nefinanénich podnikd’ k jisté anomalii. Je patrna zejména v letech 2000 az 2002,
kdy v duasledku faktického zmrazeni poskytovanych uUvérd doslo k prudkému
zapornému vykyvu v dynamice uvérové aktivity. HDP v nominalnim, ale i realném
vyjadfeni, vSak v této dobé neklesl, ale tempa jeho ro¢nich pfirastkd byla relativné
nizka.

Prudky vykyv v dynamice uvérl plynul zvyrazného omezeni jejich objemd
v bilancich komerénich bank a jejich prevedenim do Konsolidaéni banky® jako
specialni instituce zfizené pro soustfedéni a dalSi praci se Spatnymi pQjckami
z uvérovych portfolii komerénich, zejména velkych bank. Jeji pozdéjsi transformace
do Konsolidaéni agentury, a.s. znamenala, ze tyto objemy se jiz viibec neobjevovaly
ve statistice bankovniho sektoru.

Toto bylo jedno vysvétleni, tj. administrativni zasah statu (jeho cilem byla
predprivatiza¢ni oc€ista nejvétSich bank). Druhé vysvétleni jiz spociva v trznim
chovani bank, jejich obezfetnosti a 3&patnych zkuSenostech =z pfedchoziho
nespravného vyhodnoceni rizik. Zminéné roky tak patfily kobdobi nejhorsi
dostupnosti penéz pro firmy v Ceské republice.

Naproti tomu v ,klasickém® obdobi od roku 2004 az 2007 (tj. za fungovani trhu
bliz§iho ekonomické realité bez mimotrznich zasahu) je jiz jasné patrna stimulujici
role Gveérd pro rust Ceské ekonomiky. Stejné tak zpomaleni temp v roce 2008
a propad do zapornych hodnot v roce 2009.

Co se rizik tyka, po dramatickém vyvoji Gv&rovych portfolii bank v CR z konce 90. let
a tésné po roce 2000 se jejich kvalita vyrazné zlepSila. Od roku 2003 pak objem
rezerv a opravnych polozek jako soucast vlastnich zdroji bank byl vySSi nez riziko,
vypocitané podle vazené klasifikace. Veskera potencialni rizika spjata s bankovnimi
uvéry jsou tak témito zdroji kryta.

Graf &. 21: Uvéry firemnimu sektoru a ekonomicky rast CR (y/y zména HDP v b.c., v %; y/y zmény stavu
uverd a pohledavek za nefinanénimi podniky celkem, v %)
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'V dalsim textu a v grafech je z divodu formulacniho kraceni pod pojmem ,uvéry firmam“ myslena vzdy polozka
bankovni statistiky s nazvem ,Uvéry a pohledavky nefinanénimi podniky celkem®
2 Pozdéji nazev zménén na Konsolida¢ni agenturu, a.s.
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Pravé vySe popsany vyvoj ma zifejmé nejvétsi podil na skuteCnosti, ze zavislost mezi
vyvojem objemu uvérd poskytovanych firemnimu sektoru ¢eské ekonomiky a jejim
ekonomickym rustem neni za obdobi 1996 az 2009 zcela jednoznacna. Pokud totiz
sledujeme prabéh kfivek obou veli¢in uvedenych v grafu ¢. 21 pouze za obdobi
neovlivnéné administrativnim zasahem, pak je jejich vzajemna souvislost vy$si.
Naopak v letech 1999 az 2003 stoupal - i kdyZ velmi mirné - nominalni HDP i pfesto,
Ze objemy uveérl byly hluboko v zaporném teritoriu (dlvody jsou popsany v prvnich
Castech této kapitoly).

Také grafy ¢tvrtletnich dat ukazuji v detailu vyrazny vykyv pfirlstku stavu Gvért za
jednotlivé kvartaly vztazené k vytvofenému HDP v béznych cenach (s excesem
v Uvérech v prvni poloviné roku 2001). Zavislost patrna z prabéhu nominalniho HDP
a uveru firemni sféfe popisovana podle Ctvrtletnich dat za obdobi 1995 az 2009 je
jesté slabsi nez u sledovani kfivek podle roCnich dat. Zaroven je zde metodicky
sporna skute¢nost ve srovnavani pfiristkd avérd a vytvofeného HDP, protoze na
jeho tvorbu byly pouzity i uvéry poskytnuté v obdobi pfechazejicim aktualnimu
Ctvrtleti. S témito vyhradami je vyvoj takto prezentovan.

Graf ¢. 22 Zména stavu uvérd firmam a HDP Graf ¢. 23 Meziro¢ni zmény stavu uvérua a
v b.c. (po &tvrtletich, v mil. korun) pohledavek bank za firmami a
nominalniho HDP (v %)
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Pramen. CSU, CNB, vlastni propo&ty

Pokles v poskytovani avérl firemnimu sektoru pocinajici listopadem 2008
a pokracujici cely rok 2009 vSak nesouvisi jen s mensi ochotou bank firmam pujcit
(v reakci na vyhodnoceni rizik v ekonomice). Je dan také objektivné — pfi vyrazném
propadu poptavky a omezovani vyroby neni zejména provozni kapital nutny
v takovém rozsahu, jako v ,bezproblémovych* obdobich & dokonce za vysoké
konjunktury. Firmy jednodusSe tolik kratkodobého financovani nepotfebuji. Tento
postfeh Ize dolozZit i skute€nosti, Ze alternativni zdroje financovani firem, jako je
napfiklad faktoring nebo leasing, zaznamenaly vroce 2009 nejvétSi mezirocni
propady ve své historii.

Pro ocekavani mirného zlepseni pokud jde o vnimani pfistupu k cizim zdrojum ve
formé& Gvérd maze hovorit vysledek prizkumu Svazu primyslu a dopravy, ktery se
uskutecnil v prosinci 2009 u celkem 1600 firem. TFi pétiny respondentll v ném
uvedly, Ze pocituji horSi pFistup k uvérdm. Proti Cervnu téhoz roku vSak podil téchto
odpovédi mirné poklesl.

Co se tyka kratkodobého financovani potvrzujiciho objektivné nizSi potfebu
provozniho kapitalu, uvedla v dubnu 2009 vice nez polovina (54,5 %) respondentu-
podnikateld primyslu a dopravy, Ze se ziskanim provozniho Gvéru nema problém.
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