Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Meziro¢ni tempo rastu hrubého domaciho produktu (HDP) ve 2. Ctvrtleti zpomalilo na 2,4 %'. Neudrzela
se totiz vysoka uroven rlistu vydaji na jednotlivé slozky HDP. Silné, i kdyZ pomaleji nez v minulém roce,
rostly vydaje na kone¢nou spotfebu i investi¢ni aktivita. Negativné vSak zaplsobila zména zasob. Vliv
bilance zahrani¢niho obchodu byl pozitivni, ale znateln& slab$i nez v predchozim roce. Ctvrtletni
pFiristek HDP dosahl 0,7 %. Z pohledu meziroéniho riistu se Cesko zaradilo t&sné nad pramér EU, ktery
¢inil 2,2 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. ¢tvrtleti mezironé zvysila 0 2,4 %. Mezi¢tvrtletné HPH vzrostla
0 0,5 % a mirné prekonala tempo EU i sousedniho Némecka. Role zpracovatelského primyslu, ktery
z vétsiny podporoval rist HPH v CR v minulém roce, tentokrat oslabila. Kliovy byl pFispévek odvétvi
sluzeb. Ty podpofila poptavka v oblastech souvisejicich s konjunkturou (doprava, skladovani) i stale
rostouci spotfeba domacnosti. Dafilo se informacnim a komunika¢nim €innostem i finanénimu sektoru.
Vyrazny obrat zaznamenalo stavebnictvi, kde meziro¢ni rist HPH o 5,3 % znamenal nejlepsi pololetni
vysledek od roku 2007.

Hodnota vyvozu zbozi se v 1. pololeti 2018 mirné zvysila oproti stejnému obdobi minulého roku (0,3 %).
Proti narGstu vSak pUsobil vyvoz motorovych vozidel, ktery klesl. Ostatnim odvétvim se vSak dafilo.
Vyjimecénych vysledk( dosahoval zejména export pocitacli, optickych a elektronickych pfistroju, ktery se
meziro¢né zvysil o0 21,9 mld. korun. Hodnota dovozu se zvysila o 1,5 %. Vysledkem byl pokles pfebytku
bilance 0 19,4 mld. korun na 105,7 mld.

Rist spotfebitelskych cen se ve 2. Ctvrtleti udrzel nad Urovni 2 %. Dale zmirfiovala cenova dynamika
u potravin, které znac¢né ovliviiovaly cenovou hladinu v minulém roce. Nejvyraznéji tak cenovy rust
ovliviiovaly ceny bydleni a energii. Ty se ve 2. Ctvrtleti zvySily 0 2,6 %. Projevovalo se jednak zvySovani
najemného z bytd a imputovaného najemného, vliv v§ak mély i ceny energii, které letos zacaly opét rlst
po témér dvouletém obdobi poklesu. Zejména ceny ropy pak ovlivnily obrat v dynamice cen vyrobcd,
které se ve 2. ¢tvrtleti zvySily o 1,5 %. Zrychleni dynamiky cen vyrobcl se tykalo i zemi EU, které byly
rovnéz ovlivnény globalnim posunem cen ropy.

Napéti na trhu prace pokracovalo i v 1. pololeti 2018. Poptavka po pracovni sile nepolevovala a dostupné
zdroje pracovni sily ji nedokazaly uspokojit, coZz pocitovaly jako bariéru rdstu podniky napfi¢ odvétvimi
ekonomiky. Pocet pracujicich dosahl ve 2. ¢&tvrtleti nového maxima 5,44 milionu?, na &emZ ma podil
zejména silici ekonomicka participace. Obecna mira nezaméstnanosti se v 1. poloviné roku jiz pfili§
nesnizovala. Po&et volnych pracovnich mist ale akceleroval, coz vedlo k situaci, kdy po¢et mist pfevySoval
Cetnost nezaméstnanych uchaze€l o praci. Vysledkem tlak( na trhu prace byl meziro¢ni rist primémné
nominalni mzdy o 8,6 % v 1. i 2. Ctvrtleti. Realna kupni sila mezd se v 1. pololeti zvySila o 6,4 %, coz byl
nejlepsi vysledek za poslednich 15 let.

V oblasti ménového vyvoje pokracovalo zvySovani ménoveépolitickych sazeb. Ty se pak pfimo promitaly
do rGistu mezibankovnich trokovych mér, vliv na klientské sazby véak nebyl vyrazny. Uroky na b&znych
Uctech setrvavaji na technické nule a mirné posuny byly patrné jen u nékterych typl terminovanych
vkladd. Urokové sazby na spotfebnich Gvérech pro domacnosti klesaly a ke stagnaci do$lo ve 2. &tvrtleti
u hypotecnich sazeb.

Statni rozpocet (SR) v 1. poloviné letodniho roku hospodafil s mirmym schodkem ve vysi 5,9 mid. korun. Slo
o prvni deficit v ramci tohoto obdobi za poslednich pét let. PokraCujici hospodarsky rist se promitl do
meziro¢niho zvySeni celostatnich dafovych pfijmu (v&. pojistného) o 7,9 %. Celkové vydaje SR vsak posilily
silngji (10,2 %), hlavné pod tlakem rostoucich mzdovych nakladl a vyssich vydaji na dichody. Rostly vSak
i kapitalové vydaje, nebot Cerpani prostfedkl zrozpoctu EU zrychlilo. | pfesto dosahl podil investic na

ddchodového uctu skonéilo poprvé za poslednich deset let prebytkem.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uéta v ocisténi o sezénni vlivy.
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