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Ménové podminky charakterizovala prakticky nulova cena penéz, ktera vSak
nepodnitila vySsi pujcky vzhledem k nejistotam pro firemni sektor v obavach ze slabé
poptavky, u spotfebitelll pak nedlvérou danou obavami ze ztraty zaméstnani a
nepfiznivého vyvoje mezd. Vlivem vyvoje miry inflace a nizkych nominalnich
urokovych sazeb byly v roce 2012 znehodnoceny bankovni vklady domacnosti a firem
ve vySi 54,3 mid. korun. Centralni banka usiluje o podporu rustu nejen ,penézi
zadarmo®, ale také rychlejSim rustem penézni zasoby (M2 mezirocné +4,5 %) ve
srovnani s faktickou stagnaci rdstu nominalniho HDP (+0,1 %). Expanzivita ménovych
podminek tak pokracovala.

Smrsténi Uvérové aktivity ze strany firemniho sektoru a dal§i vyznamné omezeni jeho
dynamiky uvérit domacnostem vedlo spolu se snizenim Ccistého uvéru viladniho
sektoru k tomu, Zze domaci uvéry vzrostly v roce 2012 proti roku 2011 pouze o 1,4 %,
ti. o 34 mid. korun. V pfedchozich dvou letech €inily jejich pFirlstky 218 a 116 mld.
korun. ,Zamrznuti“ uvérd dokresluje nejistou situaci v ekonomice a malo optimismu
zejmeéna pokud jde o investice.

Uvéry podnikim stouply meziroéné jen o 0,9 % po +5,1 % vroce 2011, pdjcky
domacnostem o 4 % (nejméné od roku 1998). Dohromady se uvéry domacnostem a
firmam zvysily meziro€né o 2,6 %, coz byl nejmensi pfirGstek od roku 2003.

Stavy spotfebnich uvérd poskytnutych domacnostem se uz druhy rok snizily (-0,7 %), i
kdyz pokles nebyl tak hluboky jako v roce 2011 (-1,9 %). PUsobi zde zfejmé nejen
rozumné chovani domacnosti s vuli se dale timto zplsobem nezadluzovat, ale také
pfisnéjSi posuzovani bonity uchazedl o uvér ze strany bank. NizSi zadluzenost
domacnosti na spotfebu zplsobila pokles zejména spotfebitelskych neucelovych
avért (-1,2 %), které tvofi vice nez tfi ¢tvrtiny dluhd domacnosti na spotfebu. Naopak
rostou pohledavky na kreditnich kartach (+2,1 %) a mirné i debetni zlstatky na
Zirovych uétech (kontokorenty), o 0,1 %. Pfesun zadluZenosti do sfér mimo oficialni
statistiku nelze dosud spolehlivé potvrdit, 1ze vSak na né&j usoudit pravé z narustu
téchto nejdrazsich dluha.

Uvéry na bydleni v roce 2012 déle rostly (+4,8 %) po 6,1 % v roce 2011 pfi pfiznivém
VyVOji cen a realitnim trhu. Lze pfedpokladat, ze o tyto Uvéry zadali pfedevSim vysoce
bonitni klienti - z nichz mnozi pofizovali nemovitosti jako investici -, protoze na celkovy
narlst puljcek na bydleni plsobily jen poskytnuté hypotecni uvéry (+6,3 %). Stavy
uvérl od stavebnich sporitelen byly totiz mezirocné niz (preklenovaci o 6,8 %,
standardni uvéry ze stavebniho spofeni o0 4,3 %), pfi¢emz jde o pokles jiz druhy rok za
sebou (-17,3 %, resp. -4,3 % v roce 2011).

V roce 2012 pokraCovalo soustfedovani penéz na neterminované vklady s vy3Si
likviditou — jak u domacnosti (+8 %), tak u firem (+12,4), a to vy38im tempem nez
vroce 2011 (+7,4 %, resp. +6,5 %). Dohromady vzrostly neterminované vklady
meziro¢né o témér desetinu (+9,6 %).

Pravé koncentrace penéz na neterminované vklady zpusobuje, Ze vlivem zapornych
realnych urokovych mér dochazi k jejich znehodnocovani v masivnim rozsahu.
V roce 2012 ubrala domacnostem' viivem vy$Si miry inflace oproti Urovni nominalnich
urokovych sazeb z vySe jejich neterminovanych vkladl - jejich stavy koncem roku
2012 dosahly 1,102 bil. korun - pfes 26,8 mid. korun Bylo to vic, nez kolik Cinilo
znehodnoceni téchto vkladl za predchozi tfi roky dohromady. DalSich 11,3 mid.
korun ztratily domacnosti timto zplsobem na vkladech terminovanych (vklady se
splatnosti a vypovédni Ihitou).

' Ve, NISD.



Znehodnoceni vkladd firem dosahlo v roce 2012 celkem 16,2 mid. korun, pficemz
rozhodujici mérou se na ném podilelo znehodnoceni zlstatkll na jejich béznych
uctech (o 13,6 mid. korun).

e Koruna Koruna v roce 2012 oslabila proti hlavnim ménam zhruba na droven roku 2010.

oslabila Sménny kurz vici euru ¢€inil v roénim prameéru 25,143 CZK/EUR, vUéi dolaru 19,583
CZK/USD. Silna depreciace byla patrna predevs§im vac&i dolaru (-10,7 %), mirng&jsi
proti euru (-2,3 %). Vyvoj kurzu koruny tak mohl odrazet i zhorSeni fundamentt ceské
ekonomiky v roce 2012.

Graf ¢. 19 Vklady podnikil a domacnosti (y/y v %) Graf €.20 Vyvoj sménného kurzu koruny
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