Zakladni tendence

e Pokles souhrnné vykonnosti Eeské ekonomiky za prvni tfi Ctvrtleti roku 2009' v meziroénim srovnani,
méfeny HDP, byl vyznamny a Cinil 4,6 %. Po sezdénnim ocCiSténi se vSak ve 3. Ctvrtleti jiz
neprohluboval a dvé Ctvrtleti neklesa. Objem HDP ve 3. ¢tvrtleti tak odpovida urovni 1. Etvrtleti 2007.
Pfitom doslo ke zhodnoceni ¢eské narodni prace a tedy k menSimu poklesu hrubého doméciho
dichodu nez HDP.

e Charakteristickym rysem letoSniho vyvoje struktury hodnoty HDP je znacny pokles kapitalovych
vydaju, zejména pak deakumulace zasob na rozdil od jejich vysoké tvorby pfed rokem. Pokles HDP
byl zmirnén pfiristkem vydaji na koneénou spotfebu a pFiristkem aktivniho salda zahrani¢niho
obchodu, kdyz dovoz klesl vice nez vyvoz. Pies pokles kapitalovych vydaji nestacily hrubé narodni
uspory k jejich kryti, nebot mira Uspor se zna¢né snizila.

e Vykonnost zakladnich odvétvi se v prvnich tfech Ctvrtletich roku vyrazné snizila, zejména pak
produkce zpracovatelského pramyslu. Tempo poklesu prumyslové produkce se vsSak postupné
zpomalovalo. Vyrazné se snizily trzby z pramyslové ¢innosti. Produkce ve stavebnictvi klesla
podstatné méné nez v primyslu a ve 3. Ctvrtleti jiz stagnovala. Klesaly i trzby ve vSech odvétvich
sluzeb.

o Deficit béZného uctu platebni bilance byl za prvni tfi ¢tvrtleti 2009 ve srovnani se stejnym obdobim
2008 zredukovan na témér tfetinu vlivem historicky nejlepSiho vysledku zahrani¢niho obchodu
zbozim a meziro¢né zlepSené bilance vynosu. Prebytek obchodni bilance byl dan - pfi vyrazné
meziro¢ni ztraté dynamiky obchodU - nizSim tempem propadu vyvozu ve srovnani s dovozem a
velmi pfiznivymi sménnymi relacemi. Negativni vliv atlumu svétové ekonomiky na pfiliv zahrani¢nich
investic do CR v&ak pokragoval.

e Mira inflace se v dosavadnim pribéhu roku 2009 postupné sniZzovala. Opacné pusobil rist cen
bydleni, vody, energii a paliv a zna¢né rostly ceny sluzeb (s vyjimkou dopravy). Ceny vyrobcl
vesmeés klesaly vyjma cen stavebnich praci. Ceny vyvazeného zbozi v korunovém vyjadfeni se
meziro¢né zvysily (ale ve 3. Ctvrtleti klesly), ceny dovazeného zboZi v tomtéZz obdobi klesly (ve
3. Ctvrtleti znacné).

e Meziro¢ni rist nezaméstnanosti byl stale vyssi, ale je tfeba zdlraznit, Ze je to zpUsobeno i tim, ze
nezaméstnanost se v minulém roce naopak snizovala. Obecna mira nezaméstnanosti 15 — 64letych
(podle definice ILO) dosahla ve 3. Ctvrtleti 7,4 %, presto byla stale nizSi nez prdmérna mira v EU 27.
Primérna nominalni mzda rostla, ale bylo to ¢aste€né ovlivnéno zménou struktury zameéstnancu a
snizenim nemocnosti.

e Po relativné vysokém tempu rlstu zasoby penéz v prvni poloviné roku — coz nekorespondovalo
s vyvojem realné ekonomiky — doSlo ve tfetim Ctvrtleti 2009 k vyrazné ztraté dynamiky. Domaci
uvéry stouply mezirocné diky vyraznému rastu Cistého uUvéru vladé. Naopak vyznamny meziro¢ni
pokles dynamiky Uvérd poskytovanych firmam a domacnostem odpovidal Utlumu v ekonomice.
Zaroven doslo ke snizeni pfirGstkGi bankovnich vklad( domacnosti a k velkym poklesiim zustatkd
firemnich depozit.

o Rekordni deficit statniho rozpoétu byl zplsoben ristem vydajli a mimofadnym poklesem pfijma.
Pokles pfijmu, pfedevsim vynosl z dani pravnickych osob, byl zmirnén rastem ostatnich pfijmu, mj.
transfert z EU. Zatimco rist vydaji se ve 3. ¢tvrtleti zpomalil, pokles pfijmua zrychlil.

' Pokud neni uvedeno jinak, je hodnoceno obdobi 1. az 3. Ctvrtleti.



