Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

V 1. étvrtleti doslo

k prudkému
mezi¢tvrtletnimu propadu
HDP.

Hruby domaci produkt se
propad| napfi¢ celou EU.

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Gtvrtleti realné mezirocné poklesl 0 2,0 %'. Jde o prvni
meziroéni snizeni od 3. ¢tvrtleti 2013, obdobi ristu tak trvalo vice nez Sest let. Ackoli ke
zpomalovani meziro¢ni dynamiky dochazelo v prabéhu celého lofiského roku, aktualni
propad je vysledkem neocekavaného negativniho Soku zplsobeného opatfenimi proti
Sifeni koronavirové nakazy. Pfimé restrikce izvySena nejistota ohledné budouciho
vyvoje se okamzité projevily na propadu investi¢ni aktivity (rist HDP zbrzdil 0 1,4 p. b.)?
i zastaveni rlstu spotfeby domacnosti (pfispévek 0,1 p. b.). Negativné se vyvijela rovnéz
bilance zahrani¢niho obchodu, jejiz prebytek meziroéné poklesl (pfispévek —0,5 p. b.).
Mezictvrtletni propad v 1. ¢tvrtleti dosahl 3,3 % a doklada silu Soku, ktery na ekonomiku
v 1. &tvrtleti ptsobil. Slo o nejhlubsi pokles od 1. &tvrtleti 2009. Tehdej$i situace se ale
od té soucasné vyznamné liSila — ekonomika byla v roce 2009 uprostfed série propad(,
zatimco nyni Slo o vysledek Soku z druhé poloviny bfezna, ktery pak mél silné dopady na
celé Ctvrtleti.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Rada evropskych zemi zavedla podobna opatfeni proti $ifeni koronaviru jako Cesko,
pfipadné samotné podniky zastavily vyrobu. ZasaZena tak byla vétSina odvétvi sluzeb
i priimyslu, zejména maloobchod a rovnéz vyroba motorovych vozidel, ktera je patefi
mnoha evropskych ekonomik. Vysledkem byl nejvyraznéjsi ekonomicky propad od
krize v letech 2008 a 2009. Meziro¢ni pokles HDP v Evropské unii v 1. &tvrtleti dosahl
2,6 %3. Nejhlubsi pokles zazily Italie (5,4 %), Francie (5,0 %) a Spanélsko (—4,1 %).
NejsilnéjSi meziro¢ni rlst si v 1. &tvrtleti udrzely Irsko (4,5 %), Rumunsko (2,7 %) a
Bulharsko (2,4 %). Mezictvrtletné se HDP v EU propadl 0 3,2 %. To je vice nez
v 1. Ctvrtleti 2009, nejhlubdim bodé tehdejSi recese. Nejvice se mezictvrtletné propad|
HDP v Italii a Francii (shodné o 5,3 %) a dale na Slovensku a ve Spanélsku (0 5,2 %).

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexu (tj. o¢istén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 2. 6. 2020.

2 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

3 Nedostupna data za Lucembursko. Data za Slovensko nejsou ocisténa o kalendaini vlivy.
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Vyvoj na trhu prace
navazal na predchozi rok.
Zpomalil rist vyplacenych
mezd a platu

a stagnovala
zameéstnanost. Vyrazné
kleslo mnozZstvi
odpracovanych hodin.

Ve vSech sledovanych
odvétvich mezirocné
narostl objem
vyplacenych mezd

a plata.

Pomérné silny mezictvrtletni pFirlstek dosahl HDP v Irsku (1,2 %). Rostly také
ekonomiky ekonomiky Bulharska (0,3 %), Rumunska (0,3 %) a Svédska (0,1 %).

Objem vyplacenych mezd aplatd se v 1. cCtvrtleti mezirocné zvysil 04,3 %. Ke
zpomalovani dynamiky dochazelo v pridbéhu celého lofiského roku. Zaroven v 1. tvrtleti
vyrazné zesilil rst cenové hladiny, coz ve vysledku redukovalo realny rast vydélkd na
0,4 %?*, coz byl nejmensi prirtstek za poslednich Sest let. NavySeni objemu vyplacenych
prostfedkll bylo zcela zplsobeno navy$enim primérného vydélku, protoZze celkova
zaméstnanost® se meziro¢né snizZila 0 0,5 %. Pfitom zaméstnanost vyjadiena poctem
odpracovanych hodin se propadla mezirocné i mezictvrtletné 04,7 %. Jde o jediny
vyznamnéjSi dopad restrikci, ktery byl patrny na trhu prace v 1. Ctvrtleti.

Objem vyplacenych mezd a platd mezirocné rostl ve vSech sledovanych odvétvich.
Nejvic se zvysily mzdy a platy v Cinnostech v oblasti nemovitosti (12,5 %), vyrazné je
ale podpofilo navyseni zaméstnanosti o 3,7 %. DalSim odvétvim, kde pfetrvavala velmi
vyraznd dynamika, byly informacni a komunikac¢ni c&innosti (10,9 % pfi rlstu
zaméstnanosti 4,7 %). Zrychlil také rdst objemu vyplacenych prostfedkl v penéznictvi
a pojistovnictvi (7,6 %). Na 7,0 % zpomalil meziroéni pfiristek mezd a platl
v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru®, kde také doslo k nariistu zaméstnanosti
02,3 %. Ve stavebnictvi se udrzel rist objemu pfijmd na 5,5 % a navySila se zde
i zaméstnanost (3,2 %). Vyrazné zpomaleni bylo patrné u odvétvi sluzeb, ktera
opatfeni proti Sifeni nédkazy nejvice zasahla— obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (3,3 %) a profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (2,1 %).
Nejméné rostly mzdy a platy ve zpracovatelském primysiu (1,0 % pfi poklesu
zaméstnanosti 0 2,6 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro€ni
rust, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouc¢eni dovozu pro kone¢né uziti

4 Do realného vyjadieni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na kone¢nou spotifebu domacnosti.
5 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Rast domaci spotfeby
témér vyhradné podporily
vladni instituce.

Nahlé omezeni
ekonomické aktivity vedlo
k nejvétSimu
zaznamenanému
propadu investi¢ni
aktivity.

Bilance zahrani¢niho
obchodu rast HDP
brzdila. Krizi byl vice
zasazen obchod se
zbozim.

Vyrazné se mezirocné
propadla hruba pfidana
hodnota ve
zpracovatelském
pramyslu.

Vydaje na konecnou spotfebu v 1. Ctvrtleti celkové meziroéné vzrostly 02,1 %
a k meziro€nimu rastu HDP pfispély 1,6 p. b. Mezi¢tvrtletné se spotfeba zvysila
0 0,2 %. BlizSi pohled ukazal, ze za nardstem spotfeby staly vyhradné vladni instituce.
U téch se vydaje mezirocné zvysily o 7,1 % a mezictvrtletn& 05,2 %. Spotieba
vladnich instituci tak pfispéla k meziro¢nimu rastu HDP 1,4 p. b. Spotfeba domacnosti
v 1. tvrtleti meziroéné stagnovala a tim se prerusila 27 &tvrtleti trvajici série pfirGstka.
Mezictvrtletné se spotfeba domacnosti propadla o 2,0 %. Mirny meziro¢ni rast si
udrzela spotieba predmétu kratkodobé spotieby (0,9 %)”. Naopak vyrazny propad se
odehral u stfednédobych (-8,4 %) i dlouhodobych (4,0 %) statk(l. Spotfeba sluzeb
klesla meziro¢né o0 0,4 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se v 1. Ctvrtleti mezirocné snizily o0 11,4 %
(pFispévek krdstu HDP -3,0 p. b.), ztoho tvorba hrubého fixniho kapitalu klesla
05,5 %, nejvice od konce roku 2012. Negativné na rlist HDP v 1. Ctvrtleti pusobila
i zména zasob, zejména kvuli vysoké srovnavaci zakladné stejného obdobi lofiského
roku. Mezictvrtletné se vydaje na hruby kapital propadly o 14,6 %, z toho tvorba
hrubého fixniho kapitalu klesla 0 9,7 %. U obou ukazatel(l jde o nejvétsi mezictvrtletni
propad v celé ¢asové fadé. Investiéni aktivita oslabovala plosné z pohledu sektor(
i vécného ¢lenéni. Nejistota domacnosti se ukazala na jediné kategorii, kde se udrzel
alesporni slaby meziro¢ni rast. Tou bylo obydli (0,7 %)8. Nepfimo bylo vidét zmrazeni
investini aktivity ze strany nefinan¢nich podnikd. Nejvice totiz klesly investice do ICT
a ostatnich stroji a zafizeni (-8,6 %), dale do dopravnich prostfedkd a zafizeni
(=7,6 %), produktd dusevniho vlastnictvi (—4,3 %, prvni pokles od konce roku 2013)
a ostatnich budov a staveb (-3,8 %).

Vyvoz se v 1. étvrtleti realné meziroéné snizil o 2,4 %°. Propad se tykal vyhradné
vyvozu zbozi (-3,1 %). Export sluzeb rostl pomaleji nez v pfedchozich obdobich, zvysil
se ale 0 1,3 %. Podobny byl vyvoj importu. Ten v 1. ¢tvrtleti meziro€né realné klesl
02,1 %, uzbozi se ale propadl 02,5 % a dovoz sluzeb se drobné zvysil 0 0,5 %.
I u sluzeb Slo v8ak o vyrazné zpomaleni. Mezictvrtletné vyvoz klesl tfeti Ctvrtleti v fadé,
tentokrat 0 2,6 %. Pokles se opét tykal zejména zbozi (-3,1 %), méné pak sluzeb
(-0,3 %). Vyraznéji se mezikvartalné propadl dovoz, a to 0 3,5 %. Bilance zahrani¢niho
obchodu v 1. &tvrtleti dosahla pfebytku 79,2 mld. korun. Kladné saldo meziro¢né kleslo
02,9 mld. Bilance tak pusobila ve sméru poklesu HDP a z meziroéniho tempa
v 1. Ctvrtleti ubrala 0,5 p. b. Silnéji ale klesl pfebytek obchodu se zbozim (-6,2 mid.),
zatimco u sluzeb se pfebytek meziro¢né zvysil o 3,3 mld. korun.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se v 1. &tvrtleti realné meziroéné snizila 0 1,3 %°.
Propad se odehral ve vétsiné odvétvi. K mezironimu propadu HPH nejvice pfispival
pokles ve zpracovatelském primyslu (-3,4 %, pfispévek -0,9 p.b.). Ostatni
primyslova odvétvi k poklesu HPH pfispéla 0,2p.b. Shodné 0,1p.b. ve
sméru mezirocniho ristu HPH pfispélo stavebnictvi (rist HPH o 2,5 %) a zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (5,3 %). Co se tyka odvétvi sluzeb, k celkovému poklesu HPH
pfispély 0,5 p. b. Jednotliva odvétvi ale byla restrikcemi zasaZena rozdilné. Nejvice se
meziro¢né propadla HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(-4,9 %, prispévek k celkovému rastu HPH —-0,9 p. b.). To zahrnuje vétsSinu oboru, na
které pfimo zacilila viadni opatfeni. Meziro¢ni pokles dale zasahl profesni, védecké,
technické a administrativni ¢innosti (-1,8 %) a mirné také penéznictvi a pojistovnictvi
(=0,4 %). Informacni a komunikac¢ni €innosti si diky své povaze (moznost alternativnich

7 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.

8 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.

9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich &t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

®Pomérné vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH vychazi z definice obou ukazateld. Hruby domaci produkt je roven HPH + danim
z produktd — dotacim na produkty. V 1. étvrtleti doslo k vyraznému propadu objemu dani z produktu, coz se negativné projevilo na

dynamice HDP.
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forem prace, posileni dulezitosti komunikacni infrastruktury) i pfes oslabeni udrzely
meziroéni rast 3,8 %. Rostla rovnéz HPH ¢&innosti v oblasti nemovitosti.

Zasazeno bylo uskupeni
obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi.

Mezictvrtletni propad HPH v 1. kvartalu dosahl 2,5 %. S vyjimkou stavebnictvi
a zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (shodné 0,7 %) se HPH oproti pfedchozimu &tvrtleti
snizovala vSude. Nejvice se propadla v uskupeni obchod, doprava, ubytovani

a pohostinstvi (-5,4 %). Vyrazny propad probé&hl u profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innosti (—4,2 %) a rovnéz ve zpracovatelském primyslu (-2,9 %)
a Cinnostech v oblasti nemovitosti (-2,1 %). Hruba pfidana hodnota v informacnich
a komunikacnich ¢innostech klesla o 1,1 % a v penéznictvi a pojistovnictvi 0 0,7 %.

Graf ¢. 3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni prispévky
v p. b., HPH v %)
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