Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

V 1. Etvrtleti se dal
zvySovaly
ménoveépolitické sazby.

Mezibankovni Grokové
sazby prudce rostly stejné
jako vynosy vladnich
dluhopisu.

Rostly uroky vkladt
domacnosti
i nefinanénich podniku.

Rostly uroky tvéra pro
domacnosti i jejich objem.

ZvySovani ménoveépolitickych sazeb, které nabralo na intenzit€ na konci roku 2021,
pokracovalo i v 1. Ctvrtleti 2022. Na zacatku unora doSlo k jednomu navyS$eni, kdy
dvoutydenni repo sazba vzrostla o 0,75 p. b. na 4,50 %'. Jde o nejvy$si hodnotu
dvoutydenni repo sazby od listopadu 2001. Diskontni sazba byla nastavena na 3,50 %
a lombardni na 5,50 %. Pomérné turbulentni byl v 1. étvrtleti 2022 vyvoj sménnych kurz(.
Kurz koruny v(ci euru zacal rok na urovni 24,82 CZK/EUR a mél tendenci posilovat. Az
do poloviny Unora se drzel bezpec¢né pod hladinou 24,50 CZK/EUR (3. unora dosahl
minima 24,15 CZK/EUR). Zména pfisla v souvislosti se za¢atkem invaze na Ukrajinu, kdy
koruna spole¢né s dalSimi stfedo- a vychodoevropskymi ménami prudce oslabila.
Z kurzu 24,48 CZK/EUR, ktery méla 23. Unora, oslabila koruna do 2. bfezna az na
25,87 CZK/EUR. Oslabeni kurzu vnaselo do ekonomiky daldi inflaCni tlaky. S ohledem
na tuto situaci pfistoupila CNB k intervencim, které pfispély k postupnému posileni
koruny az na 24,46 CZK/EUR k 30. bfeznu. Kurz koruny vici dolaru se vyvijel podobné.
Béhem ledna a prvni pule inora meél kurz posilujici trend (minima 21,18 CZK/USD dosahl
7. Unora). Mezi 23. unorem a 4. bfeznem oslabil kurz z 21,57 korun az na 23,55 korun za
dolar. Nasledovalo sice postupné posilovani, ale na rozdil od eura kurz koruny vuci dolaru
nedosahl Urovné, kterou mél pred 24. tnorem, a bfezen ukongil na 21,99 CZK/USD.

Mezibankovni Urokové sazby na vyvoj ménové politiky reagovaly dal§im zvySenim.
Tiimé&sic¢ni sazba PRIBOR vzrostla béhem 1. &tvrtleti o dal$iho 1,36 p. b. na 4,86 %?2,
coz je nejvice od listopadu 2001. Vyrazné se zvySovaly i vynosy viadnich dluhopisu.
Priimérna sazba dluhopisl se splatnosti do dvou let vzrostla o 1,47 p. b. na 4,54 %.
Dluhopisy se stfednédobou splatnosti byly ke konci bfezna uroceny pramérné 3,85 %
(+1,01 p. b.) a ty dlouhodobé 3,53 % (+0,91 p. b.).

Urokové sazby klientskych uét také rostly, pfedevsim v pfipadé terminovanych vklado.
Domacnostem?® se pramérna Urokova sazba vkladu s dohodnutou splatnosti v prib&hu
1. &tvrtleti zvysila 0 1,17 p. b. na 3,49 %. Urokové sazby b&znych uétl jsou stale velmi
nizké, i kdyz bylo mozné zaznamenat jisty pohyb vzhiru (+0,02 p. b. na 0,08 %, meziro€né
je uroCeni vyssi o0 0,06 p. b.). Primérna drokova sazba vkladl s jednodenni splatnosti
stoupla 0 0,22 p. b. na 0,51 %. Urokova sazba vkladii s dohodnutou splatnosti pro
nefinan¢ni podniky se navysila o 1,43 p. b. na 3,9 %. Nefinan¢nim podnikim narostlo také
uro€eni béznych uctd (o 0,17 p. b. na 0,37 %). Celkovy objem pfijatych vklad( klientt
v 1. Ctvrtleti mezirocné vzrostl, celkové tempo ale vyrazné zpomalilo na 4,7 %. Ke konci
bfezna netypicky meziro€né klesl objem neterminovanych vkladu (-2,6 %), naopak objem
terminovanych vkladl byl meziro¢né vyssi o 29,1 %.

Dal rostly i naklady na uvéry na spotfebu domacnosti. Primérné aroceni se zvysilo o
0,28 p. b. na 8,19 %. Meziro¢ni rist objemu spotrebitelskych tvérd v 1. Etvrtleti posilil
na 9,4 %, coz bylo ovlivnéno nizkou srovnavaci zakladnou, ale také ozivenim domaci
spotfeby po pandemii. Zastavil se i vice nez Sest let trvajici pokles objemu pohledavek
z karet a ty tak poprvé od zac¢atku roku 2016 mezirocné vzrostly. Narostly i sazby Gvér(
na bydleni. Celkové se béhem 1. Ctvrtleti jejich dro¢eni v priméru zvedlo o 0,91 p. b.
na 3,83 %. ZvySovani sazeb bylo ploSné pro vSechny fixace. Meziro€ni tempo ristu
objemu Gvérd na bydleni se v 1. ¢tvrtleti udrzelo na vysoké urovni 11,1 %. U novych
hypotecnich uvéru ale mezi 31. prosincem a 31. bfeznem doslo k velmi netypickému

' Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajul v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzt jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2022 a 31. 12. 2021.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.

30

1. Ctvrtleti 2022



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Podnikdm prudce rostly
naklady na Gvérové
financovani.

poklesu objemu, predevsim pod vlivem &istych novych uvéru*. Celkové zadluzeni
domacnosti se mezirocné zvysilo o 10,0 % na 2 147,4 mid. korun.

Nefinanéni podniky c&elily dalSimu prudkému zdraZeni uUvérového financovani.
Primérna urokova sazba uvéri s objemem do 7,5 milionu korun stoupla o 1,41 p. b.
na 6,27 %. Stfedni kategorie uvért mezi 7,5 az 30 miliony zaznamenala pf¥irlistek
urokovych sazeb o 0,99 p. b. na 5,7 %. Nejsilngj$i byl pfirlistek uroéeni uvérd nad
30 miliont korun — pfirdstek dosahl 1,84 p. b. a Urokova sazba 6,19 %. Celkovy objem
uvérd a pohledavek nefinan€nich podnikd vzrostl o 7,6 %. Silnéji se zvySovaly uvéry
v cizi méné a také kratkodobé uvéry, coz je obvykly vzorec objevujici se v obdobi, kdy
roste volatilita sménného kurzu. Z hlediska jednotlivych odvétvi je patrny masivni
meziro¢ni narust uvérl poskytnutych v dopraveé a skladovani (32,7 %) a velkoobchodé,
maloobchodé, opravach a udrzbé motorovych vozidel (22,3 %). Silné se navySovaly
i uvéry v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich €innostech (12,3 %)
ainformacénich a komunikacnich ¢&innostech (10,0 %). Mirny pfirGstek vykazalo
penéznictvi a pojistovnictvi (4,6 %) a kulturni, zdbavni, rekreaéni a ostatni Cinnosti
(4,6 %). Vyrazné meziroCné klesaly uvéry v ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(-12,8 %). K mirnému snizeni doslo také ve stavebnictvi (-2,6 %), ve zpracovatelském
primyslu (-1,8 %) a v energetice (-0,2 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v poslednich dvou letech zejména odklady splatek).
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