Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

3. Vnéjsi ekonomické vztahy

Pfebytek zahrani¢niho
obchodu se zbozim

a sluzbami se loni
meziro€né zvysil.

Deficit prvotnich dichodu se
vyrazné prohloubil.

Zaporné saldo druhotnych
ddchodu se zmirnilo.

Domaci ekonomika byla
Cistym pfijemcem
kapitalovych transferg.

Hodnota vyvozu zboZi a sluZzeb se vroce 2019 zvySila o 113,2 mld. korun na
4 276,5 mld." PrirGstek vyvozu oproti pfedchozimu roku mirné oslabil, zejména kvuli
obchodu se zbozim. V pfipadé sluzeb doSlo k mirnému posileni meziroéniho
nardstu. Hodnota dovozu loni ¢€inila 3 930,1 mld. korun, meziro¢né o 88,2 mid. vice.
Ke zna&nému propadu dynamiky dovozu rovnéz pfispél vyhradné vyvoj obchodu se
zbozim. Vysledné kladné saldo zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami se tak
meziro€né zlepSilo 0 25,1 mid. korun na 346,4 mid. Pfebytek obchodu se zbozim
dosahl 240,0 mid. (+39,2 mid.) a se sluzbami 106,4 mid. (—14,2 mid.).

Hodnota nahrad zaméstnancim pfijatych ze zahraniéi loni dosahla 68,2 mid. korun
a meziro¢né se zvysila 00,3 mid. (nejméné od roku 2007). Stagnace byla tedy
v rozporu s celkovym mzdovym vyvojem v domaci ekonomice. Na druhé strané bylo
vroce 2019 do zahrani¢i vyplaceno v podobé& nahrad 51,4 mid. korun. To je
0 14,0 mld. vice nez v pfedchozim roce. Oproti roku 2017 byl loni objem nahrad
témé&F dvojnasobny (+24,7 mld.). Ze zahranici bylo rovnéz pfijato 33,9 mid. korun ve
formé dotaci z EU (zejména zemédélskych) a zpét bylo zaplaceno 9,2 mid. jako
dané institucim EU. Dlchody z vlastnictvi pfislusejici nerezidentam? loni cinily
585,1 mld. korun (narlst o 51,9 mid.). Vyrazné posilil objem urokl (o 21,2 mid. na
81,5 mid. korun, nejvice od roku 2007). Po pfedchozim propadu loni vzrostl také
objem reinvestic (+23,2 mld. korun na 173,6 mid.). Jen mirny tak byl narlst
rozdélovanych dlchodl spolecnosti (+7,4 mid. korun na 329,3 mid.). Duchody
z vlastnictvi v zahraniéi, které si pfipsali domaci investofi, se loni zvySily o 17,7 mid.
na 190,2 mid. korun. Vysledny cisty odliv dichodl z vlastnictvi se tak loni zvétsil
034,2mld. korun na 394,9 mld. a pfedstavoval 6,9 % HDP. Deficit prvotnich
dlchod se tak loni prohloubil 0 47,0 mid. korun na 353,4 mid.

Dalsi transfery do zahrani¢i (bézné dané z duchodd, socialni pfispévky a davky
a ostatni bézné transfery) loni dosahly 139,8 mid. korun a narostly tak o 7,0 mid.
Hlavni podil na pfirdstku mély ostatni bézné transfery — zejména nahrady
z nezivotniho pojisténi (+2,1 mid.), jiné bézné transfery (+3,0 mid.) a vlastni zdroje
EU odvozené zDPH a HND (+1,3 mld.). Vyraznéji se zvySovaly tyto transfery
smérem do domaci ekonomiky (narlst o 12,6 mid. korun na 89,0 mid. byl nejvyssi
zachyceny v Gasové fadé). Zaporné saldo druhotnych dichodd se tak zmirnilo
05,5 mld. korun na 50,7 mid. Vyrazné prohloubeni deficitu prvotnich dichodu
prevazilo nad pfebytkem zahrani€niho obchodu izmirnénim deficitu druhotnych
ddchodu a saldo béznych transakci rezidentl s nerezidenty bylo deficitni. Dosahlo
58,0 mld. korun a prohloubilo se o0 16,5 mid.

Cisty priliv kapitalovych transfer( byl loni zachovan a dosahl 53,9 mid. korun. Kladné
saldo ale zmirnilo, zejména kvuli zvySeni objemu transfert do zahraniéi o 4,2 mid.
korun na 9,6 mld. Objem obdrzenych kapitalovych transfer0 se témeér neménil
(63,5 mld. korun, pokles 00,2 mid.). Hlavni ¢ast pfijma tvofily investiéni dotace
(61,3 mld. korun). Vyrazny deficit béznych transakci s nerezidenty nebyl pfebytkem
kapitalovych transferll zcela pfevazen, a vysledné zmeény cCistého jméni tak Cinily
—4,1 mid. korun (prvni deficit od roku 2012). Po Sesti letech se také domaci
ekonomika dostala do pozice dluznika vuci zahrani€i (Cisté vypuUjcky dosahly
20,8 mid. korun).

* Casové fady &tvrtletnich narodnich Gét.

2 Nerezidenti piedstavuji seskupeni jednotek bez ohledu na charakteristiku jejich funkci a zdroju. Jsou to napfiklad zastupitelské Gfady
cizich statd nebo mezinarodni organizace, které byly zaloZzeny a funguji na zakladé mezinarodnich dohod, nebo oddélené ¢asti
matefskych spolec¢nosti (napfiklad pobocky vyrobnich podnikl, bank a pojistovacich spole¢nosti).

2019



Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

Zavazky v(ci nerezidentim
loni silné prekonavaly
pohledavky narodniho
hospodafrstvi.

Ke konci roku €inily zavazky domaci ekonomiky vici zahrani¢i 10 964,8 mid. korun.
Hlavni €ast tvofily U€asti a podily v investi¢nich fondech (6 401,7 mid.). Z toho akcie
a ostatni uc€asti dosahovaly 3 729,4 mid. korun a2 634,0 mld. pfedstavovalo
precenéni NFA3. Zavazky ve formé dluhovych cennych papirt Cinily 1 373,2 mid.
korun a pujéek 1 116,4 mld. Pfes pozvolny pokles z(stava nadale velmi vysoky
objem obéziva a vkladd (1 371,1 mid., vice nez dvojnasobek oproti roku 2015).
Zavazky nerezident( vici domaci ekonomice ke konci roku 2019 ¢inily 6 930,6 mid.
korun. Nejvétsi podil na nich mély dluhové cenné papiry (1 962,3 mid. korun). Objem
pUjcek dosahl 882,8 mld. Vyraznou roli mélo rovnéz obézivo a vklady (1 790,9 mid.
korun). Ugasti apodily vinvestiénich fondech mély ke konci roku hodnotu
1 588,9 mid. korun, ze vSech zavazkl nerezidentl ale nejvice narostly. Zavazky
domaci ekonomiky vic&i nerezidentim tedy pfekonaly aktiva. Vysledné Cisté jméni
nerezidentd va¢i domaci ekonomice (zahrani¢ni zadluZzenost narodniho
hospodarstvi) dosahlo 4 034,2 mid. korun. ZadluZenost se zvysila o 594,4 mid.

3 Polozka reprezentuje pfecenéni nefinanénich aktiv (NFA) na trzni hodnotu. Tato hodnota je alokovana koneénému vlastnikovi aktiva
(ve formé Ucasti). Dsledkem je prefazeni €asti aktiv (a Cistého jméni), ktera byla dfive pfiznavana nefinanénim podnikdm, k jejich
kone¢nym vlastnikim. Mezi kone¢né vlastniky fadime vladu, domacnosti a nerezidenty. Polozka AF.51n byla nové zapracovana do
narodnich Uéth v rdmci revize 2020.
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