Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

2. Souhrnna vykonnost

Rust ekonomiky Ceské
republiky pokracoval
ive 2. Gtvrtleti 2016,

a dokonce mirné
akceleroval oproti

1. Ctvrtleti. HDP i HPH
mezictvrtletné vzrostly
(o] 0,9 %...

... a oproti stejnému
Ctvrtleti roku 2015 se
vykon ekonomiky podle
téchto ukazateld
zvysil0 2,6 % a 2,7 %

V Uhrnu za celé 1. pololeti
se HDP zvysil meziroéné
o 2,8 %

V meziro€nim

i mezictvrtletnim srovnani
roste ekonomika CR stale
rychleji nez Evropska unie

Ze tfi nejvétSich
ekonomik EU dal roste
nadprdmérnym tempem
jen Velka Britanie

Hlavnim zdrojem
meziroc¢niho rlstu
Ceského hospodafstvi byl
ve 2. Ctvrtleti 2016
zahranic¢ni obchod

Meziro¢ni rlist spotfeby
domacnosti byl i po
silném minulém roce stale
vyznamny

Stabilni ekonomicky rdst ceské ekonomiky z poslednich obdobi pokracoval
i ve 2. &tvrtleti 2016." To doklada jak vyvoj hrubého domaciho produktu (HDP), tak
hrubé pfidané hodnoty (HPH). Oproti 1. ¢tvrtleti se HDP i HPH zvysily o 0,9 %.
Tento vyvoj naznaCuje mirnou akceleraci rustu, nebot v 1. Ctvrtleti se
mezictvrtletni rdst HDP a HPH pohyboval okolo 0,4 %. Ukazuje se, Ze
i po odeznéni mimofadnych faktorl podporujicich hospodarsky rist v lonském
roce (doCerpavani penéz z evropskych fondd &i vyrazny pokles cen ropy) zUstava
ekonomicka situace pfizniva a v kontextu vyvoje poslednich let nadpriimérna.

Ve srovnani se stejnym Etvrtletim pfedchoziho roku byl HDP vy3sSi o 2,6 % a HPH
0 2,7 %. Z pohledu meziro¢niho porovnani se dynamika ristu HDP ve 2. Ctvrtleti
mirné snizila oproti 1. ¢tvrtleti (HDP rostl o 3,0 %), coz vSak bylo zplsobeno
zejména vysSi srovnavaci zdkladnou 2. d&tvrtleti 2015. Lonsky vyrazny
hospodarsky rist vrcholil pravé ve 2. Ctvrtleti, a proto i meziro¢ni srovnani roku
2016 je timto vyvojem poznamenano.

| pohled na celé 1. pololeti 2016 potvrzuje, ze se Ceské ekonomice dafilo. Oproti
2. pololeti 2015 se vykonnost ekonomiky méfend HDP zvysila o 1,0 %
a v porovnani s prvnimi Sesti mésici roku 2015 o 2,8 %. Pokud pomineme
mimoradny lonsky rok, stale se jednalo o nejvyssi tempo rustu od roku 2008.

Meziroéni rist HDP zlstava v CR, navzdory svému zpomaleni, stale siln&jsi
nez v Evropské unii. Tuzemska ekonomika roste rychleji prakticky od vystupu
zrecese vroce 2013. Ve 2. Ctvrtleti letoSniho roku byla jeji dynamika oproti EU28
vyssi 0 0,8 p.b., nebot rist EU28 byl 1,8 %. | z pohledu mezictvrtletniho tempa byla
Ceska ekonomika rychlejsi, a to 0 0,5 p.b. (pfi ristu ekonomiky EU28 0 0,4 p.b.).

Podle dostupnych udaja za jednotlivé zemé EU rostl HDP ve 2. Etvrtleti 2016
meziro€né nejrychleji v Rumunsku, na Slovensku®? a ve Spanélsku. Ceské
republice patfila osma pFicka. Ze tfi nejvétSich ekonomik EU28 rostla nejrychleiji
Velka Britanie (+2,2 %). Mezi¢tvrtletné rostly nejrychleji Rumunsko a Madarsko,
CR se spolu s Polskem a Slovenskem délila o 3. misto.

Stejné jako v 1. &tvrtleti se na meziroénim riistu ekonomiky CR jiz podilely pouze
dva pilife ze ffi, které vlofiském roce nejvice podporovaly rist: spotfeba
domacnosti a zahraniéni poptavka. Ve 2. Ctvrtleti 2016 domaci poptavku tahly uz
pouze vydaje na kone€nou spotfebu domacnosti, podpofené dobrou situaci na
trhu prace, a vydaje vlady. Rostouci zahranitni poptavka, resp. prebytek
zahrani¢niho obchodu byly ve 2. ¢tvrtleti nejvyznamnéj§im faktorem rdstu
ekonomiky.3 Krastu HDP o 2,6 % pfispéla vahové vyznamnéjSi spotfeba
domacnosti (0,8 p.b.), spotfeba vladnich instituci pfidala 0,5 p.b. a zahraniéni
obchod 2,5 p.b. Naopak ochlazeni celkové investi¢ni aktivity (tvorby hrubého
fixniho kapitalu) vyvolané zejména poklesem investic sektoru vladnich instituci se
odrazilo v negativnim vlivu této slozky poptavky na HDP (-1,1 p.b.). Rostouci
spotfeba domacnosti byla z&asti uspokojovana rostoucim dovozem, nicméné
z vétsi ¢asti stimulovala domaci produkci nez dovoz.

Pokracujici meziro¢ni riist spotfeby domacnosti, ktery ve 2. &tvrtleti dosahl 2,2 %,
byl podpofen rostouci primérnou mzdou, rekordni zaméstnanosti a samozifejmé
i pfetrvavajici vysokou spotfebitelskou davérou. Z pohledu mezictvrtletniho vyvoje
Ize konstatovat, Zze spotfeba domacnosti se drzi stabilné na relativné vysoké
urovni 1. Ctvrtleti. Oproti nému totiz sice vzrostla, ale pouze o 0,1 p.b. V uhrnu
za celé 1. pololeti 2016 byly vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti meziroéné
024 % vysSi. Vétsi mérou se na tomto vysledku podilel vyvoj v 1. Ctvrtleti,

" Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadfena realné a v oCisténi o sezonni a kalendarni vlivy. Totéz plati i pro
hrubou pfidanou hodnotu. Casova fada HDP v obdobi od 1. ¢tvrtleti 2014 je od sezénnosti ociStovana novym modelem. Tento model
zohledriuje zménu sezénniho chovani HDP po roce 2013 souvisejici s nové rovnomérnéjsim vybérem dani z produktli, zejména

z tabakovych vyrobk.

2 Nedostupny Udaj za Irsko a Lucembursko. Dynamika za Slovensko neni ociSténa o kalendarni vlivy.
8 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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Meziro¢ni dynamika
vydajl na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci
zhruba na urovni
lofiského roku, stejné jako
v 1. Ctvrtleti

Mezi¢tvrtletni pokles
investic podstatné zesilil.
Investice klesaly nejen
meziro¢né, ale

i mezictvrtletné

Hlavnim dGvodem
poklesu celkového
objemu investic byly nizké
investice do ostatnich
budov a staveb, jejichz
rdst byl v minulém roce
podpofen prostfedky

z programového obdobi
2007—2014

Vys$8i meziroéni rast
vyvozu (5,7 %) oproti
dovozu (3,1 %) ve spojeni
s kladnymi sménnymi
relacemi vedly k vysokému
pfebytku zahrani¢niho
obchodu

Realny hruby domaci
dlchod vzrostl 0 4,3 %

ve kterém vydaje domacnosti stouply v meziro€nim srovnani o 2,7 %. Ochota
domacnosti utracet byla v 1. poloviné roku pfiznivé ovlivnéna redlné stoupajici
priimérnou mzdou a zvySujici se zaméstnanosti. Celkovy objem vyplacenych mezd
a platt‘]4 byl vy$&i v nominalnim vyjadieni ve 2. &tvrtleti 0 5,4 %, realné® pak byl
0 5,3 % vySsi. Potvrzuje se tak trend z 1. Ctvrtleti, Ze zaCatek roku 2016 znamena
nejsilngjsi navyseni mzdovych prostfedkd od 3. C&tvrtleti 2008, realné dokonce
od zac¢atku roku 2007. Meziro¢ni narGst mzdovych prostfedkl za celé 1. pololeti
se pohyboval kolem 5,7 %.

Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci zahrnujici vydaje na individualni
spotfebu (ze kterych maji uZitek vyhradné& domacnosti) a kolektivni spotfebu
(ze kterych maiji prospéch vSechny sektory) vzrostly ve 2. Ctvrtleti letoSniho roku
mezirocné 02,5 % — stejné jako v pfedchozim ¢&tvrtleti. Mezictvrtletni rist byl
mirné rychlejSi nez v 1. &tvrtleti, a to 0,8 %. Velmi podobny je i obrazek vyvoje za
celé pololeti. Meziro€né za prvnich Sest mésicu vzrostla spotfeba viady o 2,5 %
a oproti druhé poloviné roku 2015 0 0,8 %.

V pribéhu celého loriského roku se stimul v podobé docerpavani evropskych
fondd z programového obdobi 2007-2014 promital v rostouci meziro€ni dynamice
investic, ktera dosahla hodnoty 9,1 %. Investice v roce 2015 rostly i mezictvrtletné
ve vSech obdobich, byt se rust postupné vyCerpaval. Lze tak konstatovat, Ze
vysoka investi¢ni aktivita pretrvala v pribéhu celého roku. Mezi¢tvriletni pokles
pfidel az s 1. ¢tvrtletim 2016, byt v porovnani se zacatkem roku 2015 byla tvorba
investic stale vyssi (0 2,6 %). Ve 2. Ctvrtleti se vSak jiz pokles investicnich aktivit
projevil jak mezictvrtletné, tak mezirocné. Celkovy vyvoj byl do znaéné miry
ovlivnén poklesem investic do ostatnich budov a staveb, resp. vysokou
srovnavaci zakladnou roku 2015. Tvorba fixniho kapitalu byla mezirocné nizsi
04,4 %, mezictvrtletné poklesla o 4,1 %. Rostouci zasoby byly spojené zejména
s produkénimi aktivitami, tj. se zdsobami materidlu a nedokoncené vyroby.

Podle vécného clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu (bez ocisténi o sezénni
a kalendaini vlivy) stouply ve 2. C&tvrtleti letoSniho roku v meziro€nim srovnani
pouze investice do obydli (0o 2,5 %), reflektujici nizké naklady financovani
rezidentskych nemovitosti uvéry, a investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni
(6,6 %), souvisejici s obnovou a rozSifovanim firemniho vozového parku. Nakupy
vahové nejvyznamnéjsich ICT, ostatnich stroji a zafizeni mirné klesaly, coz maze
byt Castecné spojeno s tim, Ze nejen ostatni budovy a stavby, ale i jina aktiva byla
v lofiském roce navazana na konec programového obdobi. Investice do ostatnich
budov a staveb, které byly v lofiském roce vyznamné podporeny investi¢nimi
dotacemi z fondd EU, v meziro€nim srovnani poklesly o 18,4 %.

Z pohledu zahrani¢niho obchodu byla €eska ekonomika ve 2. Ctvrileti velmi
Uspésna. Saldo zahrani¢niho obchodu v béznych cenach (94,2 mid. K¢) bylo ve
2. Ctvrtleti meziro€né vysSi o 34,2 mid. KE. Na rekordnim saldu zahraniéniho
obchodu se podilel jak obchod se zbozim, tak se sluzbami. V obou pfipadech rist
vyvozu znacné predbihal rast dovozu. Vyvoz, ktery vzrostl mezirocné realné
05,7 %, byl tazen ve zbozi zejména obchodem s dopravnimi prostfedky
ave sluzbach napf. pozemni dopravou ¢&i informacnimi akomunikaénimi
¢innostmi. Na ristu dovozu o 3,1 % se vyznamné podilely subdodavky pro
automobilovy priimysl a vyrobu elektrickych pfistroji a zafizeni. Z pohledu celého
1. pololeti je prebytek zahraniéniho obchodu rovnéz rekordni. Nikdy v historii CR
zatim nebyl pfinos zahraniéniho obchodu pro &eskou ekonomiku v podobé
kladného salda tak velky, jako na zacatku letodniho roku. Pozitivni vliv na
zahrani¢ni obchod mély také kladné sménné relace, nebot ceny dovozu
meziro€né stale klesaly rychleji neZ ceny vyvozu. MeziCtvrtletné se vSak tento jev
jiz zaCal obracet a zejména z dlivodu mezictvrtletniho rastu cen ropy klesaly ceny
dovozu pomaleji nez ceny vyvozu.

Realny hruby domaci didchod (RHDD), ktery na rozdil od HDP zohledriuje
dodatecné zisky, nebo ztraty z vyvoje cen v zahraniCnim obchodu, resp. zisky,

* Bez otisténi o sezénni a kalendafni vlivy.
® Do realného vyjadreni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydajti na koneénou spotiebu domacnosti.
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nebo ztraty ze sménnych relaci, vzrostl ve 2. ¢tvrtleti 2016 mezirocné o 4,3 %
(bez ocisténi o sezonni a kalendarni vlivy).

Z hlediska strany nabidky Na meziroénim rustu ekonomiky se zhlediska strany nabidky podilela
se na mezirocnim rustu. ve 2. Gtvrtleti, stejné jako v 1. &tvrtleti, vét§ina hlavnich odvétvi. Dominantni pozici
ekonomiky ve 2. Ctvrtleti . P . - P . o

2016 podilel predevsim si uchoval zpracovatelsky primysl, jehoz hruba pfidana hodnota narostla o 4,8 %
zpracovatelsky primysl, a prispéla k celkovémurlistu 1,3 p.b. Vramci odvétvi sluzeb se z hlediska
vyrazné na ném dynamiky dafilo vétsSiné odvétvi. Uskupeni obchod, doprava, ubytovani

participovaly i sluzby, .. a pohostinstvi vzrostlo o 2,5 %, penéznictvi a pojistovnictvi o 3,8 %, profesni,

védecké, technické a administrativni ¢innosti o 3,4 % a cinnosti v oblasti
nemovitosti 0 2,1 %. Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi vzrostlo 0 5,6 %.

.. stavebnictvi vsak Niz8i investice do ostatnich budov a staveb oproti loriskému roku, ktery byl
gy;?;%‘;ggon;rﬁorg’k‘;”rﬁ”' posilen mimofadnym do&erpavanim prostfedkd z programového obdobi 2007 aZ
2015 pokles 2014, se odrazily ve vyrazném mezirocnim i mezictvrtletnim poklesu hrubé
pfidané hodnoty stavebnictvi (0 -5,5 %, resp. 5,7 % ve 2. tvrtleti).
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Zdroj: CSU, Eurostat

Graf Prispévky vydajovych slozek ke zméné HDP* Graf . 4 Prispévky odvétvi ke zméné HPH (stélé

C.3  (stalé ceny, yly, pfispévky v p.b., HDP v %) ceny, yly, pfispévky v p.b., HPH v %)
8 m /ydaje na koneEnou spotfebu domacnosti (vE. nezisk. inst.) 5 |
7 /E===Yydaje na koneénou spotfebu wladnich instituci
e T orba hrubeho fixniho kapitalu (v&. Sisteho pofizeni cennaosti)
B === Zména zizob
— Bilance zahranicniho ohchodu 9
5 '_HDP
4 4
3 14
24
" 1
D 4
9 3 Zemedelstyi, lesnictyi a rybafstyi
N C— Zpracovatelsky primysl (CZ-MACE C)
-2 m Cstatni primysiova odvetd (CZ-NACEB D E)
3 === Stavehnictvi
=] . Sluihy (CZ-NACE G aZll)
4 .5 | e Hruba pfidana hodnota celkem
— s — s — g — s S T L I~ e e N L I O e B L I o i N L I R e |
goeooeoooogododadddda gogoooagodgdgygaggodda
[ T e B L o N o T s T o o R R it w = B ¥ SR W B V. T ' T e} [ s R o Y o I o R 5 T o R T T H U L = T A ¥ N U B T '}
SRRREESRRRRRIIZRRE SRRERRRR22IIIRRRRR-.
*Pfispévky ke zmé&né& HDP po vylou€eni dovozu pro kone€né uZziti. Zdroj: CSU

*
SU 2016 7

(@ J



