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Souhrn hlavnich tendenci

HDP Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2004 meziro&né vzrostl realné o 3,1 %. Tim Ceskéa republika
dosahuje vyraznéjsiho predstihu pred rlistem HDP v eurozéné, kde HDP meziétvrtletné vzrostl o 0,6 % a
meziro¢né o 1,3 %.

Zdroji rastu HDP jsou na nabidkové strané ekonomiky predevs$im stavebnictvi a priimysl, na
poptavkové strané ekonomiky pak v pomérné vyvazené podobé tvorba hrubého fixniho kapitalu (rdst o
9,5 %) a spotfeba domacnosti (rlist 0 3,9 %).

V zahrani¢nim obchodé dos$lo v 1. ¢tvrtleti 2004 ke zrychleni rlstu vyvozu i dovozu na dvojciferna
Cisla. Vyvoz vzrostl meziroéné o 12,1 %, dovoz pak o 11,1 %. Zaporné saldo zahrani¢niho obchodu se
meziro¢né v 1. ¢tvrtleti 2004 snizilo o 3 mld. K&, v dubnu vSak schodek opét narostl. Zahraniéni obchod byl
pfiznivé ovlivnén sménnymi relacemi, které dosahly hodnoty 102,6.

V meziro¢nim porovnani rostly spotfebitelské ceny v lednu o 2,3 %, v dalSich mésicich se prosadila
stabilizace. Doslo ke zvratu v kladny inflaéni diferencial vic¢i EU, kde inflace nepiekrocila hranici 2 %.
V okruhu dovoznich cen a cen primyslovych vyrobcl se prosadil strmy rlist cen ropy a kov(.

Lednovy a unorovy rist nezameéstnanosti vystfidal v dalSich mésicich sezénni pokles. V kvétnu
poklesla registrovana mira nezaméstnanosti na 9,9 %, coz bylo o 0,6 p. b. vice nez ve stejném obdobi
predchoziho roku. Charakteristickym rysem vyvoje bylo pozastaveni absorpce pracovnich sil v sektoru
sluzeb. Primérna mira nezaméstnanosti v EU se pohybuje kolem 9 %.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP se zvySil na 2,6 %. V bilanci vynosl rychlejsi
rst vydajl nez pfijmd znamenal prohloubeni deficitu na 19,2 mid. K&. Deficit bézného uétu nebyl tentokrat
pokryt prebytkem finanéniho G¢tu, ktery dosahl pouze 3,5 mid. K¢.

Ménovy vyvoj se vyznacoval pomalej$im ristem penézni zasoby (6,6 %) v porovnani s vyvojem
nominalniho HDP (7,4 %). K charakteristickym rysim patfil dynamicky rlist spotfebitelskych uvérd a
existence vysoké marze mezi vkladovymi a uvérovymi urokovymi sazbami.

Ekonomicky vykon souhrnné

e Rust HDP ZvySeni HDP v 1. Ctvrtleti 2004 bylo vétSi nez stfednédoby trend, resp. nez Eini

pokracoval primeérné tempo pfirdstku za prfedchozich osmnact &tvrtleti jeho riistu. Doslo pfitom
k vyraznym strukturalnim zménam. Zasadni zmé&na ve srovnani s pfedchozim
vyvojem spociva vtom, Ze hlavnim nositelem zvySeni HDP byly vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu, nebot rist vydaji na koneCnou spotfebu domacnosti
zpomalil. Negativni vliv Cistého vyvozu se vyrazné zvétsSil, zejména v dusledku
soustavné klesajiciho prebytku v bilanci sluzeb. Kristu HDP pfispélo vylu¢né
zvySeni produktivity prace, nebot dale se sniZzoval po€et pracovnich sil.

e Upevnéni HDP CR se zvysil realné i nominainé vice nez v zemich EU-15; kladny rastovy
mezinarodni ekono- diferencial znamena mirné posileni ekonomické pozice CR. Ve vztahu k pfistupujicim
mické pozice CR zemim byl rGstovy diferencial zaporny.

e Silny viiv Posilovani vnéjsiho sektoru ekonomiky, které se projevilo rostoucim vlivem na vyvoj
vnéjsiho sektoru celkové poptavky a nabidky, mélo kromé zvétSujiciho se rozsahu zaporného Cistého
ekonomiky vyvozu svlj odraz i ve zméné struktury ddchodil, vydaji a kapitalovych transakci.

Pomalejsi rast hrubého disponibilniho narodniho dichodu nez HDP, zplsobeny
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zejména zrychlenim ristu Cistych prvotnich dichodi nerezidentiim, jakoz i vyrazné
rychlejsi rist vydajd na tvorbu hrubého kapitalu nez hrubych narodnich Uspor, vedl ke
znaénému zvyseni zaporného salda narodnich béznych transakci s nerezidenty i
Cistého ubytku finanénich aktiv. Rostla tak mira financovani domaci tvorby hrubého
kapitalu vnéjsimi zdroji.

HDP v 1. ¢tvrtleti 2004 dosahl v béznych kupnich cenach vyse 637,9 mid. K& a
meziro¢né vzrostl realné o 3,1 %. Kjeho ristu dvojnasobné vice pfispél prirlstek
vydaju na tvorbu hrubého kapitalu nez priristek vydajil na konecnou spotrebu.
Zrychlily rist a nejvice vzrostly vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu; zvysily se
realné o 9,5 % a pfrispély k ristu HDP 2,3 p. b. Podstatné rychleji rostly investice do
budov a staveb nez do stroji a zafizeni. Rist vydaji na konecnou spotfebu
domacnosti dosti zpomalil, avsak jejich meziro¢ni zvySeni realné o 3,9 % mélo na
rist HDP vliv 1,9 p. b. Rust spotfeby domacnosti byl podpofen zvySenim jejich
disponibilnich hrubych dlchodl a vétsim cCerpanim spotiebitelskych Gvértd. Mira
Uspor domacnosti pfitom vzrostla, nebot obyvatelstvo citlivé wvnima rist
nezaméstnanosti i miry inflace. Tvorba zasob rovnéz pfispéla k ristu HDP (1,0 p. b.)
a tak z vydajovych sloZzek pouze vladni sektor mél negativni vliv na jeho vyvoj; objem
téchto vydaju se realné snizil o 1,6 % a je dukazem restriktivnich opatfeni viady.
Vétsi zrychleni a rychlejsi rist celkového dovozu nez celkového vyvozu s negativnim
vlivem 7,0 p. b. a pozitivnim vlivem 5,3 p. b. vedly ke zvétSeni rozsahu zaporného
plsobeni Cistého vyvozu na vyvoj HDP. Rozhodlo o tom rapidni snizeni aktivniho
salda pfijm0 a vydajl za sluzby (zejména rlst dovozu ostatnich sluzeb) v poméru
k HDP. Zna&né se snizZilo rovnéz kryti celkového dovozu celkovym vyvozem.

Nominalni objem uhrnné poptavky a nabidky v 1. &tvrtleti 2004 dosahl v bé&znych
cenach vyse 1 046,4 mid. KE a meziro¢né vzrostl realné o 5,7 %. ZvySeni domaci
realizované poptavky o 3,9 % a vnéjsi poptavky o 8,3 % pfispélo k ristu uhrnné
poptavky o 2,4 p.b., resp. o 3,3 p. b. Domaci efektivni nabidka rostla pomaleji
(2,1 %) nez domaci poptavka a na zvySeni celkové nabidky se podilela 1,3 p. b.
Zbyvajicich 4,4 p. b. vlivu pripadlo na rust vnéjsi nabidky (11,3 %). Dlsledkem tohoto
vyvoje bylo sniZzeni kryti domaci poptavky domaci nabidkou a zvySeni kryti domaci
poptavky vnéjSimi zdroji.

Zdroje k dispozici pro celkové konecné vydaje v 1. Ctvrtleti 2004 dosahly vyse
1064,5 mid. KE a mezirocné vzrostly realné o 6,2 %. Kjejich rlstu podstatné vice
pfispél celkovy dovoz (4,3p.b.) nez HDP (1,9p.b.). Na zvySeni celkovych
kone¢nych vydajd mél vliv rist celkového vyvozu 3,3 p. b. a rdst hrubych narodnich
kone¢nych vydajl 2,9 p. b. Rist kone¢nych vydajd meél tudiz vétsi vliv na rast uziti
disponibilnich zdrojii nez HDP na rlst jejich tvorby. Kryti hrubych narodnich
konec¢nych vydaji vytvofenym HDP se realné snizilo 0 1,7 %.

Hruby disponibilni narodni diichod 620,3 mid. K& byl nizsi o 17,6 mid. K& nez HDP
(v béZnych cenach) a meziro¢né rostl o 5,6 %, tj. pomaleji nez HDP (rist 7,3 %).
Rozdil v mirach rlstu byl zplsoben spole¢nym negativnim vlivem ¢&istych prvotnich
dlchodu a Cistych béznych transferl (meziro¢ni zvyseni zaporného salda o 10,6 mid.
K&). Vydaje na kone&nou spotfebu rostly nepatrné méné nez hruby disponibilni
narodni dichod, takze nominalni objem hrubych narodnich uspor 163,3 mid. K& byl
meziroéné vyssi o 5,9 %. Mira uspor sice mirné vzrostla, avSak zna¢né se zvysila
mira investic. Nedostatek narodnich uspor vedl ktomu, Ze financovani tvorby
hrubého kapitalu z vnéjSich zdroju se zvySilo ze 4,9 % v 1. &tvrtleti 2003 na 9,3 %
v 1. Ctvrtleti 2004.

Souhrnna produktivita prace se v 1. &tvrtleti 2004 meziroéné zvysila o 3,9% a
z vyrobnich faktorl pouze jeji rust prispél k prirlstku HDP. Rychleji nez produktivita
prace rostly prvotni diichody pracovnikl na jednu ¢innou osobu, coz vedlo ke zvyseni
jednotkovych pracovnich nakladi.
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Ceska ekonomika v 1. &tvrtleti 2004 realné prudce rostla, o emz2 svédé&i vyvoj ahrnné
produkce tfi zakladnich seskupeni odvétvi (primysl, stavebnictvi a vybrané trzni
sluzby) svice nez 7 %nim meziro€nim zvySenim a zarovefi mimofadné velkym
zrychlenim rlstu. Znaéného zvySeni produkce téchto odvétvi bylo dosazeno vylu¢né
ristem produktivity prace, ktera se v poméru krlstu primérnych mezd vyvijela
pfiznivé a vedla k poklesu jednotkovych mzdovych nakladll. Zatimco v priimyslu
vyrazny rlst produkce nevytvofil vice pracovnich mist, naopak zaméstnanost
meziro¢né poklesla, i kdyz méné nez pred rokem, ve stavebnictvi vedl rekordni riist
vyroby ke zvySeni zaméstnanosti a zejména ke zrychleni ristu po¢tu zaméstnanca.
ZvySeni pramyslové i stavebni produkce predchazel riist nové uzavienych zakazek a
dalsi vytvareni a rozSifeni zasoby prace. Ke zrychleni rlstu produkce pfispél rovnéz
zvy$eny pohyb cen primyslovych vyrobcl, stavebni produkce i cen vyvazeného
zbozi.

Rast prdmyslu v leto$nim roce plynule navazoval na vysledky dosazené v roce 2003
a v nékterych smérech predc¢il o¢ekavani. Ekonomicky vykon primyslu méfeny
indexem pramyslové vyroby a trzbami z priimyslové ¢innosti byl v 1. ¢tvrtleti 2004
meziro¢né vyssi o 9,0 %, resp. realné o 9,1 %, coz predstavovalo zrychleni rlstu o
2,7p.b., resp. o0 24p.b. Za timto vyvojem se skryvaji vyrazné rozdily rlstu
v jednotlivych mésicich (3,8 % vlednu a 15,3 % v bfeznu) a zna¢né vyrobkové i
odvétvové zmény. Z hlavnich priimyslovych seskupeni nejvétSiho rlstu (26,0 %)
dosahla vyroba zbozi dlouhodobé spotieby s nizkym podilem na produkci (3,1 %) a
vyroba meziproduktll (15,2 %) s vyznamnym podilem (40,7 %), coz zaroven svéd¢i o
zintenzivnéni meziproduktovosti ¢eského primyslu. Nepatrné rostla vyroba energie.
Rlst produkce zpracovatelského primyslu byl vys$si nez rlst celkové produkce
(00,9 p. b.), pficemz mimoradné velka tempa pfiristku zaznamenala vyroba kovd,
hutnich a kovodélnych vyrobkl (22,2 %) a vyroba elektrickych a optickych pfistroj
(14,4 %). Klesla vyroba a opravy stroju a zafizeni (o 1,8 %) a vyroba textilii a odévl
(0 0,5%). Ctvrtletni rlst trzeb z primyslové ¢&innosti se pohyboval rovnéz ve
zna¢ném rozpéti podle mésicl (2,4 % v lednu a 15,7 % v bfeznu). Ke zvyseni trzeb
nejvice pfispél z odvétvového hlediska zpracovatelsky primysl a vécné predevsim
vnéjSi poptavka.

Zvyseni trzeb z pfimého vyvozu v 1. &tvrtleti 2004 meziro¢né realné o 13,7 % (z toho
vbfeznu o 21,6 %) svéd¢i o mimoradném rlstu exportni vykonnosti ¢eského
pramyslu; pficemz i pfi pomalém oziveni eurozoény rist této vykonnosti zrychlil. Kupni
sila pfimého vyvozu ¢eského primyslu se vyznamneé zvysila a jeji meziro¢ni rlst byl
rychlejsi. Naproti tomu rlist naro¢nosti dovozu na zdroje vyprodukované vyvozem byl
podstatné nizs$i nez rlst kupni sily a zpomalil. ZvySeni tuzemskych trzeb (zbozi pro
domaci uziti) bylo podstatné pomalejsi (5,1 % realné) ve srovnani s rlstem trzeb
z pfimého vyvozu, av$ak rlstovy diferencial se zmensil. Prudce se zvysily trzby
podnikl pod zahrani¢ni kontrolou (o0 12,3 % realné) a navic predstih jejich ristu pred
ristem celkovych trzeb zrychlil. Zaroven to znamena, Ze se zvétsilo zaostavani ristu
trzeb zbyvajicich podnikl (5,5 % realné) za rlstem celkovych trzeb, i kdyz i zvyseni
jejich trzeb bylo meziroéné rychlejsi.

Mimoradné vysokym tempem vzrostla v primyslu produktivita prace (meziro¢né o
10,8 %) a jeji rast se zrychlil; ke zvyseni trzeb v8ak pfispéla méné nez pred rokem,
nebot' snizovani zameéstnanosti se zpomalilo (-2,4 % v 1. &tvrtleti 2003 a -1,6 %
v 1. Ctvrtleti 2004). Podstatné vétsi zrychleni rastu primeérnych mezd nez produktivity
prace vedlo ke zpomaleni poklesu jednotkovych mzdovych nakladl; meziro¢né se
snizily o 2,0 % a jejich pokles zpomalil o 2,3 p. b.; zarovef se v bé&znych cenach
snizil podil dhrnu mezd na celkovych trzbach z primyslové &innosti, takze prvotni
dlchody podnikll (napf. zisky) rostly rychleji nez trzby.

Dobré predpoklady dal$iho rdstu priimyslové vyroby vytvari vyvoj nové uzavrenych
zakazek, jejichz nominalni objem v 1. ¢tvrtleti 2004 byl meziro¢né vy3si o 15,7 % a
jejichz rust zrychlil o 10,4 p. b., tj. podstatné vice nez trzeb z priimyslové &innosti.
Rychleji se pfitom zvySily nové uzaviené zakazky ze zahrani€i (18,4 %) pfi
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pomalej$im zrychleni rastu (9,2 p. b.) nez celkovych zakazek. Vice se tudiz zvétsil
koeficient vztahu mezi celkovymi zakazkami a celkovymi trzbami nez mezi
zahraniénimi zakazkami a trzbami z pfimého vyvozu. Vyrazné& rostly nominalni
objemy nové uzavienych zakazek zejména v odvétvich vyroby ostatnich dopravnich
prostiedk(i a zafizeni (o 68,7 %) a ze zahrani¢nich zakazek v odvétvich vyroby
zdravotnickych, presnych, optickych a ¢asomérnych pfistrojli. Predstih ristu novych
zakazek pred rlstem trzeb i vyvoj stavu zakazek spolu s nabihanim novych
primyslovych kapacit v souladu se vstupem dalSich zahrani¢nich investor(
predstavuji potencialni zdroj rlistu produkce a snizeni tempa poklesu zaméstnanosti.

Primyslova produkce rovnéz v dubnu udrzela vysoké tempo rlstu; meziro¢né byla
vy$$i 0 10,1 %, pficemz nejvice vzrostla vyroba meziproduktli (o0 15,2 %) a snizila se
vyroba energii (o 0,5 %). Z odvétvi rostla prfedevsim produkce zakladnich kovd,
hutnich a kovodélnych vyrobkll, vyroba elektropfistroji a chemickych vyrobkd a
poklesla produkce stroju, elektfiny, plynu a vody. Trzby z primyslové ¢innosti se
zvysily meziro¢né realné o 8,4 %, pficemz struktura rlstu byla zhruba stejna jako u
primyslové produkce. Vy$$i nez uvedeny pramér byl rlist trzeb z pfimého vyvozu
(9,8 %) a rlst trzeb podnik(i pod zahrani¢ni kontrolou (11,4 %). Pokracoval pokles
poc¢tu zaméstnancll primyslovych podnik(i (1,3 %) pfi rlistu jejich produktivity prace
09,8 % a jejich prlimérnych mezd o 6,9 %; vysledkem bylo snizeni jednotkovych
mzdovych nakladl o 2,6 %.

Za obdobi ¢&tyf mésicl (leden az duben 2004) vzrostla meziro¢né primyslova
produkce 0 9,3 % a trzby z priimyslové ¢innosti se zvysily redlné o 8,5 %. Pfi poklesu
zaméstnanosti o 1,6 % se zvysila produktivita prace o 10,2 % a prlimérné mzdy o
8,1 %, coz znamena pokles jednotkovych mzdovych nakladi o 1,9 %.

Rovnéz stavebnictvi se vyznacovalo mimoradné vysokymi tempy pfirlistku vyroby,
zejména stavebnich praci podle dodavatelskych smiuv (,S%). Jejich objem (v€etné
odhadu) byl v 1. Ctvrtleti 2004 meziroCné realné vysSi o 16,2 % a tak znacné
zrychleni ristu (16,9 p. b.) za Ctvrtleti nebylo jesté v samostatné Ceské republice
zaznamenano. Vice se pfitom zvysila vyroba v malych firmach do 19 zaméstnancl
(17,0 %) nez ve veétSich stavebnich podnicich s 20 a vice zaméstnanci (15,9 %).
Z nich o znagnych 36,1 % se zvySila vyroba v podnicich s 300 az 399 zaméstnanci a
pouze 8,0 % rdstu zaznamenaly podniky s 20 az 99 zaméstnanci.

Velice rozdilny byl vyvoj stavebnich praci podle druh(i i podle organizaci; objem praci
na nové vystavbé, rekonstrukcich a modernizacich byl v 1. &tvrtleti 2004 meziroéné
realné vyssi o 17,8 % a jejich rist se zrychlil o zna¢nych 20,1 p. b., avSak objem
praci na opravach a udrzbé, po vysokém rlstu v 1. ¢tvrtleti 2003, se v 1. Ctvrtleti
2004 meziro¢né snizil realné o 7,3 %. V tomtéz obdobi se zvysSil objem stavebnich
praci podnikiim pozemniho stavitelstvi o 17,1 % a podnikim inZenyrského stavitelstvi
0 8,7 %, pficemz zrychleni ristu pfedstavovalo 18,3 p. b., resp. ,pouze” 4,5 p. b.

K rychlému rlstu stavebnich praci kromé mimofadné situace, tj. jejich pfipraveného
pfefazeni do vy3sSi kategorie zakladni sazby dané z pfidané hodnoty (s vyjimkou
bytové vystavby), pfispélo pokracovani rozvoje novych developerskych projekti
(obchodni a administrativni), soub&h dokon&ovacich praci na mnoha velkych
stavbach dopravni infrastruktury, obchodnich center a pro zahraniéni investory, jakoz
i zvétSeni rozsahu praci na bytové vystavbé.

Prudky rdst stavebnich praci v 1. &tvrtleti 2004 se uskutecnil pfi poklesu pracovni
naroc¢nosti, resp. za zna¢ného zvyseni (0 13,2 %) a zrychleni rlstu (o 15,2 p. b.)
produktivity prace méfené objemem ,S*. ZvySeni pracovnich pfilezitosti na stavbach
znamenalo rlst poc¢tu pracovnikl v podnicich s 20 a vice zaméstnanci o0 2,5 % a
jejich primérné mési¢ni mzdy o 8,5 %. To vedlo ke snizeni jednotkovych mzdovych
nakladil o 4,2 %, coz v porovnani s jejich rlstem v 1. ¢tvrtleti 2003 predstavuje
vyrazné zrychleni poklesu (o 11,1 p.b.). Necelé dvé tfetiny celkového poctu
zaméstnancl stavebnich podnikl predstavuji manualné pracujici, jejichz pocCet se
zvySil 0 1,8 %, tj. méné 0 0,7 p. b. nez celkovy pocet.
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Stavebni ufady v 1. &tvrtleti 2004 vydaly 29 258 stavebnich povoleni, coz je
meziro€né vice o 17,2%, pficemz orientatni hodnota povolenych staveb
62,9 mld. KE se zvySila minimalné. Nicméné témér 30 % uvedeného objemu
pfedstavuji stavby bytovych budov a zvySeni jejich orientacni hodnoty o 5,8 % je
vysledkem pfiznivého vyvoje situace na trhu hypoték (zna¢ného ristu hypoteénich
uveérd) a stavebniho sporeni.

Stavebni podniky s 20 a vice zaméstnanci, s pfevazujici €innosti na pozemnim a
inZenyrském stavitelstvi a pfipravnych pracich pro stavbu, mély koncem 1. &tvrtleti
2004 uzavieno 15,7 tisic zakazek. Stav zakazek ke konci 1. d¢tvrtleti 2004
pfedstavoval zasobu dosud neprovedenych stavebnich praci za 173,4 mld. K& avsak
jejich meziro¢ni rist o 12,8 % se zna¢né zpomalil. V 1. ¢tvrtleti 2004 bylo nové
uzavieno zakazek v tuzemsku za 48,6 mid. K&, coz bylo meziro¢né vice o 10,2 %,
avsak jejich rlst rovnéz vyrazné zpomalil. Zatimco tedy rist stavebnich praci zna¢né
zrychloval, tak rlist nové uzavienych zakazek a stavu zakazek vyrazné zpomaloval.
Presto existuje dostate€né mnozZstvi zasoby stavebnich praci, které mohou byt
v rizném Casovém horizontu realizovany. Témér tfi Ctvrtiny predstavuji stavebni
zakazky s dobou realizace do jednoho roku.

Rist stavebni vyroby v dubnu byl mimofadné velky; meziro¢né se zvysila realné o
rekordnich 62,4 % a s vyjimkou bytové vystavby byla dilem celé vécné struktury
praci. Silné se projevil vliv pfedfakturace stavebnich praci podle dodavatelskych
smluv se snizenou sazbou DPH, coz se zaroveh odrazilo v podstatné nizsim rastu
stavebnich praci vykonanych vlastnimi pracovniky. Udaje o zvySeni zaméstnanosti
(02,9 %) a rastu jejich primérné mzdy (o 8,2 %) neukazuji nic mimoradného a
nevybocuji z trendového vyvoje.

Za leden az duben 2004 (pfi zapocteni vySe uvedené mimoriadnosti) se stavebni
vyroba zvySila meziro¢né realné o 31,6 %. Zaméstnanost v tomto obdobi se zvysila o
2,3 %; takze pfi rastu produktivity prace o 28,6 % a primérnych mezd o 8,6 % se
snizily jednotkové pracovni naklady o 15,6 %.

Odvétvi vybranych trznich sluzeb (maloobchod, ubytovani a stravovani, doprava a
spoje, zbyvajici trzni sluzby) v 1. &tvrtleti 2004 meziro&né zvySila objem trzeb realné
0 5,6 %, pficemz jejich rist zrychlil o 3,8 p. b. Nejvice se zvySily trzby v podnicich
odvétvi dopravy (0 9,1 %) a odvétvi ubytovani a stravovani (o 8,4 %), kde zaroven
doslo ke zna¢nému zrychleni rGstu (o 12,5 p. b.). Neo¢ekavané nizké bylo zvyseni
trzeb v maloobchodé (pouze 1,4 %), pficemz se rlst zpomalil o 1,8p.b.
V jednotlivych mésicich se maloobchodni trzby vyvijely zna&né rozdilné — od poklesu
0 15% vlednu po rist o 3,1% vbreznu. Na nizky Cctvrtletni rast trzeb
v maloobchod& mél negativni vliv prodej, opravy a udrzba motorovych vozidel (pokles
realné o 5,2 %) s vyraznym kolisanim temp pfirGstku v jednotlivych mésicich. Na
druhé strané se dosti zvySil prodej pohonnych hmot (0 4,5 % za 1. &tvrtleti 2004).
V maloobchod& bez motoristického segmentu se v 1. Ctvrtleti 2004 zvySily trzby
realné o 2,8 %, v tom prodej potravin 0 2,6 % s relativné stabilnim mési¢nim tempem
a nepotravinarského zbozi o 3,0 % s kolisavymi tempy pfirtstk(. Celkovy koeficient a
dilei koeficienty meziro¢niho zrychleni nebo zpomaleni ristu ukazuji na zna¢nou
proménlivost a vysoké rozpéti mezi maximem a minimem.

Poc¢et zaméstnancl v podnicich vybranych trznich sluzeb se v 1. &tvrtleti 2004
meziro¢né zménil minimalné a jejich priimérné meési¢ni mzdy vzrostly 0 5,8 %. Objem
trzeb ve stalych cenach na jednoho zaméstnance se zvysil o 5,4 %, coz vedlo
k mirnému ristu jednotkovych mzdovych nakladd (o 0,4 %). V jednotlivych odvétvich
vybranych trznich sluzeb se meénila produktivita prace zaméstnancd, jejich primérné
mzdy a jednotkové mzdové naklady dosti rozdilné.

Vnéjsi ekonomické vztahy

o Zrychleni
dynamiky vyvozu
i dovozu zbozZi

V 1. tvrtleti 2004 vyvoz akceleroval, vzrostl meziro€né o 12,1 %, dovoz byl vy$&i o
11,1 %. Vyvoz se zvysil v relaci ke vSem hlavnim teritoriim, av8ak diferencované.
Nadprimérna dynamika (18,1 %) provazela vyvoz do evropskych tranzitivnich
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ekonomik a do SNS. Nejvyssi rist vyvozu byl docilen u polotovarl a priimyslového
spotfebniho zbozi. Vyvozni vykon byl pfiznivé ovlivnén sménnymi relacemi a
ozivenim obchodu v Evropské unii.

Zaporné saldo zahraniéniho obchodu se meziro¢né v 1. Ctvrtleti 2004 snizilo o
3 mid. K&. Odlisny vyvoj byl zaznamenan v jednotlivych mésicich. Po mirném deficitu
v lednu skongcila obchodni bilance v unoru aktivem (vyvoz kryl dovoz na 103,0 %),
v bfeznu a dubnu deficitem, ktery byl v dubnu vyraznéjsi (-10,8 mid. K¢&). Tento
vysledek byl ovlivnén opétovnym pfedstinem ristu dovozu pfed vyvozem. Na ném se
podilel predevsim rlst pasiva v obchodu s Cinou, Japonskem, Ruskem a Koreou.
Z vécného hlediska se vyznamné zvySil dovoz investicniho zafizeni. Vyrazna
dubnova eskalace vyvozu a dovozu (meziro¢né o 24,7 %, resp. 0 25,7 %) mohla byt
ovlivnéna o€ekavanymi zménami celnich sazeb a administrativnich podminek
zahrani¢niho obchodu od kvétna 2004.

Nominalni objem vytvofené nabidky deviz a poptavky po devizach 474,5 mid. K&
v 1. Ctvrtleti 2004 byl mezirocné vyssi o 7,5 %. V poméru k HDP v bé&Znych cenach to
pfedstavovalo 74,4 %, coz ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2003 bylo vice o 0,2 p. b.
Zména struktury celkové devizové nabidky a poptavky byla vyrazna. Na nabidkové
strané posilil vliv vyvozu zbozi a sluzeb a oslabil vliv dovozu kapitalu i transferd. Na
poptavkové strané posilil vliv dovozu zbozi a sluzeb i vyvozu dlchodl a oslabil vliv
vyvozu kapitalu a zvySeni devizovych rezerv.

Uhrn zUstatkd na uétech platebni bilance se meziroéné& zménil z prebytku 26,4 mid.
K¢ v 1. ¢tvrtleti 2003 na schodek 13,2 mid. K& v 1. ¢tvrtleti 2004, coz bylo zplsobeno
podstatné vétsi mérou snizenim prebytku finanéniho G¢tu (o 30,9 mid. K¢&) nez
zvy8enim schodku béZného uctu (o 8,7 mid. K&). Kryti schodku bé&Zného uctu
prebytkem finan¢niho u¢tu se meziro¢né radikalné snizilo; pomér prebytku finanéniho
U¢tu ke schodku bézného uctu v 1. Ctvrtleti 2003 predstavoval 4,29nasobek a
v 1. Ctvrtleti 2004 poklesl na nizky 0,21nasobek. K financovani schodku bé&Zzného
uctu bylo pouZito devizovych rezerv.

Schodek bé&zného u¢tu 16,7 mid. K& v 1. &tvrtleti 2004 byl meziro&né vyssi o 8,7 mid.
KE&. V poméru k nominalnimu objemu HDP pFedstavoval uvedeny schodek 2,6 %, tj. o
1,2 p. b. vice nez v 1. &tvrtleti 2003. Ke zvy$eni schodku doslo v diisledku rychlejsiho
ristu vydaji (11,6 %) nez rstu pfijmd (9,7 %); pficemz celkovy vysledek nejvice
negativné ovlivnil o vice nez polovinu pokles pfijmi v bilanci béznych prevodd,
v dUsledku snizeni rozsahu zahrani¢ni pomoci z fondt EU a z titulu rdznych forem
pfevodl domacnostem. Doslo tak k meziroénimu poklesu prebytku o 7,8 mid. Ké.
Meziro¢né se schodek bilance vynosl zvysil o 2,8 mid. K& (rist reinvestovaného
zisku a pokles vyplacenych dividend z pfimych a portféliovych investic) a prebytek
bilance sluzeb snizil o 1,4 mid. K& (podstatné vétsi rlst vydajl nez pfijml, z toho
zejména rlst tuzemské poptavky po nakupu ostatnich sluzeb ze zahrani¢i). A tak
jediné obchodni bilance méla kladny vliv na vyvoj schodku bézného uctu platebni
bilance.

Prebytek finan€niho uétu 3,6 mid. K& v 1. &tvrtleti 2004 meziro€né poklesl o 30,9 mid.
KE&. V poméru k nominalnimu objemu HDP pfedstavoval 0,6 % a byl niZsi 0 5,2 p. b.
nez v 1. tvrtleti 2003. Objem aktiv finan€niho U¢tu se meziro€né snizil tak vyrazng,
Ze nedosahl ani dvacetiny aktiv z 1. Ctvrtleti 2003 a objem pasiv byl meziro¢né nizsi o
vice nez polovinu. Vzhledem k tomu, Z2e meziro&né byl v 1. &tvrtleti 2004 C&isty pfiliv
pfimych zahraninich investic vétSi o 2,9 mid. K& (31,1 mid. K&) a Ccisty pfiliv
portféliovych investic dokonce vétsi o zna¢nych 58,3 mld. K& (25,6 mid. Kg&), tak
prudké snizeni prebytku finan¢niho ucétu zplsobil jediné Cisty odliv ostatnich investic
(51,8 mld. K&), coz ve srovnani s Cistym pfilivem v 1. &tvrtleti 2003 znamenalo
meziroéni zménu 924 mld. K& V1. Ctvrtleti 2004 pfimé zahrani¢ni investice
v tuzemsku dosahly 31,56 mld. K&, ztoho C&inil zakladni kapital 11,1 mid. K& a
reinvestovany zisk 17,7 mld. K& a z portféliovych investic dosahly c&isté nakupy
tuzemskych akcii 22,0 mid. K&. Vyrazny odliv kapitalu z tuzemska v ramci ostatnich
investic nejvice ovlivnil bankovni sektor, ktery zna¢né snizil stav kratkodobych vklad(i
pfijatych od zahrani€nich bank a klientd (snizeni kratkodobych pasiv 0 66,7 mid. K¢).
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Devizové rezervy CNB bez vlivu kurzovych rozdild se v 1. &tvrtleti 2004 zvysily o
6,9 mid. K& predevSim zasluhou vynosd ze zahrani¢nich depozit, coz vSak bylo
mezirocné méné o 5,4 mid. K. V poméru k HDP Cinila zména devizovych rezerv
CNB 1,1 % a byla niz§i 0 1,0 p. b. nez v 1. &tvrtleti 2003.

Oficialni devizové rezervy CNB 22 076 mil. EUR byly meziro&né niz&i o 2,8 % (pfi
oslabeni kurzu koruny o 3,7 %). V poméru k nominalnimu anualizovanému objemu
HDP stav devizovych rezerv dosahl 28,7 %, coZ bylo meziro€né méné o 1,1 p. b.
V pribéhu 1. ¢tvrtleti 2004 byl vyvoj devizovych rezerv ovliviiovan, kromé kurzovych
rozdild, pouze zménou kapitalovych a drokovych vynosi. Na devizovém trhu v tomto
obdobi nebylo ze strany CNB intervenovano.

Devizovy kurz CZK vi¢i EUR dosahl v priméru za 1. ¢tvrtleti 2004 vyse 32,85 a
meziroéné ¢&eska koruna oslabila vdasledku trznich vlivii o 3,7 %, coz
pravdépodobné ovlivnilo zvySeni schodku bé&Zzného uctu platebni bilance a znaéné
snizeni prebytku finan¢niho Uc¢tu platebni bilance. Kurz CZK vic¢i EUR v pribéhu
1. Ctvrtleti 2004 dosti kolisal. Na zagatku roku koruna oslabovala a koncem ledna jiz
zacala posilovat a pod vlivem pfiznivych vysledkld zahrani¢niho obchodu si tento
trend udrzovala. V dubnu se dostala na uroven 32,51 CZK/EUR. Devizovy kurz CZK
vi¢i USD dosahl v primeéru za 1. ¢tvrtleti 2004 vy$e 26,28 a meziro¢né ¢eska koruna
posilila 0 12,2 %; USD oslaboval na svétovych trzich. Kurz CZK vi¢i USD v prabéhu
1. Ctvrtleti 2004 rovnéz kolisal, zejména v dUsledku vyvoje vztahu CZK/EUR.

Index nominalniho efektivniho kurzu CZK byl v 1. &tvrtleti 2004 meziroéné nizsi o
1,9 %; na toto znehodnoceni CZK mél nejvétsi negativni vliv vztah €eské koruny
k euru, vnémz byla realizovana rozhodujici &ast zahrani¢niho obchodu. Index
realného efektivniho kurzu CZK byl v 1. ¢&tvrtleti 2004 meziro¢né nizsi o 2,2 % pfi
konstrukci na bazi cen priimyslovych vyrobkl a o 2,5 % pfi konstrukci na bazi
spotrebitelskych cen. V pribéhu 1. &tvrtleti 2004 se vzajemny vztah obou indexu
pribliZil (rozdil se snizil) na 0,3 p. b. a sv&d&i o rostoucim vlivu inflace v CR, coz
v porovnani s celoroénim vyvojem za rok 2003 je zména tendence.

Mimoradné nizky riist spotrebitelskych cen patfil ke specifickym rysim ekonomického
vyvoje vroce 2003. V prvnich mésicich roku 2004 se prosadil o¢ekavany rlst
spotiebitelskych cen. V mezironim porovnani rostly spotfebitelské ceny v lednu
02,3 %. Lednovy meziro¢ni rlist spotiebitelskych cen byl z poloviny ovlivnén
zménami regulovanych cen a DPH. V unoru a v dubnu bylo dosazeno stejného
meziro¢niho rlstu spotiebitelskych cen jako vlednu, tj. 2,3 %. V kvétnu rist
spotrebitelskych cen zrychlil na 2,7 %. Potvrdil se zvrat v kladny inflaéni diferencial
vici EU, kde inflace neprekrocila hranici 2 %.

Dovozni a vyvozni ceny rostly meziroéné v 1. Ctvrtleti roku 2004 ve vSech tfech
mésicich, v priméru pak o 0,7 %, resp. o 0,9 %, v porovnani se 4. ¢tvrtletim roku
2003 shodné o 1 p. b. Na tomto vyvoji se v nemalém méfitku podilel kurzovy vyvoj,
kdy koruna vic¢i dolaru jiz tolik neposilovala a na druhé strané zesililo oslabeni
koruny vuci euru. K nejvétSim rozdilllm v porovnani s pfedchozim vyvojem doslo u
nerostnych paliv, kde poklesy se zménily vristy a rozdily Cinily v porovnani se
4. Ctvrtletim u dovozu 3,9p.b. a vyvozu 4,1 p.b. Sménné relace v meziro€nim
porovnani se v prvnich tfech mésicich roku 2004 vyvijely velmi pfiznivé a v priméru
Cinily 102,6 %. Tento vyvoj pozitivné ovlivitoval jak exportni vykon, tak i ziskovost
firemniho sektoru. Nejvyraznéji se na pfiznivé hodnoté uhrnnych sménnych relaci
podilela skupina strojii a dopravnich prostiedk(, u které sménna relace cinila
102,8 %.

Meziro€né se ceny pramyslovych vyrobcl v 1. &tvrtleti zvysily o 1,7 %, v dubnu vSak
akcelerovaly az na 3,7 %. Vyznamny byl rist cen zakladnich kovd, jenz v priméru za
1. ¢tvrtleti dosahl 3,7 %, v bfeznu pak 5,6 %. Strmy rlst cen kovu a ropy byl vyvolan
zvy$enim poptavky v Asii, zejména v Cing, ale duleZitou roli sehral i rust
geopolitického napéti a spekulaéni motivace.
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NejvysSi mira registrované nezaméstnanosti byla v unoru (10,9 %). V dalSich
meésicich vlivem sezénnich efektl mira nezaméstnanosti klesala. V kvétnu poklesla
00,3p.b. na 9,9 %, coz bylo o 0,6 p. b. vySe nez ve stejném obdobi roku 2003.
Pocet nezaméstnanych se snizil na 520 tisic, coZ bylo o 23 tis. vice v porovnani
s pfedchozim rokem. Nesoulad nabidky a poptavky na pracovnim trhu se nezménil,
pocet neumisténych uchazecl na jedno volné pracovni misto byl v obou letech 11,7.

Ve vyvoji zaméstnanosti pokraluji dlouhodobé se prosazujici tendence. Klesa pocet
zaméstnancll, rostou pocty podnikatell bez zaméstnancl, klesa pocet pracovniki
v zemédeélstvi a primyslu. Zaméstnanost v primarnim sektoru klesla v 1. ¢tvrtleti
2004 pod hranici 200 tis. osob, ubytek poctu pracovnikl v sekundarnim sektoru ¢inil
meziro¢né 40,9 tis. osob. Novym jevem byl tubytek pracovnik(i v sektoru sluzeb. Rlst
po¢tu pracovnikll zachovala odvétvi dopravy, cinnosti v oblasti nemovitosti a
podnikatelskych ¢innosti, na druhé strané klesla zaméstnanost ve vzdélavani.

Primérna mésiéni hruba nominalni mzda v 1. ¢étvrtleti 2004 vzrostla o 8,8 %, coz
predstavuje zrychleni oproti predchazejicim &tvrtletim, kdy rist €inil 6,3 % a 6,9 %.
Jde o dlsledek nékolika faktorll. Na rychlejs$im tempu rlstu primérné mzdy
zaméstnancll nepodnikatelské sféry se podilela Uprava jejich platovych tarifd, ¢imz
doslo ke skokovému rlstu o 9,7 %. Rychly rGst nominalnich mezd v podnikatelském
sektoru byl ovlivnén dynamickym vyvojem vykonl i zisku. Rlst primérné realné
mzdy v 1. ¢tvrtleti 2004 dosahl 6,4 % (v priméru za cely rok 2003 to bylo 6,7 %), coz
v porovnani se stfednédobym vyvojovym trendem predstavuje nadprimeérnou
hodnotu.

PenézZni zasoba M, koncem 1. Ctvrtleti 2004 dosahla 1 756,0 mid. K&; v jeho
pribéhu se nepatrné snizila, avSak meziro¢né byla zna¢né vyssi (o 134,2 mid. K¢),
kdyz po pfedchozim zpomalovani se jeji rdst zrychlil. Od 1. &tvrtleti 2003 se
meziro¢ni pfirdstky M, soustavné zvétSovaly, pfi¢emz v monetarni bilanci na strané
zplsobu emise penéz vyluéné k tomu pfispél rist Cistych domacich aktiv a na strané
druhll penéz v obéhu predevsim zvySovani stavu transakénich penéz.

Meziro€ni zména struktury M, na nabidkové i poptavkové strané monetarni bilance
byla vyrazna: Cista zahraniéni aktiva (904,8 mid. K& na konci 1. &tvrtleti 2004) jen
nepatrné poklesla v dlsledku snizeni stavu pasiv témér o desetinu a ke znaénému
zvy$eni Cistych domacich aktiv prispélo zrychleni rastu klientskych uvéri obchodnich
bank a CNB, které koncem 1. &tvrtleti 2004 dosahly vyse 793,9 mid. K&. Po jejich
poklesu v 1. Ctvrtleti 2003 se postupné zacaly mirné zvySovat, aby koncem roku 2003
a pocatkem roku 2004 jejich riist vyrazné zrychlil. Pomér Cistych zahrani¢nich aktiv
k ¢istym domacim aktivim byl meziroéné zna¢né niz$i. Mimoradné vysoka tempa
prirGistku transakénich penéz z predchoziho roku se v 1. &tvrtleti 2004 mirné
zpomalila a o jejich meziro&nim zvySeni o0 15,7 % (791,2 mid. K& na konci 1. &tvrtleti
2004) rozhodl predevsim rist neterminovanych vkladd. Stav netransakénich (quasi)
penéz (964,8 mld. K&) po znaéném pfedchozim poklesu byl meziro&né sice vyssi,
avsak objem terminovanych vkladl se dale snizil, i kdyz podstatné méné nez pred
rokem. Pomér transakénich penéz k netransakénim penézim byl mezirocné vyssi o
vice neZ desetinu.

Primérny ro¢ni stav M, v obdobi 2. ¢tvrtleti 2003 az 1. Ctvrtleti 2004 ve srovnani
s obdobim 2. ¢&tvrtleti 2002 az 1. Ctvrtleti 2003 se zvysil méné o 2,0 p. b. nez stav
koncem obdobi. V poméru k anualizovanému objemu HDP v bé&Znych kupnich
cenach se primérny ro¢ni stav. M, meziro¢né zvysil z66,2 % na 66,6 %, coz
znamena zpomaleni dlchodové obratkovosti penéz. Prdmérny roéni stav
netransakénich penéz se mezirocné zvySil podstatné rychleji nez stav M, ;
dlchodova rychlost obratu M; se zna¢né snizila, coz je disledek ochoty predevsim
domacnosti drzet penize déle a vice.
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e Previs vkladu
nad avéry je nizsi

e Na domaéacno-
stech vydélavaji
obchodni banky
vice neZ na nefi-
nancnich podnicich

Statni rozpocet

e Rychlejsi rast
prijma nez vydaja
statniho rozpocétu

e Znacény
meziroéni rast
dariovych prijmu

o Meziro¢ni
pokles socialnich
davek

Vysoké prevyseni stavu celkovych vkladi nad stavem klientskych uvérl obchodnich
bank a CNB se meziroéné mirn& snizZilo. Pokles uvérové zadluzenosti se zastavil,
zejména v dusledku rychlej$iho rlstu vkladd nez avérd v sektoru nefinanénich
podnikd.

Ridici urokové sazby se v prib&hu 1. &tvrtleti 2004 nezménily. Hladina trznich
urokovych sazeb obchodnich bank zaznamenala meziro¢né pokles. K poklesu
Urokovych sazeb doslo v situaci, kdy se zvysila penézni zasoba a jeji meziro¢ni rlist
zrychlil. Vynosové uroky bank, tj. uroky, které musi platit domacnosti za uvéry, byly
v 1. Ctvrtleti 2004 vysSi 1,9nasobné nez uroky placené nefinanénimi podniky
(8,243 %, resp. 4,307 %), pficemz mezirocné se sniZily uroky domacnosti pouze o
3,5 % a uroky nefinan¢nich podnikli o 12,9 %. Nakladové uroky bank, tj. uroky
z vkladd domacnosti, byly rovnéz vy$si nez uroky pfijaté nefinanénimi podniky, av§ak
pouze 1,2nasobné (1,292 %, resp. 1,040 %); pficemz mezirocné se snizZily
v domacnostech o 18,0 % a u nefinan¢nich podnikli 0 20,1 %.

Rozdil mezi vynosnosti z poskytovani Uvérl a nakladovosti z pfijatych vkladd, tj.
urokova marze v 1. Ctvrtleti 2004 ve vztahu k domacnostem 6,951 p.b., se
meziro¢né témeér nezménila, zatimco ve vztahu k nefinanénim podnikiim 3,267 p. b.
poklesla o0 10,3 %.

Fiskalni polittka méla v 1. ¢tvrtleti 2004 z hlediska meziroéniho vyvoje mirné
restriktivni charakter. Podle pokladniho pInéni statniho rozpo€tu se meziroéné zvysily
pfijmy podstatné rychleji nez vydaje, pficemz rist pfijmQ zrychlil a rGst vydajl
vyrazné zpomalil. Souhrnnym pozitivnim projevem téchto penéznich tokl bylo
znacné meziro¢ni snizeni rozpoctového schodku (o0 24,02 mid. K&). V poméru
k nominalnimu objemu HDP za 1. &tvrtleti 2004 predstavuje schodek (7,82 mlid. K¢&)
1,2 %, coz znamena meziro¢ni pokles o 4,2 p.b. Niz§i meziro¢ni schodek byl
vysledkem vétSiho pfirdstku pfijmd (o 28,44 mid. K¢&) a podstatné mensiho pfirtstku
vydaju (o 4,42 mid. K¢&). Z hlediska schvaleného statniho rozpoc¢tu na rok 2004 bylo
toho dosazeno rozhodujici mérou plnénim planovanych pfijmi a pouze nepatrné
k tomu pfispélo neplnéni planovanych vydaja. Vétsi plnéni celoro¢né planovanych
prijm{ (24,8 %) nez planovanych vydaji (22,4 %) bylo strukturovano do téch polozek,
které jsou spjaty s vy3Simi vykony ekonomiky v 1. ¢Ctvrtleti 2004 ve srovnani
s 1. Ctvrtletim 2003.

Z celkovych pfijmG statniho rozpottu za 1. Ctvrtleti 2004 ve vysi 186,8 mid. K¢
predstavuji dafové pfijmy celkem 173,3 mlid. K&, které byly meziro¢né vyssi o 15,6 %
a jejichz neplnéni celoroéniho rozpoctu (24,3 %) bylo negativné ovlivhéno predevsim
danémi z pfijmu, zisku a kapitalovych vynosu (23,2 %) a pojistnym na SZ a pfispévku
na statni politiku nezaméstnanosti (24,0 %), které maji velkou vahu na celkové vysi
pfijmd (59,8 %). Relativné dobrého pInéni bylo dosazeno v pfijmech na danich ze
zboZi a sluZzeb vtuzemsku (25,5 %) s podilem 29,7 % na celkovych pfijmech.
Nedafiové a kapitalové pfijmy a pfijaté dotace 13,5 mld. K& se meziroéné znacné
zvysily a byly plnény na 34,1 %.

Z celkovych vydaji statniho rozpoctu za 1. Ctvrtleti 2004 ve vySi 194,6 mid. K¢
predstavuji bézné vydaje 188,2 mid. K&, které meziro€né vzrostly o 3,8 % pfi plnéni
celoroéniho rozpo€tu na 23,4 %. Kapitalové vydaje byly znaéné nizsi nez v 1. &tvrtleti
2003. Z béznych vydaji vysoké ¢erpani maji zejména neinvesti¢ni transfery fondiim
socialniho a zdravotniho pojisténi (33,4 %) s mirnym meziro¢nim rdstem. Socialni
davky 77,0 mld. K& byly meziro¢né nizsi o 1,6 % a jejich €erpani z celoroéniho
rozpoctu (24,6 %) rovnéz kleslo ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2003. Na tento vyvoj mély
nejvétsi vliv socialni diichody. Na meziroénim snizeni kapitalovych vydajli se nejvice
podilely investi€ni nakupy a souvisejici vydaje, jejichz objem meziroéné poklesl o
vice nez pétinu.

Statni dluh 537,9 mild. K& ke konci 1. &tvrtleti 2004 byl mezirocné vy3si 1,25nasobné.
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V poméru k anualizovanému nominalnimu objemu HDP stav dluhu dosahl 20,9 %,
coZ bylo meziroéné vice 0 3,3 p. b.

Zdroje dat: CSU, MF CR, CNB, MPSV: propoéty CSU.
Posledni informace této zpravy pochazeji ze dne 10. Cervna

statistickych udaju.

Tabulka ¢. 1 Mésicni makroekonomické ukazatele

2004. Analyza vychazela z mésiénich

Mésice 2003 Mésice 2004
[\ V VI VIL | VI IX X XI XIl | 1l 11l [\
Spotiebitelske ceny”, v %, r/r -0,1 00| 03| -01| -0,1 00| 04 1,0 1,0 2,3 2,3 2,5 2,3
Spotiebitelské ceny?, v %, m/m 02| 00| 00| 01| -0,2] -05| 01 0,5 0,2 1,8 0,2 0.1 0,0
Ceny primyslovych vyrobcﬂ”, v %, rir -07| -08| -09| -06| -04 0,0| -0,1 0,4 0,2 1,6 1,5 2.1 3,7
Ceny prumysl. vyrobcf’f), Vv %, m/m -08| -03| -0,2| -0,2 0,1 0,4 0,6 0,4 0,9 0,8 0,3 0,8 0,8
Dovoz zbozi", v %, r/r 11,6| -01] 101| 150| 138| 58| 109| 34| 209| -0,8| 129| 205| 257
Vyvoz zbozi", v %, rir 48| 85| 89| 138| 124 96| 135 14| 21,7| -06| 185| 18,7| 24,7
Eubnﬁr;‘l’;wnbé"igcségé?;{?}g&’ o A18|-140| 174|202 36,1 | -35,7 | -41,1 | -495| 69.4| -03| 33| -09]|-117
Mira registrované nezaméstnanosti® 963| 944| 952| 9,88| 9,97 |10,05| 9,92 | 9,90|10,31|10,84|10,86 | 10,65 | 10,20
Primyslova produkce”, vV %, r/r 5,6 3,2 6,2 4.8 8,0 5,2 52 4.8 8,9 3,8 71| 153| 10,1
Stavebni prace”, realné v %, rir 33| -09] 121] 159 18,7| 145| 121] 139| 86| 150| 99| 214| 624
" meziroéni zména
2 7ména proti pfedchazejicimu mésici
3 podil po¢tu nezaméstnanych registrovanych na ufadech prace k uhrnu pracovnich sil v %
Tabulka €. 2 Vybrané ¢tvrtletni makroekonomické ukazatele
2003 2004
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q
Hruby domaci produkt v mld.K¢, bézné ceny 5944 656,4 636,8 644,8 637,9
Hruby domaci produkt realné, v %, rir 2,8 2,9 3,4 3,3 3,1
Konec&na spotreba realné, v %, r/r 4.4 4.7 3,9 3,3 2.1
z toho: spotfeba domacnosti reainé, v %, r/r 5,1 5,2 5,6 3,8 3,9
Tvorba hrubého kapitalu reainé, v %, rir 2,7 6,1 4,7 9,5 12,7
z toho: fixniho realné, v %, rir 6,2 6,3 8,3 8,5 9,5
Vyvoz zboZi a sluZzeb realné, v %, r/r 41 4,2 7,8 6,8 8,3
Dovoz zbozi a sluzeb realné, v %, r/r 5,6 74 8,7 9,6 11,3
Cisty vyvoz k HDP vV % z béznych cen -0,2 -1,4 -2,4 -4,7 0,1
Bézny ucet k HDP v % z béznych cen -1,4 -5,6 -7,5 -10,0 -2,6
Finanéni ucet k HDP v % z béznych cen 5,8 2,9 6,5 10,7 0,6
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