Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2015

3. Vykonnost odvétvi

Meziro¢ni dynamika HPH
byla v roce 2015 nejvysSi za
poslednich osm let

Rast HPH v CR tahl
zpracovatelsky primysl,

v celé EU ale tuto roli pIni
seskupeni odvétvi obchod,
doprava, ubytovani

a pohostinstvi

Pfidana hodnota v pfevazné
exportné orientovaném
zpracovatelském pramyslu
rostla (podobné jako loni)
oproti celé ekonomice témer
dvojnasobnym tempem

Ze sluzeb rostla pfidana
hodnota nejvice

v informacnich a
komunikaénich ¢innostech

Vyznamnéj§imu rastu
novych pracovnich mist ve
finanénim sektoru ziejmeé
brani nakladové tlaky vlivem
silné konkurence

Pramyslova produkce si
udrzela vysoka ristova
tempa zasluhou
dominantniho
zpracovatelského pramyslu
profitujiciho pfedevsim

z dosud silné domaci

i zahrani¢ni poptavky po
dopravnich prostfedcich

a jejich komponentech

Do pozice nejsilngji
rostouciho zpracovatelského
oboru se vratila vyroba
motorovych vozidel. Na viné
silné zahrani¢ni i domaci
poptavky se pohybovalo i
gumarenstvi a plastikarstvi,
jehoz produkce meziro¢né
posilila nejvice od roku 2007

Z vyznamngjsich
zpracovatelskych obort

Velmi dobra kondice ekonomiky CR se v roce 2015 prolinala do véech kliovych
odveétvi. Hruba pfidana hodnota (HPH)1 pokracovala v meziétvrtletnim rdstu jiz
pojedenacté v fadé (déle nez v obdobi kratkodobého oziveni po hluboké recesi
v roce 2009). Meziro¢ni dynamika HPH (+3,8 %) byla nejvysSi po roce 2007.
Podobné jako v pfedeslém roce si kliCovou roli udrzel zpracovatelsky primysl,
ktery pfispél k rustu HPH v celé ekonomice celou polovinou, vcelku rovnomérné
dale pfidala vSechna hlavni uskupeni sluzeb (s mirnou pfevahou vahové
dominantniho shluku odvétvi obchod, doprava, ubytovani a stravovani).

Ve zpracovatelském primyslu pfidana hodnota v prvnich tfech Ctvrtletich roku
nadale zrychlovala az na 8,9 %, na konci roku rostla (proti vysoké lonské
zakladné) o 6,6 %. Celkovd zaméstnanost byla v roce 2015, podobné jako
v pfedchozim roce, o témérF 2 % vysSi. Ristové tempo odpracované doby se vSak
zdvojnasobilo - na 4 % (v samotném 4. Ctvrtleti pak bylo meziroéné odpracovano
dokonce o 8,2 % hodin vice). Na uspéSny pfedesly rok navazalo i stavebnictvi,
jehoz HPH v prabéhu roku 2015 zrychlovala (az na 4,7 % ve 4. Ctvrtleti), podobné
jako odpracovana doba jeho zaméstnanci. V seskupeni odvétvi zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi HPH po vysokém loriském rlstu (+5,9 %) fakticky stagnovala.
Dlouhotrvajici sucha sniZila hlavné urodu picnin, brambor ¢&i zeleniny.

V odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi se HPH v roce 2015 navysila
o skromnéjsich 2,5 %, pfesto 3lo o nejlepsi vysledek za poslednich pét let. Odvétvi
profitovalo z pozitivnich nalad spotfebiteld podpofenych vysokym rastem
zaméstnanosti i realnych mezd, ¢etnéjSich pfijezdt domacich i zahrani¢nich hostu i
z vySSi poptavky po nakladni dopravé. Jiz pét let naopak trval riist profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti (naposledy o 4,3 %) podpofeny
vysSimi vykony pracovnich agentur i rostouci poptavkou po projektovych
¢innostech. Dlouhodobé se dafi také informacnim a komunikacnim ¢innostem, kde
HPH akcelerovala na nejvySsi tempo po roce 2007. O 4 % se zvysSila HPH ve
finanCnictvi, celkova zaméstnanost se vSak jiz druhy rok po sobé snizila. Po tfech
letech faktické stagnace zrychlila HPH ve vefejnych sluzbach? na 2,6 % (nejvice od
roku 2002). Pfispély k tomu pozvolna rostouci zaméstnanost napfi¢ vdemi dil&imi
odvétvimi v kombinaci s navySenim platovych tarifd na konci roku 2014.

Primysl svym vykonem (méfenym indexem primyslové produkce)’® navazal
v roce 2015 na uspésny lofsky rok, kdyz posilil 0 4,6 %. V samotném 4. Ctvrtleti
ale jiz jeho meziro¢ni rist polevil na 2,7 % (po oCisténi o pocet pracovnich dni)
a v mezictvrtletnim vyjadfeni de facto stagnoval jiz podruhé v fadé. Celé odvétvi
tahl obdobné jako v pfedchozich dvou letech vyhradné zpracovatelsky pridmysil.
Produkce v té&Zbé a dobyvani poznamenané dlouhodobym utlumem tézby
zejména ¢erného uhli nadale klesala, byt mirnéjSimi tempy (o 1,7 %, oproti vice
nez 6 % v praméru za obdobi 2012—14). Neplanované snizeni vyrobnich kapacit
v jadernych elektrarnach se pak citelné odrazilo v niZSi produkci v energetice
(v 2. pololeti meziro¢né slabsi o bezmala 6 %), s mirnymi poklesy produkce se
vSak toto odvétvi potyka dlouhodobé.

Dominantni roli sehrala (podobné jako v letech nejsilngjSi konjunktury) vyroba
dopravnich prostfedku, kdyZz vroce 2015 pfispéla k meziroénimu ristu v celém
pramyslu téméf z poloviny (Ctvrtinu dale v uhrnu pfidaly hlavni subdodavatelské
obory — vyroba elektrickych zafizeni a vyroba pryZovych a plastovych vyrobkd).
Produkce vyrobcl motorovych vozidel rostla ze vSech zpracovatelskych obor(
nejdynamictéji (+11,5 %). Byl pfekonan dosavadni rekord v poctu vyrobenych
osobnich automobild, dafilo se ale i vyrobcdm autobust a nakladnich vozu.
Naopak produkce pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju, ktera byla

(z 8,4 % v 1. Ctvrtleti k faktické stagnaci na konci roku). S nepfiznivymi tendencemi

' Pokud neni uvedeno jinak, jedna se o tdaje v realném vyjadieni a o&isténé o sezonni vlivy.
2 Sestavaji se z diléich odvétvi: Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
8 Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky primysl), D (Energetika).
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klesala celoroéni produkce jen
v hutnictvi (vivem pfebytku
oceli na evropskych trzich)

a chemickém pramyslu
(vlivem havarii vyrobnich
zafizeni)

VySSi poptavka ze
zahrani¢ni napomohla

k prvnimu oziveni odévniho
pramyslu po deseti letech

Urovné realné produkce

z vrcholu konjunktury stale
nedosahla témérf polovina
zpracovatelskych obor(,

u producent motorovych
vozidel jiz v8ak byla o témér
dvé tretiny vyssi

Vysoka meziro€ni dynamika
zahrani¢nich pramyslovych
zakazek pretrvavala i na
sklonku roku, zejména u
vyrobcl motorovych vozidel

Podil podnika, které uvadi
jako bariéru ristu nedostatek
zaméstnanc, byl na sklonku
roku 2015 nejvyssi za
posledni 4,5 roku

Tézisté rdstu primyslové
produkce v EU je dlouhodobé
soustfedéno do strategicky
polozenych konvergujicich
(pfedevsim stfedoevropskych)
ekonomik, a to predevsim
zasluhou odvétvi vyrabéjicich
investiéni produkty

Raz stavebnictvi v roce 2015
z velké ¢asti urCovalo
docepovani evropskych
prostfedkd na dopravni
stavby

Silici tlak na doc¢erpani
prostfedkl z rozpoctu EU

¢su

se v pribéhu roku 2015 potykaly také hutnictvi a zejména chemicky pramysl, jejichz
produkce ve 2. pololeti meziro€né oslabila o vice nez 4 %, resp. 13 %. Mirnymi, ale
stabilnimi tempy se v poslednich letech navySovala produkce ve vahové
vyznamnych a vnitfné diverzifikovanych odvétvich — strojirenstvi a také
potravinarstvi (kde rust o 4,6 % znamenal nejvysSi dynamiku po roce 2001).

Meziro€né vyssi produkce dosahla v roce 2015 i vétSina menSich, dlouhodobé spise
Utlumovych odvétvi. U vyrobcll odévu profitujicich ze zahrani¢ni poptavky Slo pfitom
o prvni rast (0 10,7 %) po deseti letech. K tomuto obratu mohl pfispét vyvoj nékterych
specializovanych segmentd oboru (napf. pracovnich &i sportovnich odévi). Oziveni
v textiinim, papirenském ¢i nabytkarském prdmyslu trva jiz bezmala tfi roky. Naopak
produkce v tiskarenstvi a dfevozpracujicim prdmyslu se jako u jedinych
zpracovatelskych obor(i od doby ukonéeni posledni recese ekonomiky nezvysila,
(proti roku 2013 byla shodné o témér 5 % nizsi). PfestoZe produkce celého primyslu
pfevySovala v roce 2015 Uroveri dosazenou pfed sedmi lety bezmala o 8 %, téméF
polovina zpracovatelskych obor( urovné vrcholu konjunktury stale nedosahla (vyrobci
napojli, odévl a tiskarensky primysl byli Ctvrtinu pod ni, zvétSich obori Slo
o chemicky pramysl, hutnictvi a vyrobu ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku).

Stabilni rGst zahraniCnich zakazek, jakoz i vysledky konjunkturalnich prizkumi
naznacuji minimalné v kratkodobém horizontu pokracujici pfiznivé vyhlidky pramysiu.
Hodnota novych zakazek byla meziro¢né vysSi ve vSech mésicich roku, pfestoZe
jejich tempa jiz vétSinou nedosahovala lofiskych dvoucifernych hodnot. Dynamika pro
vétsinu oborl klicovych zahraniénich zakazek nepolevovala ani ve 4. C&tvrtleti
(+9,2 %, u vyrobct motorovych vozidel dokonce posilila na 21,5 %). Ve 2. pololeti
naopak mirmé klesala hodnota domacich zakazek, vlivem vyvoje v hutnictvi,
strojirenstvi a predevsim prudkych propadud v chemickém primyslu. Pretrvava mirné
pozitivni divéra podnikatell v primyslu, sezéné ocisténa salda indikator( divéry
dosahuiji stabilnich hodnot jiz dva roky (po mirném poklesu ve 4. Ctvrileti se na
pocCatku roku 2016 opét vratily na uroven typickou pro vétsinu predchoziho roku).
Mezi bariérami rastu podnikd mirné klesa vyznam vlivu nedostate¢né poptavky, roste
role nedostatku materialu i zafizeni a zejména zaméstnancl (na po¢atku roku 2016
jiz u 15,4 % podnikd, o rok dfive jen u 6,7 %). PFiznivy vyvoj zahraniCni poptavky
v celém primyslu ale prosakuje do silicich ristovych temp zaméstnanosti i mezd.
V samotném 4. Ctvrtleti vzrostl primérny evidenéni pocet zaméstnanct v primysiu
(u podnikll s 50 a vice zaméstnanci) mezirocné jiz 3 % (s nejvysSi dynamikou ve
vyrobé pryzovych a plastovych vyrobkl, vyrobé pocitaCl a automobilovém
pramysilu). Podniky ve vétSi mife prevadély ,osvédcené” agenturni pracovniky do
svych kmenovych stavi.

Cesko patfi v kontextu celé EU dlouhodobé k zemim s nadprimémou dynamikou
pramyslové produkce. Ta se v roce 2015 zvySovala patym nejrychlejSim tempem ze
v8ech zemi EU (o rok dfive Ctvrtym). Vy8Si dynamiky docililo napf. Madarsko (+7,3 %)
a Slovensko (+5,9 %). Irsko (s méné vyznamnym a odvétvové velmi specializovanym
prdmyslem) si jiz druhy rok po sobé pfipsalo znaény rist (v rozmezi 18 az 21 %),
naopak napf. v Némecku v tutéZ dobu osciloval jen kolem 1 %. VEU (2,2 %)
podobné jako v CR (6,7 %) nejvice posilila odvétvi zaméfena na produkci vyrobkd
investiéni povahy. Cesko patfi do skupiny dvanacti zemi, které jiz prekonaly
predkrizovou uroven (rok 2008) prdmyslové produkce. Jde pfevazné o konvergujici
ekonomiky (v&. CR), tuto metu piekonalo také Irsko (0 40 %) a t&$né téZ Rakousko &i
Némecko. Ctvrtinu pod touto hladinou stéle setrvavaji Italie, Spanélsko &i Finsko.

Klicovy rdmec pro vysledky stavebnictvi v roce 2015 pfedstavovala akcelerace
vefejnych investic do inzenyrskych staveb v souvislosti s doerpavanim financi
zrozpottu EU v koncicim programovacim obdobi. Ponékud nezfetelné se
naopak dosud projevuje vliv vyrazného oziveni ekonomiky, kdyz napf. produkce
pozemniho stavitelstvi proti svému dnu zroku 2013 vzrostla jen o 6 %. Ze
s odeznénim ,dopingového® efektu silného Cerpani evropskych dotaci pfistupuji
stavebni firmy opatrné také k tvorb& novych pracovnich mist.

Meziro¢ni tempo stavebni produkce v roce 2015 mirné zrychlilo na 7,1 % (z 4,3 %
z roku 2014). K rustu celého odvétvi ze tfi Ctvrtin pfispélo vahové méné vyznamné
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alokovanych na rozvoj
dopravni infrastruktury
vyustil v prudky meziro€ni
rust produkce inzenyrského
stavebnictvi, nejvyssi za
poslednich dvanact let

Béhem roku 2015 se
celkova zasoba dosud
nerealizovanych stavebnich
zakazek ztencila o celou
Ctvrtinu

Vyrazny rdst plosné velikosti
nové povolenych nebytovych
budov

Pocet zahajenych byta v
bytovych domech (BD) rostl jiz
tfi roky po sobé&, proti vrcholu
z obdobi konjunktury (rok
2007) byl ale slabsi 0 55 %

Uzemni nerovhomérnost
v zahajené bytové vystavbé
se prohlubuje

ZlepSeni konjunkturalnich
ukazatell ve stavebnictvi,
kratkodobé vyhlidky
pfiznivéjSi zejména u
nejvétSich firem, na jejichz
bedrech lezela rozhodujici
Cast odpovédnosti za
realizaci investic do dopravni
infrastruktury

Trzby ve sluzbach zrychlily
dynamiku (pfi sou¢asném
poklesu cen), mezirocné
rostly nejvice po roce 2007

Silny rast prumyslu i
zahrani¢niho obchodu se
odrazily i ve vyssich trzbach
v pozemni dopravé

Utlum trzeb cestovnich
kancelafi pokracoval jiz
tfinact Ctvrtleti v fadé

Stabilni dGvéra spotrebitelt
podpofena velmi pfiznivym
vyvojem na trhu prace

inzenyrské stavitelstvi (jehoz vykon byl mezirocné o Sestinu vySSi). V druhé
poloviné roku vsak celé stavebnictvi ztracelo dynamiku, kdyz ve 4. Ctvrtleti (po
odstranéni kalendarnich vlivd) mezirocné posillo o 1,1 % (a soucasné
zaznamenalo jiz druhy mezictvrtletni pokles v fadé). Prestoze za cely rok se
produkce stavebnictvi navysila nejvice po roce 2007, proti urovni konjunkturniho
roku 2008 byla stale témér o 15 % nizsi.

Dobré vysledky stavebnictvi po vétSinu roku 2015 byly zEasti odrazem realizace
vysoké zasoby lofiskych novych zakazek na inzenyrské stavby (v hodnoté 117
mid. korun, nejvys$si po roce 2008). V 2. pololeti hodnota novych zakazek
(v podnicich s 50 a vice zaméstnanci) mezirocné poklesla o 1,7 %. ZvySeny tlak
na dokonceni zejména dopravnich staveb se na konci roku projevil citelnym
poklesem zasoby vSech dosud nerealizovanych zakazek (meziro¢né o 38,3 mid.
korun), predevSim vlivem d&erpani vefejnych zakazek ztuzemska a téz
objednavek ze zahrani€i. Zaroven se zvySovala orientacni hodnota u vydanych
stavebnich povoleni (ve 4. Ctvrtleti mezirocné o 14,9 %), nikoliv v8ak na novou
vystavbu, ale na zmény dokon€enych staveb. Poprvé od roku 2008 mezirocné
vzrostla plocha u novych budov (povolenych v roce 2015), pfedevSim zasluhou
nebytovych staveb. Muze jit o signal, Ze zrychleny rist ekonomiky zacina vést
podniky (v prdmyslu ¢i sluzbach) k rozsifovani jejich kapacit.

| pres rlst disponibilnich pfijmi domacnosti a pretrvavani historicky nizkych
urokovych sazeb se bytova vystavba od svého dna (rok 2013) odrazi jen zvolna.
Pocet zahajenych bytl vzrostl vroce 2015 o 8,3 % (podobnym tempem jako
pfedchozi rok), meziro€né bylo vice byt ve vSech formach vystavby, vyjma domovt
historii. Na Prahu pfipadalo rekordnich 57,7 % celorepublikového poctu zahajenych
bytl v bytovych domech (v obdobi vrcholné konjunktury vSak necelych 40 %).

Souhrnné saldo duvéry podnikatell ve stavebnictvi se vtrendu zlepSuje jiz od
pocCatku roku 2014 a v listopadu 2015 bylo nejvyssi od ledna 2009. Podil podnik(
povazujicich nedostateCnou poptavku za bariéru vyssi produkce se vramci roku
2015 snizil o vice nez 10 p.b. (na 56 %), pfesto Slo v evropském kontextu o vysokou
hodnotu (EU 35 %, Némecko 17 %). BEhem prvni poloviny roku se naopak zvysil
podil podnikd v CR, jimZ v rGstu brani nedostatek pracovni sily (aZ na 8,5 % v éervnu
2015, coz bylo nejvice od prosince 2008). Na vy38Si poptavku reagovaly letos
stavebni firmy intenzivngjSim vyuZitim stavajici pracovni sily (napf. formou
presCasové prace). Pfi stale nizSim evidenénim poctu zaméstnancl tak vzrostla
prdmérna mzda ve 4. ¢tvrtleti o vysokych 5,3 %, coz bylo podstatné vice nez ve
zpracovatelském primyslu (3,7 %) Ci celé ekonomice (3,8 %).

Trzby ve vybranych sluzbach* se v roce 2015 zvysily podruhé v Fadé, kdyz mezirogné
zrychlily na 2,6 %. V dopravé a skladovani trzby fakticky stagnovaly, kdyz vahové
dominantni pozemni a potrubni doprava (+3,9 %) stacila pouze vyrovnat citelny
pokles realnych trzeb v letecké dopravé (-3,6 %) a skladovani (jehoz vysledek byl
ovlivnén také vysokou meziro€ni zakladnou). Profesni, védecké a technické Cinnosti
zazily prvni rist (0 2,1 %) po Sesti letech, kdyz k obratu doslo v roce 2015 ve vSech
dilgich oborech (pouze u reklamy trval mirny rlist dokonce jiz dva roky po sobé).
Zrychleny rast ekonomiky se odrazil také v informacnich a komunikacnich ¢innostech
(+5,5 %). Shodnym tempem se trzby zvySovaly vi administrativnich a podptrnych
¢innostech, jejichz vyvoj z velké asti ovlivnén pracovnimi agenturami (u nichz rdst
trzeb zrychlil o pétinu). Dafilo se vSak oborlm napfi¢ celému odvétvi, vyjma
cestovnich kancelafi (-7,9 %), jejichz trzby klesaly jiz tfeti rok po sobé.
Cetnéjsi prijezdy domacich i zahrani¢nich hosti (pfedevsim v letnim obdobi)
katapultovaly trzby v ubytovani (+7,5 %) na nejvy$$i mezirocni rdst po roce 2005.
Rekordni byly itrzby ve stravovani a pohostinstvi (+4,1 %), ty vS8ak na rozdil
od ubytovani zatim nepfekonaly uroveri konjunkturniho roku 2008.

Ve shodé s trendy ve sluZzbach i v samotném maloobchodu meziroéni riist trzeb®
vroce 2015 akceleroval az na 59 % a pfiblizii se tak hodnotam z obdobi
vrcholnych  konjunkturnich let 2005-2007 V pribéhu roku 2015 nedoznala

4 Nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi, védy a vyzkumu a také vefejnych sluzeb.
® Maloobchod bez motoristického segmentu, tidaj ogistény o poéet pracovnich dni.
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vyustila v nejvyssi rust
maloobchodnich trzeb po
roce 2007

PFiznivy cenovy vyvoj
stimuloval poptavku zejména
u prodeje PHM a také
pocitacovych | komunikacnich
zafizeni, pomahal udrzet
vysoka tempa trzeb
internetovym prodejctim

Rast maloobchodnich trzeb
CR byl v roce 2015 mezi
zemémi EU Ctvrty nejvyssi,
dynamiku EU prevy$ovala CR
dlouhodobé (vyjma roku 2010)

Graf ¢&. Produkce v primyslu a ve vybranych
5 zpracovatelskych odvétvich 6
(realng, yly, v %)

dynamika trzeb vyznamnych zmén, podobné jako pfiznivé nalady spotfebitell. Celé
odvétvi tradicné tahl prodej nepotravinarského zbozi (+6,8 %). Dafilo se vSak i
prodeji potravin (3,9 %), a to i ve specializovanych prodejnach (+3 %), které tak
zastavily devét let trvajici pokles realnych trzeb. Z ostatnich specializovanych
prodejen pokraCoval silny rozvoj prodejii pocitacovych a komunikacnich zafizeni
(+10 %), tempo rlstu trzeb za vyrobky pro kulturu a rekreaci se proti roku 2014
téméF zdvojnasobilo. Jiz tfinact mésicl trval dynamicky rast trzeb u Eerpacich
stanic, které byly ve 4. Ctvrtleti 2015 meziro¢né vyssi o 10,6 % (pfesto zlstaly
realné stéle o 5 % pod urovni konce roku 2008). Poptavku stimulovaly nizké ceny
PHM (i ve srovnani se sousednimi staty), zcCasti ivy38i prepravni naroky
v souvislosti s ristem ekonomiky i zahraniéniho obchodu. O osminu se (podobné
jako v pfedchozim roce) zvysily trzby v obchodu s motorovymi vozidly.

Dynamika maloobchodnich trzeb® CR byla vroce 2015 ve srovnani sEU
dvojnasobna. LepSich vysledk(l dosahly pouze Rumunsko (+8,8 %), Polsko (+6,6 %)
a Irsko (+6,3 %). Predkrizovou urover trzeb (rok 2008) prekonalo 16 ¢lenskych stata,
z vétSich ekonomik nejvyraznéji Polsko (o pétinu), Velka Britanie a Francie (shodné
o desetinu), s odstupem také CR (6,3 %) & Némecko (4,1 %) a Rakousko (3,7 %).

Graf ¢&. Nové zakazky v automobilovém primysilu,
v primyslu celkem (b.c., y/y, v %) a saldo
indikatoru davéry v pramyslu (prava osa)
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Graf €. Stavebni produkce, hodnota novych Graf €. Trzby v maloobchodé vé. motoristického
7 zakazek (y/y, v %) a saldo indikatoru 8 segmentu (realné, y/y v %) saldo indikatoru
davéry ve stavebnictvi (prava osa) davéry spotrebitell (prava osa)
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® Maloobchod bez motoristického segmentu, udaj ocistény o pocet pracovnich dni.
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