Analyza ekonomického vyvoje v roce 2017

8. Domacnosti

8.1 Prijmy domacnosti

PFijmy domacnosti loni
rostly pomérné silné. Na
rozdil od minulych let se na
jejich realném navyseni
vyraznéji projevoval rust
cenové hladiny

Rast mezd a platt byl
hlavnim faktorem
zvySovani disponibilnich
pfijmd domacnosti.

Domacnosti loni Cerpaly z rostouciho vykonu ekonomiky i ze souvisejiciho pnuti na
trhu prace. Vyse hrubého disponibilniho dichodu (HDD) domacnosti dosahla
2 575,3 mld. korun a meziro&né se zvysila o 100,9 mld. (4,1 %). V porovnani s lety
2014-2016 se vyraznéji zvétsil rozdil mezi redlnym a nominalnim ristem HDD.
V uvedeném obdobi mezera nepfekonala 1,0 p. b. (v roce 2015 to bylo jen 0,2 p.
b.), a tak se i nizSi zvySeni pfijmd pfimo promitalo do realné kupni sily domacnosti.
Loni se po ocisténi o cenové vlivy riist HDD zredukoval nao 2,4 p. b. na 1,7 %'. To
je nejméné za posledni d&tyfi roky. Na pfijmy domacnosti Ize pohlizet
i prostfednictvim hrubého upraveného disponibilniho duchodu, ktery obsahuje
i naturalni socialni transfery. Jeho uroven se loni zvysila o 4,8 %, samotna hodnota
naturalnich socialnich transferd pak o 8,2 % (nejvice od roku 2003). Na zrychleni
tempa se promitlo vyrazné zvySeni mezd pracovnik(l vefejného sektoru, které se
pak projevilo na hodnoté poskytnutych sluzeb.

Graf ¢. 8.1.1 Hruby disponibilni diichod a mzdy a platy (meziro¢ni rlist v %)
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Nejvétsi ¢asti HDD domacnosti jsou nahrady zaméstnancim. Ty sestavaji ze
samotnych mezd a platli a socialnich pfispévkl placenych zaméstnavateli a loni
dosahly 2 126,4 mld. korun. Objem samotnych vyplacenych mezd a platl se
nominalné zvysil o 8,2 %. V realném vyjadfeni tato uroven byla 5,7 %, coz je
spole¢né s realnym rustem z roku 2005 nejvy$si hodnota za dostupnou ¢asovou
fadu. Ve sméru rlstu HDD pusobily i hruby provozni prebytek a hruby smiseny
mirny narlst objemu hrubych smiSenych dlchodd (zachycuji pfijmy z podnikani
drobnych podnikatell zafazenych do sektoru domacnosti). Ten loni vzrostl
0 2,3 mld. korun, coz je nejméné za posledni Ctyfi roky. Meziroéné se totiz témér

' Realny rust vypocitan pomoci deflatoru vydaji na spotfebu domacnosti.
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Kladné saldo diichodu
z vlastnictvi loni pokleslo.

Pfiznivy vyvoj ekonomiky
ved| k navySovani objemu
odvedenych dani i
socidlnich prispévku.
Vysledkem bylo snizeni
kladného salda druhotného
rozdéleni.
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nezménil pocet osob samostatné vydéle€né Cinnych a rast zaméstnanosti se
projevil vyhradné na poc€tu zaméstnancli. Naopak hruby provozni prebytek
(zachycuje hodnotu produkce domécnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz
imputované najemné a poskytovani sluzeb bydleni) se zvysil o 15,3 mid. korun
(7,1 %), coz je nejvice od roku 2008. Jeho vyrazny nar(st pravdépodobné odrazel
prudky rlst cen nemovitosti zachyceny v imputovaném najemném.

Dlchody =z vlastnictvi v ¢eském prostfedi nejsou velkou polozkou HDD
domacnosti. Celkova hodnota téchto pfijmi se v minulém roce snizila o 10,1 mid.
korun adosahla 165,0 mid. Na druhé strané dlchody z vlastnictvi, které
domacnosti musely vyplacet, se mirné zvysily, coz ve vysledku vedlo ke sniZeni
salda ddchod( z vlastnictvi o 11,3 mid. korun. To je prvni pokles od roku 2012
a vétsi nez v krizovych letech 2009 a 2010. Divodem snizeni pfijmd z vlastnictvi
byla opétovna redukce polozky uroky o 2,5 mid. (navzdory lofiskému zlomu ve
vyvoji urokovych sazeb C¢&tvrta v fadé). DalSim byl vyrazny narGst vyse
reinvestovanych ziskd vroce 2016. Lorisky navrat na obvyklou udroven pak
znamenal meziro¢ni propad o 21,9 mld. korun. Naopak hodnota rozdé&lovanych
ddchodu spoleénosti domacnostem se loni zvysila o 12,8 mid.

Kladné saldo druhotného rozdéleni v roce 2017 meziroéné pokleslo o 27,8 mid.
korun. Tato polozka zahrnuje pfedevSim ruzné socialni pfispévky a na druhé
strané odvedené dané. Podobné jako v pfedchozim roce se projevil Uspésny vyvoj
ekonomiky, zejména vySSi objem odvedenych dani z didchodd a jméni (narust
0 22,2 mid. korun). Diky prudkému ristu mezd se vyrazné navysily i odvedené
socialni pfispévky (o 60,7 mild.). Socialni pfispévky a davky vyplacené
domacnostem loni Cinily 623,4 mid. korun a zvySovaly se (zejména kvli valorizaci
dlchodu). Narostly o 17,4 mid. korun, coz je vice nez v roce 2016. Ostatni bézné
transfery doséhly 244,0 mld. korun a zvySily se 0 27,5 mid. korun.

Graf ¢é. 8.1.2 Hruby disponibilni diichod domacnosti
(meziro¢ni zména v mid. korun.)
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8.2 Vydaje domacnosti

Vydaje domacnosti na
spotrebu rostly loni rychleji
nez disponibilni pfijmy. To
vedlo ke snizeni miry
uspor.

Domacnosti si ve zvySené
mife pofizovaly trvanlivé
statky, ale rovnéz sluzby.

Vydaje doméacnosti na kone¢nou spotifebu v béZnych cenach v roce 2017 dosahly
2 362,1 mid. korun. Realné se spotfebni vydaje domacnosti zvysily o 4,3 %, coz
byla nejvy$Si hodnota od roku 2003. Domacnostem totiz nahraval vysoky rist
vydélkl a stale pomérné mirny riist cenové hladiny. Obdobi konjunktury v letech
2005-2007, se kterym byva souCasna ekonomicka situace srovnavana, bylo
doprovazeno nizsi realnou dynamikou spotfeby domacnosti. Zaroven v minulém
roce rostly spotfebni vydaje rychleji, nez vySe disponibilniho pfijmu domacnosti.
Vysledkem bylo snizeni miry uspor na 9,4 % (11,6 % vroce 2016), coz byla
od roku 2010). Srovnani se zbytkem Evropské unie (dostupné jen do roku 2016)
ukazuje, Ze mirou Uspor se Cesko v roce 2016 Fadilo pfiblizné doprostfed ZebFicku
a mirné nad primér celé unie. Lorisky pokles by v8ak domaci ekonomiku mél
posunout do podprdméru (podle dostupnych Gdaju byla mira tspor v EU tésné pod
10 %). Mira uspor ma mezi evropskymi zemémi pomérné velky rozptyl. V roce
2016 se pohybovala od -2,3 % na Kypru az na 20,4 % v Lucembursku.

Graf 8.2.1 Prispévky jednotlivych slozek spotfeby domacnosti k celkovému
meziroénimu ristu (objemové indexy, pfispévky v p. b., rast v %)
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Celkovy rust vydajl na spotfebu byl podpofen silnou dynamikou vSech jejich
slozek. Domacnosti mély pomérné pozitivni olekavani budouciho ekonomického
vyvoje, coz vedlo ke zrychleni riistu vydaju na trvanlivé? statky. Vydaje na zbozi
dlouhodobé spotieby vzrostly 0 9,0 %3, u stfednédobé spotieby se tempo vyrazné
zvySilo 25,4 % v roce 2016 na lofiskych 10,0 %. Jde o mimofadné vysoky udaj,
ktery znaéné presahuje stejna Cisla za obdobi 2005-2007. Tento posun také stal za

2 Obecné jsou trvanlivé statky ty, které Ize pouzivat opakované nebo kontinualné po ¢asové obdobi jednoho roku a vice. Délime je na
statky dlouhodobé spotfeby, kam se fadi mimo jiné motorova vozidla, nabytek, lednicky, pracky, hudebni vybaveni, pocitacové
vybaveni ¢i Sperky a stfednédobé spotfeby, ktera zahrnuje oble€eni, obuv, potfeby v domacnosti, vybaveni pro sport a knihy.

3 Udaje o spotfebé podle trvanlivosti i Gi&elové struktufe vydajd jsou v narodnim pojeti
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Vzhledem k vrcholu
hospodéiského cyklu se
vydaje domacnosti vice
soustfedily na zbytné
statky.

Loni zesilil rust vydaja na
bydleni a energie.

V roce 2017 se zvySila mira
investic domacnosti.

Oproti roku 2016 vSak rast
investi¢ni aktivity poklesl,
coz zCasti korespondovalo
s niZ8i dynamikou na
hypotecnim trhu.

zrychlenim celkové dynamiky. Rust spotfeby netrvanlivych statkd®, ktery obvykle
byvéa v Case vyhlazeny a mirnéjsi, se udrzel na tempu pfedchoziho roku a dosahl
3,1 %. Rostouci chut domacnosti utracet se vSak projevila na tempu vydaji na
sluzby, které dosahlo 3,5 % (nejvice od roku 2008).

Ugelova struktura spotiebnich vydaji domacnosti je v ase pomérné stala, jeji
kratkodobé fluktuace vS8ak vyrazné souvisi s ekonomickym cyklem. Vzhledem
k probihajicimu vrcholu konjunktury se loni vyraznéji zvySovaly vydaje domacnosti
na tzv. zbytné statky. Asi nejmarkantné&jsi bylo zrychleni realného rastu vydaju na
obleceni a obuv na 13,2 % (6,7 %). Pokracovalo pomérné silné zvySovani vydajl
na rekreaci, kulturu a sport (6,4 %). ZvySena mira cestovniho ruchu pomohla
rovnéz stravovani a ubytovani (5,1 %), kde zaznamenaly vyrazny rist pfedevsim
vydaje na ubytovaci sluzby (8,9 %).

Z vydaju, které domacnosti nemohou ve vétsi mife omezit, se nejvyraznéji
projevovalo bydleni, voda, energie a paliva. Jde o nejvétsi polozku vydajl
domacnosti a obvykle je jeji dynamika velmi mirna. Loni vS8ak vydaje na bydleni
a energie vzrostly o 3,0 %. Projevil se totiz 9,3% narlst vydaji na najemné z bytu,
stejné jako zvySené naklady na bé&Zznou udrzbu a opravy bytu (11,6 %). Jiz Etvrtym
rokem pokracoval silny rust vydaji na dopravu (7,4 %). Projevily se hlavné nakupy
dopravnich prostredkl, které se zvySily o 10,1 % (jde o tfeti dvojciferny rust
v fadé). Tempo rlstu vydaji na potraviny a nealkoholické napoje se mirné
zpomalilo a dosahlo 3,4 % (5,1 % v roce 2016 bylo pro tuto spotfebni polozku
netypicky vysoké). Domacnosti vroce 2017 rovnéz obdrzely a spotfebovaly
556,8 mid. korun ve formé& naturalnich socialnich transferd®. Z toho 72,2 % tvorila
netrzni produkce vladnich instituci a neziskovych instituci slouzicich domacnostem
(NISD) a 27,8 % trzni produkce nakoupena viadnimi institucemi a NISD.

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu domacnosti vroce 2017 dosahly
235,3 mld. korun a nominalné se zvysily 0 6,0 %. To je v3ak 0 4,4 p. b. niz8i tempo
nez v roce 2016. Lonské tempo vSak prekrocilo rist pfijmi domacnosti a tak doslo
ke zvy$eni miry investic na 9,3 %. To Cesko posouva do mirného nadpriméru
mezi evropskymi zemémi. Pramér EU c¢inil v roce 2016 7,8 %, loni mirné prekrocila
8 %. Zaroven je pro evropské zemé mira investic rozptylenda méné nez vySe

v Loty3sku (4,5 %).

Domacnosti investuji hlavné do obydli (vice nez 75 % jejich investiéni aktivity).
Ostatni investi¢ni polozky, které se objevuji u sektoru domacnosti, jsou vysledkem
investic podnikatell zafazenych do sektoru domacnosti. Ti investuji hlavné do
stroji a zafizeni a dopravnich prostfedk(. Propojeni sou¢asného vyvoje investi¢ni
aktivity domacnosti s trhem nemovitosti nahrava i podobna dynamika investic
a poptavky po hypoteénich Gvérech. Podle tdajd CNB v roce 2017 doslo ke zlomu
v poskytovani novych hypotecnich uvéra. V druhé poloviné roku mezirocné klesal
objem nové poskytnutych hypotecnich avérl (celkové byl objem novych hyp. Gvéru
loni 0 1,5 % nizSi nez vroce 2016) a rovnéz pocet novych uvérovych smluv.
Celkem bylo vydano o 19,0 tisic novych smluv méné nez v roce 2016 (9,0 %).
Tento vyvoj rovnéz doklada rostouci primérnou vysi poskytnutych aveérd.

4 Jedna se o potraviny, napoje, tabak, farmaceutické vyrobky, pohonné hmoty, kosmetiku apod.
5 Jde o transfery od vladnich instituci nebo NISD. Piedstavuji hodnotu zbozi a sluZzeb poskytnutych zejména ve formé zdravotni a
socialni péce, vzdélani, bydleni.
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