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28. ledna 2021

Analyza sektorovych ucta — 3. ¢tvrtleti 2020

Uvolnéni opatieni proti Sifeni koronaviru ve 3. étvrtleti pfineslo ¢asteény navrat k béznému
ekonomickému provozu. Trvajici nejistota a pokles pfijmi se projevovaly zejména na
investiéni aktivité nefinanénich podnikii a domacnosti, ktera se snizovala i ve srovnani
s krizovym 2. étvrtletim. Vyrazné deficitni bylo i nadale hospodareni sektoru viadnich
instituci.

Nefinanéni podniky

Ve 3. Ctvrtleti 2020 doslo k uvolnéni opatfeni proti Sifeni koronaviru, €imz se podafilo obnovit také
vétSinu ekonomického provozu ochromeného v pribéhu 2. kvartalu. Velka &ast nefinanénich
podnikd (NP) se snazila redukovat ztraty vzniklé béhem jara. V nékterych odvétvich, zejména
téch navazanych na cestovni ruch (pfedevSim zahranicni), ale krize pokracovala. Hruba pfidana
hodnota (HPH) NP byla v porovnani se tfetim ¢tvrtletim 2019 nizsi o 124,5 mld. korun'. Meziro¢ni
rst cenové hladiny byl nadale silny. Realny meziro¢ni propad HPH tak dosahl 7,0 %2. Oziveni
v sektoru provazelo i zmirnéni meziroé¢niho propadu celkové zaméstnanosti® na 1,2 %.

Nefinanéni podniky ve 3. &tvrtleti vyplatily 432,4 mld. korun ve formé nahrad zaméstnancim. To
bylo meziro¢né o 11,5 mld. méné (-2,6 %), ale pokles se proti 2. Ctvrtleti zmirnil. Zaroven se
zmeénila situace oproti 2. Gtvrtleti, ve kterém vyrazné klesl objem vyplacenych mezd a platu
a kompenzovan byl nartstem prostfedk( v rdmci programu Antivirus4. Ve 3. kvartalu se naopak
mzdy a platy meziro¢né snizovaly jen mirné (—1,1 %), ale propad nastal u socialnich pfispévki
zaméstnavatell (7,6 %), na ¢emz mélo podil zejména odpusténi socialnich pfispévka mensim
podnikiim. Dotace na vyrobu, které zahrnuji prostiedky viadni podpory®, byly stale vyrazné vyssi,
nez je pro 3. Ctvrtleti béZné. Dosahly 11,0 mlid. korun a meziro€né se navysily o 4,5 mld. Na jejich
vyvoji ale bylo patrné zklidnéni situace (ve 2. tvrtleti byl objem vyplacenych dotaci 22,8 mid.
korun, coZ bylo nejvice za dostupnou &asovou fadu).

Propad hrubého provozniho pfebytku ve 3. €tvrtleti zmirnil na 6,1 mld. korun a pfebytek dosahl
376,5 mld. | diky vySe zminénému CasteCnému odpusténi socialnich pfispévkl a dotacim tak
doslo ke skokovému narlstu miry zisku nefinanénich podniki® na 45,2 % (sezénné ocisténo).
Oproti 2. Ctvrtleti tak doSlo k navySeni o 1,5 p. b. Zastavil se také trend postupného poklesu
a ukazatel byl nejvyssi od 2. Ctvrtleti 2018. Vyvoj v poslednich ¢&tvrtletich je ale dan nestandardni
ekonomickou situaci. Meziro¢ni nartst miry zisku (sezénné neocisténé) dosahl 0,5 p. b.

" Neni-li uvedeno jinak, jsou véechny Gdaje pouzité v textu bez sezonniho ocisténi.

2 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. V 1. &tvrtleti 2020 dosahoval meziroéni deflator
HPH 4,1 %.

3V osobach; uvazky prepoéteny na plnou pracovni dobu.

4 Tyto prostfedky se pak projevily v navy$eni polozky socialnich pfispévka zaméstnavatelu.

5 Polozka dotaci na vyrobu zahrnovala prostiedky vyplacené NP v programu podpory zaméstnanosti Antivirus

vladnich instituci jsou obsazeny v metodické poznamce zvefejnéné na internetovych strankach CSU:
https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-vladni-financni-statistice-2-ctvrtleti-2020-covid-19.

6 Mira zisku nefinan&nich podniku je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g/B.19g).
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Graf 1: Meziroéni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnancim (v mid. korun), mira
zisku (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni uéty

Saldo duchodt z vlastnictvi NP ve 3. ¢tvrtleti jako obvykle dosahlo deficitu, ktery €inil 106,1 mid.
korun. Meziroéné klesaly prostfedky na strané uZiti i zdroja, vyraznéji se ale snizila pasiva, coz
zpusobilo zmirnéni deficitu o 12,8 mid. korun. Na strané pasiv poklesly zejména rozdélované
dichody spole¢nosti 0 83,9 mid. korun na 64,6 mld., coZ je v ramci 3. &tvrtleti nejmensi hodnota
od roku 2005. Reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich investic se naopak meziro¢né
navysily 0 49,8 mld. na 56,9 mld. korun, coz je za 3. Ctvrtleti nejvétsi zaznamenana hodnota.
V aktivech také nejvice meziroéné klesly rozdélované duchody spole¢nosti (o 21,6 mid. korun).
Zaporné saldo druhotnych dichodt ve 3. Ctvrtleti €inilo 38,0 mid. korun a meziroéné se drobné
prohloubilo (o 0,7 mid.). Po propadu ze 2. ¢tvrtleti se na urover pfedchoziho roku opét vratil
objem zaplacenych béznych dani z dlichodud ajméni (meziroéni navySeni o 0,3 mid. korun).
Hrubé uspory nefinan¢nich podnikG ve 2. &tvrtleti dosahly 232,3 mid. korun a meziro¢né se
navysily o 6,0 mid. Mira uspor NP se tak meziro€né navysila o 1,5 p. b. na 28,9 %.

Ve formé kapitalovych transfert nefinanéni podniky ve 3. ¢tvrtleti obdrzely 8,5 mld. korun, coz je
meziro¢né o 3,0 mld. vice. Narustal zejména objem obdrzenych investi¢nich dotaci (ty dosahly
7,4 mld. korun). Vyraznégji nez ve 2. Ctvrtleti se snizovaly investi¢ni vydaje NP. Vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu ve 3. Ctvrtleti dosahly 212,0 mid. korun a meziro€né se snizily
0 27,9 mld. Jde o nejvétSi nominalni propad od 3. Ctvrtleti 2009. Podle sezénné ocisténych udaju
investice klesly mezi¢tvrtletné o 5,6 mld. korun. Mira investic” dosahla 26,7 % (sezénné ocisténo)
a mezictvrtletné se snizila o0 2,1 p. b. Meziro¢né se mira investic (neocisténd) propadla o 2,7 p. b.

7 Mira investic nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).
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Graf 2: Meziro¢ni nominalni prirtistek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mld. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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VIadni instituce

| ve 3. Ctvrtleti bylo hospodareni viadnich instituci deficitni a schodek dosahl 42,2 mid. korun, coz
je meziroéné o 57,5 mld. horsi vysledek. V letech 2014-2019 bylo hospodareni ve 3. kvartalu
vzdy pfebytkové a aktualni vysledek je nejhorSim za 3. Ctvrtleti od roku 2010. Stale trvala situace,
kdy vydaje vladnich instituci rostly, zatimco pfijmy klesaly. Ve 3. Ctvrtleti se ale zmirnil meziro¢ni
priristek vydaji (49,9 mid. korun, 8,6 %) a zaroven propad pfijm0 nebyl tak vyrazny jako ve
2. kvartalu (-7,6 mid., —1,3 %).

PFijmy vladnich instituci dosahly ve 3. ¢tvrtleti 590,0 mlid. korun. Jejich meziro€ni pokles byl
zpuUsoben zejména propadem pfijatych dani z vyroby a dovozu o 8,0 mid. korun, sniZila se ale
vétSina zdroju pFijm{. Podobné jako ve 2. ¢tvrtleti mezirocné klesly pfijaté socialni pFispévky
0 2,1 mld. — pokles se ale oproti pfedchozimu kvartalu zmirnil. Uvedeny pokles se pfitom tykal
prispévkl zaméstnavatell (-6,8 mid., projevilo se odpusténi mensim podnikiim), u domacnosti
se meziro¢ni rast obnovil (+4,6 mid.). O 1,1 mid. korun poklesly také pfijaté ostatni bézné
transfery. Naopak opétovny meziro¢ni pfirlstek byl zaznamenan u pfijatych béznych dani
z dlchodu a jméni (2,7 mid.). Narust pfijatych kapitalovych transfert i hodnoty trzni produkce byl
jen drobny.

Vydaje vladnich instituci dosahly ve 3. Ctvrtleti 632,2 mid. korun. Jejich meziro€ni dynamika proti
predchozimu kvartalu zvolnila, ale itak byl narist pomémmé silny. ZvySovaly se zejména
vyplacené socidlni davky a naturdlni sociélni transfery (+31,4 mld. korun). Jejich nominalni
mezirocni narust sili nepretrzité od druhé poloviny roku 2017 av sou€asnosti za nim stoji
navySovani starobnich dichod(, vy$si objem plateb za oSetfovné pro zaméstnance a OSVC
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a také vyssi platby za statni pojisténce. Ve 3. ¢tvrtleti opét posilil meziroéni pFirlstek vyplacenych
nahrad zaméstnanciim (+13,3 mid. korun), ve kterych se pravdépodobné projevily odmény
zaméstnancim, ktefi se podileji na feSeni aktualni krize. Vyrazny pfirdstek, i kdyz mirnéjsi nez
ve 2. Ctvrtleti, mély i vyplacené dotace (+7,3 mid.). Ve zmirnéni se projevila menSi potreba
podpurnych programi pro podnikatele. Velmi podobna situace byla u kapitalovych transferd,
které mezirocné narostly o 7,0 mld. korun. Naopak mezispotfeba mezirocné klesla o0 4,9 mid.
korun a vyplacené ostatni bézné transfery o 4,1 mld. Investi¢ni aktivita vladnich instituci ve
3. Ctvrtleti mezirocné stagnovala a podle sezénné ocisténych udajli mezittvrtletné klesla
0 0,5 mld. korun.

Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mid. korun)
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Hlavni podil deficitu pfipadl opét na subsektor ustfednich vladnich instituci, ktery se nejvice podili
na souc¢asném rustu vydajl. Jeho zaporné saldo ve 3. ¢tvrtleti inilo 63,2 mid. korun a meziro¢né
se prohloubilo o0 74,6 mid. Vydaje ustfednich vladnich instituci inadale masivné rostly
(+58,3 mid., 14,2 %, druhy nejvy$s8i zaznamenany narust). Nejvice se pfitom zvysily socialni
davky (+27,4 mld. korun) a ostatni bé&zné transfery (15,1 mld.). PFijmy ustfednich vladnich
instituci klesly o 16,3 mid. korun (-3,9 %), zejména kvuli poklesu pfijatych Cistych socialnich
pfispévkl o 12,9 mld. korun a dani z vyroby a dovozu o 8,1 mid.

Mistni vladni instituce hospodafily s pfebytkem 14,0 mid. korun, cozZ je ve srovnani s obvyklou
urovni ve 3. Ctvrtleti pomérné vysoka hodnota. Narlst vydaji dosahl 7,0 mld. korun a hlavni podil
na tom mély nahrady zameéstnancum, které se zvysily o 8,6 mid. Naopak investiéni vydaje se
propadly o 2,2 mid. korun. U pfijm0 doSlo k prudkému navySeni o 22,4 mld. korun, coz take
pfispélo k vyslednému prebytku. VétSina z tohoto navySeni pfipadla na pfijaté ostatni bézné
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transfery (+20,4 mld. korun)8. Fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni pojistovny) ve 3. Ctvrtleti
skongily v pfebytku 7,1 mid. korun. Ten se meziroCné zvysil o 1,7 mld. Vydaje subsektoru se
prudce zvysSily (9,1 mid. korun), nejvice kvilli naturalnim socialnim transferdm (+4,7 mid.)
a ostatnim béznym transferlim (+4,0 mid.). PFijmy zde narostly o 10,8 mid. korun, z vétSiny kvali
pfijatym socialnim pfispévkim (+10,7 mid.).

Dluh sektoru vladnich instituci ve 3. ¢tvrtleti dosahl 2 170,9 mid. korun® a meziro¢né byl
0 386,3 mld. vysSi. Hodnota dluhu tak nadale prevySuje uroven pfedchozich krizi a meziro¢ni
pfiristek byl druhy nejvy$$i zaznamenany. Meziro¢ni narlst byl z naprosté vétSiny tvoren
navy$enim dluhovych cennych papird (+389,8 mid. korun), pfi€¢emz ty dlouhodobé narostly
0 289,0 mld. a kratkodobé o 100,8 mld. Dluhové cenné papiry tvofily 93,4 % celkového dluhu.
Objem obéziva a vkladl v dluhovém portfoliu meziroéné vzrostl o 3,1 mid. korun a pujcky klesly
0 6,6 mid.

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziro€ni zména v mld. korun)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

8 Z velké &asti Slo o transfery od ustfednich vliadnich instituci, jako kompenzace za propad zplsobeny kompenza¢nim
bonusem.

9 Dluh v sektorovych uétech se lisi (Siselné i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potfeby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpUsob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych Uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, Ucasti a podily v investi€nich fondech, pojistné a penzijni programy, finan¢ni derivaty

a zaméstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodt. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462-482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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Hruby disponibilni didchod (HDD) domacnosti ve 3. ¢tvrtleti dosahl 784,4 mid. korun a meziroc¢né
se zvysil 0 32,9 mld. (4,4 %). MeziroCni pfirastek byl silngjsi nez ve 2. Ctvrtleti, ale zustal pod
urovni let 2017-2019. Realny pfirstek HDD ¢&inil 1,9 %'° a vyrazné posilil oproti pfedchozimu
Ctvrtleti. Napomohlo tomu i vyrazné zpomaleni cenového ristu. Podle sezénné ocisténych udaju
vzrostl HDD mezi¢tvrtletné o 13,9 mld. korun.

Také ve 3. ¢tvrtleti se struktura ristu HDD domacnosti liSila od predchozich let. Ackoli se
z pohledu na celkovy rast HDD zda, ze domacnosti zatim neutrpély velké ztraty, z jednotlivych
polozZek je vidét, Ze poklesly zejména hlavni zdroje pfijm0, které kompenzovala predevsim viadni
pomoc. Obdrzené nahrady zaméstnancum, které jsou v ¢eskych podminkach hlavnim pfijmem
domacnosti, ve 3. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 3,5 mld. korun na 640,5 mld. Z toho rostly mzdy
aplaty, ato o07,5mld. korun. Naopak klesly vyplacené socialni pfispévky zaméstnavatell
(4,0 mid.). Situace tak byla opa¢na nez ve 2. kvartalu, kdy rdst nahrad podpofily prostfedky
vyplacené zaméstnancim v ramci programu Antivirus, které byly zafazeny do polozky socialnich
prispévkl. Realny meziro¢ni pokles nahrad zaméstnancdm cinil 1,8 %. Podnikatelim zafazenym
do sektoru domacnosti pfijmy i ve 3. ¢tvrtleti klesaly, coz doklada i hruby smiseny dlichod', ktery
se ve 3. Ctvrtleti mezirocné snizil o0 3,8 mid. korun na 137,6 mid. Naopak hruby provozni
prebytek'? si zatim kladné pfirastky drzel (+3,7 mid. korun). Saldo ddchodd z vlastnictvi
domacnosti se jen drobné zvysilo o 0,6 mid. korun na 41,3 mid.

Saldo druhotného rozdéleni skongilo v deficitu 112,6 mld. korun. Meziro€né se deficit zmirnil
0 29,0 mld. korun. To je tfeti zmirnéni v fadé ajedno z nejvétSich zaznamenanych vibec.
Duvodem tohoto zmirnéni je podobné jako ve 2. kvartalu vyrazny narlst prostfedkd na strané
zdrojl, pficemz strana uziti stagnovala. Domacnosti meziro¢né obdrzely o 30,6 mid. korun vice
ve formé socialnich davek. Naopak vyplacené ostatni béZné transfery klesly o 6,6 mid. korun.
Bézné dané zdlchodl ajméni zaplacené domacnostmi se mezirocné zvySily jen mirné
(+2,2 mld. korun) a meziro¢né stagnoval objem odvedenych socialnich pfispévka.

Ve 2. ¢tvrtleti vydaje na koneCnou spotfebu domacnosti prudce meziro¢né klesly, protoze
opatfeni proti Sifeni koronaviru (uzavieni ¢asti maloobchodnich prodejen a provozoven sluzeb)
limitovala moznosti spotfebitelt, kde utracet. Uvolnéni restrikci vedlo k ¢aste€nému obnoveni
standardniho spotfebniho chovani. Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti ve 3. Ctvrtleti
meziro¢né klesly o0 11,1 mid. korun na 668,4 mid. Hodnota statk(i a sluzeb spotfebovanych
domacnostmi v podobé naturalnich socialnich transfert ve 3. &tvrtleti stoupla o 10,6 mid. korun
na 175,8 mid.

2. kvartalu k vyraznému nar(stu hrubych Uspor. Ty ve 3. tvrtleti dosahly 124,1 mid. korun (druha
nejvy$si zaznamenana hodnota po 2. ¢tvrtleti) a meziro¢né se navysily o 42,7 mid. Mira Uspor3

'° Pro ogisténi o vliv cen byl pouZit deflator vydaji na koneénou spotiebu domacnosti. Ve 3. Gtvrtleti 2020 &inil cenovy
narust 2,4 % (v 1. i 2. kvartalu pfirGstek vyrazné prekrocil 3 %).

" Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(i zafazenych do sektoru domacnosti.

12 Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.

'3 Mira Gspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych tspor a hrubého disponibilniho dichodu se zahrnutim
Upravy o &isty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondu (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory pfedstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho dichodu, ktery nebyl spotfebovan ve formé vydaji na kone€nou spotfebu.
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tak zdstala mimoradné vysoka i ve 3. Ctvrtleti (17,2 %, sezonné ocisténo), i kdyz mezictvrtletné
poklesla 0 2,4 p. b. Meziro¢né byla mira uspor (neocisténa) vyssi o 5,0 p. b.

Domacnosti (zejména drobni podnikatelé) obdrzely ve 3. ¢tvrtleti 3,7 mid. korun ve formé
kapitalovych transfer(l, coz je meziro¢né o 1,2 mid. vice. Po 2. kvartalu, kdy polozku kapitalovych
transfert vyrazné ovlivnilo vyplaceni kompenzacénich bonust, se situace pfiblizila normalu pro
3. Ctvrtleti. Investi¢ni dotace Cinily 1,9 mld. korun a ostatni kapitalové transfery 1,8 mld. Investi¢ni
aktivita domacnosti opét klesla. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitadlu dosahly 69,4 mid.
korun a meziro¢né se snizily o 8,4 mld. Mezictvrtletné investice domacnosti (sezénné ocdisténé)
klesly 02,2mld. korun. Mira investic* (sezénné ocisténa) dosahla ve 3. ¢tvrtleti 8,4 %
a mezictvrtletné se snizila 0 0,5 p. b. Ukazatel tak klesa jiz Ctyfi Ctvrtleti. Meziro€ni pokles miry
investic (neocisténé) dosahl 1,5 p. b.

Graf 5: Meziroéni zména vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné o€isténo)
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4 Mira investic doméacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitélu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Gpravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).
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ANALYZA

Finanéni vztahy s nerezidenty

Po utlumu, ktery ve 2. ¢tvrtleti zpusobila opatfeni proti Sifeni koronaviru, se ve 3. kvartalu opét
rozjel zahrani¢ni obchod. Kladné saldo zahrani¢niho obchodu se meziro¢né vyrazné zlepSilo
0 37,7 mld. korun na 109,5 mid. Vramci 3. Ctvrtleti jde o nejlepSi zaznamenany vysledek.
Hodnota vyvozu zbozZi a sluzeb pfitom byla stale meziro¢né nizsi — klesla o 39,8 mid. korun na
1 000,9 mid. (pro srovnani — pokles vyvozu ve 2. &tvrtleti dosahl 242,1 mid. korun). Za vyraznym
zlepSenim bilance stélo pomalejsi zotavovani dovozu. Ten byl ve 3. tvrtleti meziroéné nizsi
0 77,4 mid. korun a dosahl 891,5 mld. Lze za tim vidét rizné divody — kromé utlumené spotfebni

uroven od roku 2013. Propad mél plvod zejména v mimofadné silném poklesu rozdélovanych
dichodl spolecnosti, které dosahly 36,5 mid. korun (nejméné za 3. ¢tvrtleti od roku 2005). To
bylo meziro¢né o 73,5 mld. méné. Situaci vyvazovaly reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich
investic, které se ve 3. Ctvrtleti zvySily o 54,0 mid. korun na 64,9 mid. Dlachody z vlastnictvi
v zahrani&i poklesly i doméacim investortim (—15,1 mld. korun), a to ve v8ech formach. Uroky se
snizily 02,4 mid. korun, rozdélované dlichody spole¢nosti o 2,5 mld. a reinvestované zisky
z pfimych zahraniénich investic 0 9,7 mld. korun. Cisty odliv diichod(i z vlastnictvi ve 3. &tvrtleti
dosahl 77,0 mld. korun a meziro¢né se snizil o 19,2 mid.

Ve formé nahrad zaméstnancim pfiteklo do domaci ekonomiky ze zahranic¢i 18,3 mid. korun, coz
je meziro€né o 0,5 mld. vice. Naopak do zahraniCi bylo jako nahrady vyplaceno 11,2 mld. korun
(meziro¢né se jedna o pokles —1,4 mld. korun). Dané z vyroby a dovozu zaplacené rezidenty do
zahrani€i dosahly 2,0 mld. korun a dotace, které si naopak domaci ekonomika pfipsala, Cinily
2,1 mld. Celkové saldo prvotnich diichodu skon¢ilo jako tradi¢né v deficitu, ktery dosahl 69,7 mid.
korun a meziro¢né se zmirnil o 5,9 mld.

Saldo druhotného rozdéleni bylo rovnéz deficitni (-=10,9 mld. korun). Meziro€né se deficit zmirnil
0 1,8 mld. korun. Vzhledem k velmi vysokému pfebytku obchodu se zbozim a sluzbami ale
vysledné saldo béznych transakci rezident(i s nerezidenty bylo ve 3. Ctvrtleti kladné (28,8 mid.
korun) a meziro¢né se zlepSilo 045,4 mid. (podle dostupnych udaji je to poprvé, kdy ve
3. Ctvrtleti nebylo saldo zaporné). Kapitalové transfery, které si domaci ekonomika pfipsala, ve
3. Ctvrtleti Cinily 19,4 mid. korun a meziro€né se zvySily 02,9 mid. VétSinu z toho (18,6 mid.
korun) pfedstavovaly investiéni dotace. Cisté pGjcky dosahly 46,8 mlid. korun, coZ bylo meziro&né
vice 0 45,3 mid.
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'® Nerezidenti predstavuji raznorodé seskupeni jednotek, jejichZ spole¢nym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodarstvim ekonomické vztahy. Jsou to napfiklad ¢asti matefskych
spolec¢nosti (naptiklad pobocky vyrobnich podnikt, bank a pojistovacich spole¢nosti), zastupitelské Ufady cizich statt
nebo mezinarodni organizace, které byly zaloZzeny a funguji na zakladé mezinarodnich dohod nebo jsou oddélené.



